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VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE (19.03.2007)

RATA LUNARÃ A INFLAÞIEI ian. 2007 0,2%

• FDI Europa Obligaþiuni . . . . . . . . . . . . 34,7911 RON

• BCR Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 16,56 RON

• Fortuna Gold . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14,01 RON

• Orizont . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14,03 RON

• Tezaur . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 50,59 RON

• Stabilo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,1842 RON

• FVP (16.03.) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 23,1414 RON

• BT Maxim (16.03.) . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14,34 RON

• BT Index (16.03.). . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,87 RON

• FON (16.03.) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 53,8629 RON

• Intercapital . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,91 RON

• FI Napoca . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,8546 RON

• Omninvest . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,82 RON

• Active Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . 19,0864 RON

• KD Maximus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15,5830 RON

• BCR Expert . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 103,85 RON

• FDI Star Next . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,77 RON

• FCEx . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,5402 RON

• BCR Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 21,72 RON

• Capital Plus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,95 RON

• Fortuna Classic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,77 RON

• Integro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,1670 RON

• FMT . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 45,8427 RON

• BT Clasic (16.03.) . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12,02 RON

• Concerto . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 107,63 RON

• FDI Bancpost Active Balanced . . . . . . 10,7129 RON

• FDI Star Focus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,44 RON

• KD Optimus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,1008

• Simfonia 1 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 21,53 RON

• FDI Bancpost Plus . . . . . . . . . . . . . . . 10,6857 RON

CELE MAI MARI DOBÎNZI (%p.a.)
• La vedere: Piraeus Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3%

• 1 lunã: Piraeus Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,75%

• 3 luni: Piraeus Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,85%

• 6 luni: Piraeus Bank, Libra Bank . . . . . . . . . . . . . 8%

• 9 luni: Libra Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,15%

• 12 luni: Libra Bank, RIB. . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,25%

• (la depozite în lei ale persoanelor fizice)

• Salariul mediu brut/economie (dec.): . . . . 1481 RON

• Dobânda de referinþã BNR: . . . . . . . . . . . . 8,75%/an

• Dobânda de politicã monetarã: . . . . . . . . . . . . 8%/an

BNR: CURSUL OFICIAL (16.03.2007)
• Euro. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,3639 RON

• Dolar . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,5227 RON

INDICELE OFICIAL AL BVB (16.03.2007)
• BET: 8557,94. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -0,60%

• BET-C: 5497,97 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -0,54%

• BET-Fi: 54.812,08 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -2,36%

• ROTX: 19.386,08 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -0,38%

CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE
SCHIMB DIN BUCUREªTI (16.03.2007)
• Dolar

• C – Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,54 RON

• V – Paris Exchange. . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,56 RON

• EURO

• C – Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,36 RON

• V – Paris Exchange. . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,38 RON

EVOLUTII FINANCIARE

Unor consilieri le-ar trebui douã
mandate sã-ºi recupereze, cu þârâita,
banii daþi ca sã ajungã pe liste
l Ceea ce aratã cã fie unii sunt corupþi, fie alþii sunt proºti administratori ºi n-au grijã nici de banii lor...
l Ambele variante sunt o explicaþie validã a modului jalnic în care se dezvoltã Capitala
l Suma medie plãtitã de candidaþii Alianþei pentru un loc se ridicã la aproximativ 136 de milioane de lei
l Doar unii candidaþi PSD au mai fãcut donaþii la partid pentru alegerile din 2004 Strãinilor nu le place

neimpozitarea profitului
reinvestit
l Mihai Tãnãsescu, preºedintele Comisiei de
Buget-Finanþe din Camerã, crede cã trebuie gãsitã
o soluþie de mijloc, pentru a nu asista la cazuri în
care profitul este reinvestit în vile ºi maºini de lux

Investitorii strãini se împotri-
vesc cu vehemenþã modificãrii
Codului Fiscal preconizate prin
introducerea proiectului de lege
iniþiat de Partidul Conservator,
care a propus ca profitul reinves-
tit sã fie scutit de impozit. “Scuti-
rea de la impozit a profitului rein-
vestit nu este o soluþie corectã
pentru accelerarea dezvoltãrii
economice deoarece mãsura ar
favoriza unele societãþi în defavoa-
rea altora”, susþin ei, potrivit scri-
sorii Consiliului Investitorilor
Strãini (CIS) trimisã lui Bogdan
Olteanu, preºedintele Camerei
Deputaþilor.

CIS crede cã ar fi mai corect sã
se reducã nivelul general al im-
pozitului pe profit în loc sã se
adopte aceastã mãsurã. “Din
moment ce Guvernul a urmãrit
introducerea unui sistem de ta-
xare unitar, orice introducere a
unei facilitãþi este o distorsiu-
ne”, ne-a declarat Doina Cio-
mag, director executiv al CIS.
Domnia sa acuzã faptul cã acest
proiect a fost aprobat fãrã a intra
în dezbaterea comisiilor de dia-
log social. Directorul CIS ne-a

declarat cã nu a primit încã ni-
ciun rãspuns de la Bogdan Oltea-
nu, iar “legea îºi continuã par-
cursul”, deºi scrisoarea CIS a
fost trimisã de lunea trecutã.
Consiliul Investitorilor Strãini
este de pãrere cã scutirea impo-
zitului ar fi beneficã doar pentru
societãþile care înregistreazã su-
ficient profit în acelaºi an în care
se face investiþia.

Dar, unii analiºtii în economie
îi suspecteazã pe investitorii
strãini cã, de fapt, împotrivirea
lor nu vine din grija pentru dez-
voltarea economiei naþionale, ci
dintr-un motiv mult mai
pãmântean ºi egoist: teama sã
nu piardã în competiþia cu firme-
le autohtone.

Companiile locale, spun ei,
sunt mult mai dispuse sã-ºi rein-
vesteascã profiturile în bunuri
imobile – facilitãþi de spaþiu de
producþie – ºi tehnologii, decât
companiile strãine (care sunt
mai accentuat orientate spre
profitul imediat).

Cãtãlin Bãlan
(continuare în pagina 2)

ALERT

Românii plecaþi în strãinãtate fac,
acum, mici plasamente imobiliare
în localitãþile natale
l Strãinii sãraci care vin sã lucreze la noi preferã sã închirieze ieftin

Banii românilor care lucreazã în strãinãtate se
concentreazã, aºa cum deja ºtie toatã lumea, în do-
meniul imobiliar din þara noastrã. Analistul imobi-
liar Artur Silvestri susþine
cã migraþia conaþionalilor
noºtri nu se va opri în pe-
rioada urmãtoare, ci,
dimpotrivã, se va intensi-
fica. Sumele pe care le vor
trimite în þara vor intra, în
continuare, în diverse
proprietãþi.

Domnia sa susþine cã
acest fenomen nu este un
lucru rãu: “Întoarcerea
«europenilor» - definitivã
sau temporarã - va fi, ca-
tegoric, un fenomen pozi-
tiv ºi va însãnãtoºi nu
doar viaþa la þarã, ci ºi pe
cea de la oraº. Cei care lu-
creazã în strãinãtate vor
aduce cu ei concluziile
unui curs scurt de capi-
talism viu ºi o atitudine
mai realistã ºi mai bine
orientatã însistemuldevaloridecâtaveau laplecare”.

Românii - europeni sunt oameni necãjiþi ºi dispe-
raþi, care nu s-au dezrãdãcinat cu entuziasm. Ei
provin din zone sãrace – sate ºi comune sau oraºe
mici, fãrã perspective de dezvoltare economicã. În
strãinãtate, aceºtia câºtigã o micã avere, pe care o
investesc în localitãþile natale. Analistul Artur Silves-
tri ne-a reamintit de efectele acestor acumulãri din
vara lui 2003, când au coincis cu lansarea creditelor
ipotecare. Invazia de “bani din strãinãtate” a deva-
stat piaþa imobiliarã din oraºele de provincie, unde
au fost cumpãrate apartamente în regim de licitaþie,
în doar douã luni de zile (perioada lor de vacanþã).

Direcþiile de plasament au fost ºi sunt diferite: unii
cumpãrã proprietãþi în localitatea natalã ºi constru-
iesc ca în Italia, Spania sau Franþa, iar alþii achiziþio-

neazã apartamente la
oraº, pentru ei sau pentru
copii ºi chiar pentru a le
exploata prin închiriere.

Domnul Silvestri susþi-
ne cã etapele de investiþie
“primitivã” s-au consumat
deja ºi urmeazã investiþiile
fãcute la nivelul unui “ju-
cãtor mic” de pe piaþa imo-
biliarã. În absenþa unor
sume consistente, ei pla-
seazã banii economisiþi în
proprietãþi din zonele na-
tale. Mulþi vor cumpãra,
dacã au agerime ºi orien-
tare, teren agricol, pãdure
ºi “locuri de casã”, incredi-
bil de ieftine faþã de apar-
tamentele din oraº.

Odatã cu intensificarea
migraþiei românilor nevo-
iaºi în Europa, a apãrut în

þarã ºi frica de „extra-comunitari” care, venind aici,
ar putea sã producã fenomene noi. Artur Silvestri
atrage atenþia cã importul forþei de muncã nu va
avea efecte devastatoare pe piaþa noastrã imobiliarã:
„În fond, o forþã de muncã ieftinã a apãrut la noi încã
de acum un deceniu. Este vorba despre zecile de mii
de turci, arabi ºi chinezi sãraci, care muncesc din
greu, de obicei brut ºi mult. Ei nu au modificat în ni-
ciun fel piaþa de vânzãri de case ºi apartamente, ci
au mai impulsionat puþin piaþa chiriilor.

Alina Toma
(continuare în pagina 2)

Radu Sârbu

SC TEPRO SA din Iaºi este o
întreprindere din industria meta-
lurgicã, având ca obiect principal
deactivitateproducereaºi comer-
cializarea þevilor sudate longitudi-
nal ºi a profilelor formate la rece.
A fost mulþi ani în atenþia presei ºi
sunt puþini cei care nu îºi amin-
tesc de scandalul provocat de pri-
vatizarea companiei ieºene. FPS a

scos-o la privatizare de atâtea ori
încât putem vorbi de o privatizare
„cu repetiþie”. Dupã ce prima pri-
vatizare a fost anulatã prin justi-
þie, TEPRO a ajuns sã facã parte
din grupul LNM ISPAT, cel mai
mareproducãtordeoþeldin lume.
Am putea spune cã totul e bine
când se terminã cu bine, dar, din
pãcate, acolo a murit un om: lide-
rul de sindicat Virgil Sãhleanu a
fost asasinat.

Procesul de privatizare a SC
TEPRO SA a început în luna
mai 1997, ca urmare a publicã-

rii în Monitorul Oficial a listei
societãþilor comerciale care ur-
mau sã fie privatizate conform
Legii nr. 55/1995. Consiliul de
Administraþie (CA) al Fondului
Proprietãþii de Stat (FPS) a apro-
bat, în luna iunie 1997, o notã
privind propunerea de vânzare
a 51% din acþiunile societãþii
comerciale din Iaºi, prin metoda
negocierii directe, la un preþ de
ofertã de 69.803 lei/acþiune,
conform raportului de evaluare
întocmit de o firmã specializatã.

(pagina 8)

O
sumã de 9,1 miliarde de
lei au plãtit cei 67 de
candidaþi ai PNL ºi ai PD
în conturile Alianþei DA
la alegerile locale din
2004, dupã ce au fost

puºi pe listã. Elena Udrea a declarat, la
sfârºitul sãptãmânii trecute, cotidianu-
lui “România Liberã”, cã ºi-a cumpãrat,
ca toþi ceilalþi candidaþi ai Alianþei, locul

pe listele pentru Consiliul General, plã-
tind o sumã de aproximativ 5000 de
euro. Alte voci din rândul consilierilor
Alianþei susþin cã, la nivelul conducerii
celor douã partide - PNL ºi PD -, a fost
convenitã suma de 200 de milioane de
lei, dar cã unii au plãtit mai mult, iar alþii
mai puþin. Banii ar fi urmat sã susþinã
campania electoralã, adicã din ei sã fie
plãtite afiºele publicitare, spaþiile publi-

citare în mass-media etc.
Din datele noastre, 24 din cei 67 de candi-

daþi au plãtit minim 200 de milioane de lei,
în frunte cu Traian Bãsescu, candidatul
Alianþei la funcþia de primar general al Capi-
talei, care a plãtit 500 de milioane de lei. Au
fost ºi candidaþi - în special cei aflaþi spre co-
ada listei, adicã cu ºanse reduse de a ajunge
consilieri - care nu au dat niciun leu.

Elena Udrea, cea care a declanºat acest
scandal, a plãtit suma de 330 de milioane de
lei, adicã aproximativ 8.150 de euro, la cur-
sul din perioada respectivã. Adicã cu peste
3.000 de euro mai mult decât a declarat.

Indemnizaþia unui consilier general se cal-
culeazã ca un procent din cea a primarului
general, respectiv 15%. Pânã acum câteva
luni, când i-a fost crescutã indemnizaþia pri-
marului, un consilier câºtiga în medie, în
funcþie de prezenþa la ºedinþe, aproximativ
3-4 milioane de lei pe lunã. ªi atunci de ce au
ales unii candidaþi sã plãteascã 2-3 sau chiar
400 de milioane de lei pentru un loc pe listã?

Rãspunsul cel mai evident ar fi cã sunt
corupþi ºi cã ºi-au fãcut socoteala cã le tre-
buie doar un tun ca sã-ºi scoatã banii res-
pectivi, ba chiar sã iasã ºi în câºtig.

Alþii probabil cã nu ºi-au calculat bine
randamentul investiþiei, cãci, dacã tot nu
vor sã ia mitã, atunci ar fi fost mult mai
câºtigaþi dacã ºi-ar fi plasat banii într-o
bancã, în imobiliare sau pe piaþa de capital.
Dar ambele variante sunt la fel de proaste
pentru noi. Dacã nu sunt corupþi, atunci
înseamnã cã nu sunt în stare sã-ºi gospo-
dãreascã banii proprii, darãmite sã se îngri-
jeascã de un oraº ca Bucureºtiul. Iar dacã
sunt corupþi...

Darius Porumboiu
(continuare în pagina 2)

America pacifistã a existat, iar acum e mai voca-
lã ca oricând. Deºi la Washington a fost foarte frig,
sâmbãtã 17 martie 2007 peste 50.000 de persoa-
ne au protestat împotriva prezenþei trupelor ameri-
cane în Irak. Unii manifestanþi au mers atât de de-
parte încât au cerut chiar destituirea preºedintelui
Bush pentru crime de rãzboi, ba chiar ºi convoca-
rea unei zile naþionale pentru revocarea ºefului sta-
tului pe 28 aprilie. Cei ce susþineau acum patru ani

intervenþia militarã recunosc cã acest rãzboi “nu a fost o idee bunã”, chiar
dacã nu merg pânã acolo încât sã accepte cã poziþiile exprimate de “ve-
chea Europã”, mai ales de Franþa ºi Germania, au fost corecte.

Citiþi, în pagina 2, articolul “Dupã patru ani”, semnat de Cristian Pîrvulescu.

EDITORIAL

UNICREDIT ANTICIPEAZÃ PENTRU 2007:

Expansiunea economicã a României –
mai lentã ca anul trecut
l În condiþiile încetinirii creºterii consumului privat, PIB-ul þãrii noastre va
spori cu 6% anul acesta

Produsul Intern Brut al Româ-
niei (PIB) va creºte cu 6% anul
acesta, respectiv cu 5,5% în
2008, estimeazã analiºtii “Uni
Credit Group”, într-un studiu pri-
vind Europa Centralã ºi de Est,
publicat zilele trecute.

Specialiºtii “UniCredit” amin-
tesc cã, aºa cum aºteptau,
PIB-ul României a crescut în ter-
meni reali cu 7,7% anul trecut,
faþã de 2005, ajungând la 97,2
miliarde de euro. Raportul
“UniCredit” noteazã: “Anul tre-
cut a fost caracterizat de o
creºtere puternicã a consumu-

lui privat, alimentatã de majorã-
rile salariale ºi extinderea credi-
telor. În vreme ce consumul pri-
vat a contribuit în cea mai mare
mãsurã la aceastã expansiune a
PIB, înregistrând o creºtere
anualizatã de 12,6% (79% din
PIB), o expansiune mai impor-
tantã a fost consemnatã în do-
meniul investiþiilor, de 16,1%
faþã de 2005. Aceastã expansiu-
ne a investiþiilor s-a bazat pe in-
trãrile de capital strãin”. Cei de
la “UniCredit” spun cã cererea
internã solidã ºi creºterea susþi-
nutã a importurilor au avut

drept rezultat deteriorarea ex-
porturilor nete, ceea ce a generat
amplificarea dezechilibrelor lo-
cale. Astfel, apare riscul de su-
praîncãlzire a economiei.

Un aspect pozitiv subliniat de
“UniCredit” este acela cã a sporit
cota bunurilor de capital în tota-
lul importurilor (au crescut cu
30% în 2006 comparativ cu
2005). În asemenea condiþii, se
poate vorbi despre o îmbunãtãþire
a structurii deficitului comercial.

Alina Vasiescu
(continuare în pagina 8)

TEPRO – o privatizare
„cu repetiþie”

În cei 17 ani de reformã postdecembristã, valoa-
rea fraudelor financiare din România nu a fost de
20-25 miliarde dolari, ci de peste 600 miliarde do-
lari, deci de 30 de ori mai mult. Nu s-a fraudat (fu-
rat) prin înºelãciune 1,5 miliarde dolari pe an, ci
1,5 miliarde dolari la fiecare douã sãptãmâni.

Pe lângã modalitãþile clasice de fraudã financia-
rã, cunoscute ºi analiºtilor americani – contra-
bandã, bancrutã frauduloasã, evaziune fiscalã,

spãlare de bani – în România postdecembristã au fost inventate ºi puse în
aplicare metode “originale” de fraudare financiarã, specifice “tranziþiei”
româneºti de la economia comunistã la cea oligarhicã. Mult mai eficiente
decât cele clasice.

Citiþi, în pagina 2, articolul “Frauda în spaþiul carpato-danubiano-pon-
tic”, semnat de Constantin Cojocaru.
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