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VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE (26.03.2007)

RATA LUNARÃ A INFLAÞIEI feb. 2007 0,04%

• FDI Europa Obligaþiuni . . . . . . . . . . . . 34,6807 RON

• BCR Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 16,60 RON

• Fortuna Gold . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14,02 RON

• Orizont (23.03.) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14,04 RON

• Tezaur (23.03.) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 50,65 RON

• Stabilo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,1981 RON

• FVP . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 23,1707 RON

• BT Maxim (23.03.) . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14,16 RON

• BT Index (23.03.). . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,81 RON

• FON . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 53,2384 RON

• Intercapital (23.03.) . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,03 RON

• FI Napoca . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,8660 RON

• Omninvest . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,91 RON

• Active Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . 19,6014 RON

• KD Maximus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15,6508 RON

• BCR Expert . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 104,46 RON

• FDI Star Next . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,77 RON

• FCEx . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,5622 RON

• BCR Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 21,84 RON

• Capital Plus (23.03.) . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,98 RON

• Fortuna Classic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,81 RON

• Integro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,1852 RON

• FMT . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 45,6178 RON

• BT Clasic (23.03.) . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,98 RON

• Concerto . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 107,69 RON

• FDI Bancpost Active Balanced (23.03.) 10,7432 RON

• FDI Star Focus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,44 RON

• KD Optimus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,1778

• Simfonia 1 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 21,56 RON

• FDI Bancpost Plus (23.03.) . . . . . . . . . 10,6961 RON

CELE MAI MARI DOBÎNZI (%p.a.)
• La vedere: Piraeus Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3%

• 1 lunã: Piraeus Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,75%

• 3 luni: Piraeus Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,85%

• 6 luni: Piraeus Bank, Libra Bank . . . . . . . . . . . . . 8%

• 9 luni: Libra Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,15%

• 12 luni: Libra Bank, RIB. . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,25%

• (la depozite în lei ale persoanelor fizice)

• Salariul mediu brut/economie (dec.): . . . . 1481 RON

• Dobânda de referinþã BNR: . . . . . . . . . . . . 8,75%/an

• Dobânda de politicã monetarã: . . . . . . . . . . . . 8%/an

BNR: CURSUL OFICIAL (23.03.2007)
• Euro. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,3528 RON

• Dolar . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,5167 RON

INDICELE OFICIAL AL BVB (23.03.2007)

• BET: 8694,65 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,96%

• BET-C: 5611,69 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,09%

• BET-Fi: 59.493,70 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,25%

• ROTX: 19.730,40 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,06%

CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE
SCHIMB DIN BUCUREªTI (23.03.2007)

• Dolar

• C – Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,52 RON

• V – Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,55 RON

• EURO

• C – Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,35 RON

• V – Edmond. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,375 RON

EVOLUTII FINANCIARE

ALERT

CRISTIAN SIMA, ÎN CONSILIUL BURSEI

Schimbare de strategie
a Bursei bucureºtene

M
atematicianul Cristian
Sima, preºedintele
“WBS România”, a fost

ales membru în Consiliul de
Administraþie al Bursei de Va-
lori, la Adunarea Generalã a
Acþionarilor din 17 martie – o
recunoaºtere aparent surprin-
zãtoare a valorii ºi capacitãþilor
sale pentru contribuþii la dez-
voltarea Bursei, în condiþiile în
care, cu numai un an ºi jumãta-
te în urmã, fusese întâmpinat

cu ostilitate de numeroºi acþio-
nari ºi oficiali ai pieþei.

La data aceea, cuvântul sãu
fusese întrerupt de la masa pre-
zidiului Adunãrii Generale a
Bursei, reproºându-i-se cã opi-
nia sa ar fi nereprezentativã
pentru interesele acþionarilor
Bursei de Valori Bucureºti, de-
oarece valoarea tranzacþiilor
încheiate la Bursã de casa sa de
brokeraj se ridica la “perfor-
manta” cifrã de … zero!

Dar, ceea ce nu s-a spus
atunci este cã “WBS România”
neglija programatic investiþiile
pe piaþa Bursei bucureºtene, în
virtutea strategiei imprimate de
Cristian Sima.

În realitate, “WBS România”
investeºte cu succes pe pieþele
de capital internaþionale, rea-
lizând valori de invidiat.

Acum, dupã admiterea Româ-
niei în Uniunea Europeanã, se
dovedeºte cã Sima este, dacã

nu un vizionar, cel puþin un
bun strateg, o persoanã cu logi-
cã închegatã.

Cãci admiterea europeanã
deschide fluxurile de ambele
sensuri în investiþiile pe pieþele
de capital – atât româneºti cât
ºi pe restul continentului.

Iar experienþa lui Sima devine
valoroasã în strategiile ºi tacti-
cile pe care Bursa de Valori Bu-
cureºti trebuie sã ºi le elaboreze
ºi sã le aplice în tentativele sale
de parteneriat ºi alianþã cu bur-
sele europene – problemã care,
în situaþia actualã, preseazã cu
insistenþã.

De aceea, alegerea lui Cristian
Sima sã ocupe locul liber din
Consiliul Bursei este foarte po-
trivitã momentului.

MAKE

NOTÃ
În aceeaºi AGA au fost apro-

bate regulamentele pentru
tranzacþionarea contractelor
futures pe indicii BET ºi
BET-FI ºi comisioanele afe-
rente.

Domnul Cristian Sima ne-a
prezentat programul sãu ºi al
Consiliului Bursei pentru vii-
torul apropiat. Domnia sa
sperã ca, în curând, sã fie in-
troduse noi produse la BVB,
sã se listeze mari companii la
Bucureºti (cum ar fi Erste ºi
OMV) ºi ca Bursa sã se asocie-
ze cu bursele mari.

Citiþi, în pagina 3, articolul “Cristian
Sima: «Vreau cele trei vrãjitoare la
Bucureºti»”.
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Preþul petrolului a crescut cu
4,5% sãptãmâna trecutã

Preþul þiþeiului brut a depãºit, vineri, 62 de do-
lari barilul, iar cel al benzinei a urcat pânã la ni-
velul maxim al ultimelor ºapte luni, pe piaþa din
New York, dupã ce Iranul a sechestrat 15 mari-
nari britanici de pe o navã. Astfel s-au amplificat
temerile legate de un eventual conflict în care va fi
implicat Iranul, al doilea producãtor ca importan-
þã din OPEC (Organizaþia Þãrilor Exportatoare de
Petrol).

Petrolul brut de tip light cu livrare în luna mai a
avut o cotaþie de 62,28 dolari/baril la închiderea
sesiunii bursiere de vineri, de la New York Mer-
cantile Exchange, în creºtere cu 59 de cenþi ori
1%. Acesta este cel mai ridicat preþ de închidere
atins dupã data de 8 martie. Preþul þiþeiului brut
cu livrare în luna mai a crescut cu 4,5% sãptãm-
âna trecutã. Comparativ cu perioada similarã a
anului trecut, cotaþia este cu 2,6% mai micã.

“De câte ori se amplificã tensiunile privind si-
tuaþia din Golful Persic apar motive de îngrijora-
re”, declarã Tom Bentz, broker la “BNP Paribas”

Inc., sucursala din New York a bãncii franceze. În
opinia sa, temerile legate de posibilitatea ca Ira-
nul sã nu mai livreze þiþei pe piaþã din cauza ulti-
melor evoluþii ori a disputei nucleare, impulsio-
neazã preþurile. “Ne aflãm într-o lume în care nu
ne permitem sã pierdem nicio cantitate de þiþei de
pe piaþã”, a conchis Tom Bentz.

Benzina cu livrare în aprilie a încheiat ziua de
vineri cu un preþ de 1,9983 dolari/galon la New
York, în creºtere cu 4,08 cenþi sau 2,1%. Acesta
este cel mai mare preþ de închidere de dupã 18
august 2006. În cursul sesiunii bursiere de vineri,
cotaþia benzinei a urcat chiar pânã la 2,02 dolari/
galon, cea mai ridicatã de dupã 17 august.

Stocurile americane de benzinã au scãzut cu
16,7 milioane de barili (7,3%) în ultimele ºase
sãptãmâni, ajungând la 210,5 milioane de barili,
a informat, la data de 21 martie, Departamentul
american al Energiei.

Alina Vasiescu

Pacea este valoarea supremã a europenilor. În
ultimul Eurobarometru, cel din decembrie 2006,
pacea era desemnatã de 52% din europeni ca va-
loarea personalã cea mai importantã, pe când,
consecvent, cea mai apreciatã valoare a Uniunii
Europene, cu 38%, erau desemnate drepturile
omului. Cãci noua Europã, cea a comunitãþilor, iar
nu a statelor, îºi are originea directã ºi motivaþia
esenþialã în efortul de a împiedica repetarea tra-

gediei care a atins apogeul cu al doilea rãzboi mondial. Europa aniversatã
acum cu fast a apãrut pentru a schimba lumea. Ambiþia sa iniþialã, federa-
listã, nu a fost întrecutã decât de viziunea pacifistã a fondatorilor.

Citiþi, în pagina 2, articolul “Europa noastrã”, semnat de Cristian Pîrvu-
lescu.

EDITORIAL

DINCOLO DE STRATEGIA DE IMAGINE, BODU NU A LÃSAT NIMIC CONCRET

Victoriile ANAF împotriva
datornicilor întârzie sã aparã

C
u toate cã vizibilitatea Agenþiei Naþionale
de Administrare Fiscalã (ANAF) a scãzut
dupã demiterea lui Bodu, actualul ºef al

Agenþiei, Daniel Chiþoiu, spune cã Fiscul îºi vede
în continuare de treabã ºi pregãteºte acþiuni de
control care sã dea rezultate. Domnia sa subli-
niazã, însã, cã resursele pe care le are la îndemâ-
nã nu garanteazã o reuºitã în acest sens.

Recuperarea datoriilor cluburilor de fotbal
se face foarte greu

Datoriile de peste 20 de milioane de euro pe
care cluburile de fotbal trebuie sã le returneze
statului român nu sunt în prezent atacate de
ANAF. Aceasta deoarece controlul este suspen-
dat momentan pentru cã procedura legalã preve-
de cã, “dacã contribuabilul nu are toate docu-
mentele sau dacã intervine o problemã legislati-
vã, procedura fiscalã se suspendã ºi controlul
urmeazã sã se reia“, ne-a declarat Daniel Chiþoiu.

ªeful interimar alANAF avertizeazã însã cã în pro-
gramul de control vor fi introduse toate cluburile de
fotbalpentrua nu fi discriminare în legãturã cucon-
trolul. Ca atare “executarea silitã se va face pentru
toate cluburile de fotbal, nu doar pentru cele din di-
vizia A sau cluburile bucureºtene“, spune Chiþoiu.

Datoriile cluburilor cresc odatã cu trecerea tim-
pului deoarece penalizãrile sunt de 0,1% pe zi,
ceea ce - subliniazã ºeful ANAF - presupune o
dobândã anualã de 38% care este cu mult mai
mare decât dobânda pe care o oferã bãncile“.

ANAF controleazã în prezent, împreunã cu Gar-
da Financiarã ºi Direcþia Vãmilor, toate domenii-
le cu risc ridicat de evaziune fiscalã. Producþia ºi
comercializarea alcoolului, produsele petroliere,
producerea ºi comercializarea lemnului ºi a cere-
alelor, precum ºi importatorii de mãrfuri din þãri
non-UE sunt acum în vizorul ANAF.

ªeful Fiscului spune cã actualul program infor-
matic nu mai dã voie Agenþiei sã intervinã subiec-
tiv asupra celor pe care sã îi execute sau nu, ci
sunt editate automat somaþii de platã dupã
depãºirea termenului (25 ale lunii) ºi se începe,
imediat, executarea silitã. Unele companii de
stat, precum "Termoelectrica" sau societãþi din
cadrul CFR beneficiazã, prin hotãrâri de Guvern
sau prin aprobarea organului fiscal teritorial, de
suspendarea executãrii silite.

Cãtãlin Bãlan
(continuare în pag.2)

TAXA DE ÎNMATRICULARE AUTO:

Bãtrâna Dacie - miza politicã
a scandalului internaþional

De câteva luni, problema taxei
de primã înmatriculare la
maºinile importate “la mâna a
doua” revine periodic cu o inten-
sitate crescândã. Dupã criza po-
liticã taxa pare sã fie a doua temã
constantã a începutului de an.

Decizia autoritãþilor de a im-
pune o astfel de taxã pentru au-
tovehiculele “second-hand” a
fost criticatã de reprezentanþii
Comisiei Europene, care au pri-
vit-o ca pe o mãsurã discrimi-

natorie. Autoritãþile noastre
ºi-au motivat gestul introduce-
rii noii taxe de la 1 ianuarie
2007, ca o mãsurã de protecþie
împotriva maºinilor vechi. “Nu
vrem sã fim lada de gunoi a Eu-
ropei”, a declarat premierul Tã-
riceanu, încercând sã explice
politica protecþionistã a autori-
tãþilor de la Bucureºti. Seba-
stian Vlãdescu, ministrul Fi-
nanþelor, spune cã taxa nu va fi
modificatã în urmãtoarele douã

luni, în ciuda nemulþumirilor
Comisiei Europene. Autoritãþile
europene au demarat deja pro-
cedurile pentru a acuza Româ-
nia de încãlcare a Tratatului de
aderare, ceea ce ar fi o loviturã
extrem de puternicã aplicatã
þãrii noastre încã din primul an
de la accederea în Uniunea
Europeanã.

Darius Porumboiu
(continuare în pag.2)

BNR decide astãzi
dacã relaxeazã
politica monetarã

Astãzi are loc ºedinþa Consi-
liului de Administraþie al Bãncii
Naþionale în care se va decide o
eventualã modificare a dobânzii
de politicã monetarã.

În timp ce economistul ºef al
“ING Bank România”, Florin
Cîþu, anticipeazã o reducere a
dobânzii de politicã monetarã,
economistul ºef al “Raiffeisen
Bank”, Ionuþ Dumitru, progno-
zeazã o relaxare a politicii mone-
tare prin reducerea rezervelor
minime obligatorii.

Florin Cîþu se aºteaptã ca BNR
sã opereze o reducere a dobânzii
de politicã monetarã cu 0,25
puncte procentuale pânã la
7,75%. Domnul Cîþu susþine
însã cã, având în vedere evoluþia
pozitivã peste aºteptãri de pânã
acum a inflaþiei ºi continua
apreciere a a monedei naþionale,
existã o probabilitate ridicatã ca
BNR sã reducã astãzi dobânda
pânã la 7,50%.

De la ultima ºedinþã de politi-
cã monetarã a Consiliului de
Administraþie al Bãncii Naþiona-
le, care a avut loc pe data de 9 fe-
bruarie, moneda naþionalã s-a
apreciat cu circa un punct pro-
centual, dar între timp a atins ºi
nivelul minim al ultimilor patru
ani, de 3,3300 lei pentru o uni-
tate monetarã europeanã.

Ionuþ Dumitru ne-a declarat
cã “în principiu ar trebui sã asis-
tãm la o relaxare a politicii mo-

netare”. Domnia sa vede însã
mai probabilã o scãdere a rezer-
velor minime obligatorii la pasi-
vele în valutã ºi chiar la lei decât
o reducere a dobânzii de politicã
monetarã. Totuºi, domnul Du-
mitru nu exclude posibilitatea
ca BNR sã decidã ºi reducerea
dobânzii de politicã monetarã
cu un sfert de punct procentual
pânã la 7,75%.

Ionuþ Dumitru susþine cã re-
zervele la pasivele în valutã de
40% nu mai sunt eficiente astfel
cã Banca Naþionalã ar putea sã
decidã o reducere a lor. În plus,
relaxarea politicii monetare face
sens din moment ce perspecti-
vele de inflaþie sunt foarte bune.
Economistul “Raiffeisen Bank”
este de pãrere cã în absenþa
unui ºoc, inflaþia se va situa la
finele anului la 4%.

În februarie inflaþia a surprins
piaþa când a coborât pânã la un
nivel minim de 3,81% februarie/
februarie. Aceasta dupã ce atin-
sese un alt minim ºi în ianuarie,
de 4,01%. Totuºi, inflaþia
CORE2 (care include preþurile
administrate ºi pe cele volatile ºi
asupra cãreia acþioneazã în mod
direct politica monetarã) conti-
nuã sã fie mai mare decât infla-
þia datã de indicele preþurilor de
consum, semn cã presiunile in-
flaþioniste persistã în economie.

Magda Stoica

Daniel Chiþoiu

Cristian Sima

OPINII
Motivul real al respingerii proiectului de lege pri-

vind neimpozitarea profitului reinvestit de cãtre
reprezentanþii CIS este, într-adevãr, unul foarte
pãmântean ºi foarte egoist, dar acesta nu este te-
ama de competiþie, ci teama de adevãr. Adevãr
pe care încearcã sã ni-l ascundã toþi cei implicaþi
în aceastã disputã, inclusiv superindependenþii
noºtri analiºti.

Adevãrul în cauzã este cã România postdecem-
bristã nu a fost ºi nu este un teren propice pentru investiþiile strãine în ca-
pital real – construcþii, utilaje, tehnologii, know-how etc. – ci numai pen-
tru capitalul speculativ, venit aici pentru a înota ºi a se hrãni în apele tul-
buri ale “privatizãrii”.

Citiþi, în pagina 2, articolul “Capital de chilipir”, semnat de dr. Constan-
tin Cojocaru.


