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VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE (27.03.2007)

RATA LUNARÃ A INFLAÞIEI feb. 2007 0,04%

• FDI Europa Obligaþiuni . . . . . . . . . . . . 34,6813 RON

• BCR Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 16,67 RON

• Fortuna Gold . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14,03 RON

• Orizont . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14,05 RON

• Tezaur . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 50,68 RON

• Stabilo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,1984 RON

• FVP (26.03.) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 23,1707 RON

• BT Maxim (26.03.) . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14,13 RON

• BT Index (26.03.). . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,83 RON

• FON (26.03.) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 53,2384 RON

• Intercapital . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,28 RON

• FI Napoca . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,8660 RON

• Omninvest . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12,25 RON

• Active Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . 19,7628 RON

• KD Maximus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 16,2187 RON

• BCR Expert . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 107,39 RON

• FDI Star Next . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,93 RON

• FCEx . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,6335 RON

• BCR Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 22,23 RON

• Capital Plus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,13 RON

• Fortuna Classic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,95 RON

• Integro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,2859 RON

• FMT (26.03.) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 45,6178 RON

• BT Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,97 RON

• Concerto . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 109,06 RON

• FDI Bancpost Active Balanced (26.03.) 10,7329 RON

• FDI Star Focus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,56 RON

• KD Optimus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,3742

• Simfonia 1 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 21,56 RON

• FDI Bancpost Plus (26.03.) . . . . . . . . . 10,6979 RON

CELE MAI MARI DOBÎNZI (%p.a.)
• La vedere: Piraeus Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3%

• 1 lunã: Piraeus Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,75%

• 3 luni: Piraeus Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,85%

• 6 luni: Piraeus Bank, Libra Bank . . . . . . . . . . . . . 8%

• 9 luni: Libra Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,15%

• 12 luni: Libra Bank, RIB. . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,25%

• (la depozite în lei ale persoanelor fizice)

• Salariul mediu brut/economie (dec.): . . 1481 RON
• Dobânda de referinþã BNR: . . . . . . . . . . . 8,75%/an
• Dobânda de politicã monetarã: . . . . . . . . . 7,5%/an

BNR: CURSUL OFICIAL (26.03.2007)
• Euro. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,3579 RON

• Dolar . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,5313 RON

INDICELE OFICIAL AL BVB (26.03.2007)

• BET: 8623,25. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -0,82%

• BET-C: 5583,38 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -0,50%

• BET-Fi: 57.644,43 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -3,11%

• ROTX: 19.580,74 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -0,76%

CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE
SCHIMB DIN BUCUREªTI (26.03.2007)

• Dolar

• C – Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,52 RON

• V – Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,56 RON

• EURO

• C – Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,35 RON

• V – Picus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,379 RON

EVOLUTII FINANCIARE

ALERT D
ecesul Alianþei D.A.

a fost anunþat ieri

în mod public de

preºedintele PNL

Cãlin Popescu Tã-

riceanu, dupã ºedinþa Biroului

Politic Central al partidului,

subliniind cã aceastã stare de

lucruri a fost cauzatã de o se-

rie de acþiuni ale democraþilor

începute cu decizia de a candi-

da pe liste separate la alegerile

europarlamentare ºi culminând

cu acþiunile recente ale unor

miniºtri PD care au boicotat,

în opinia sa, acþiunile Guver-

nului al cãrui premier este.

Conducerea Partidului De-

mocrat îi solicitase, luni, pri-

mului ministru Tãriceanu sã ia

o decizie în privinþa guvernãrii

PNL-PD. Partidul Democrat nu

are alternative: ori cu PNL, ori

în opoziþie, a subliniat Emil

Boc, dupã Biroul Permanent

Naþional al PD. Liderul demo-

crat Emil Boc a declarat cã PD

este pregãtit sã intre în opozi-

þie, la fel cum este pregãtit cã

continue guvernarea pe baza

programului Alianþei PNL-PD.

Atât PSD cât ºi PRM au zis cã

ruptura era evidentã de mult.

Liderul PLD Valeriu Stoica

este cel care, primul, a semna-

lat public cã Guvernul Tãricea-

nu este sprijinit de o altã majo-

ritate parlamentarã decât cea

declaratã oficial, teza preluatã

de preºedintele Traian Bãse-

scu în scrisoarea recentã adre-

satã partidelor politice,soli-

citând oficializarea situaþiei.

Prin declaraþia de ieri, Tãri-

ceanu a deschis procesul de

restructurare politicã a Guver-

nului ºi a consacrat sfârºitul

Alianþei Dreptate ºi Adevãr.

Fie-i þãrâna uºoarã!

- “Nu voi face nicio negociere
cu nimeni. Nu mã intereseazã
confortul meu ca om politic ca
sã negociez viitorul þãrii. În ceea
ce mã priveºte, nu voi negocia
nici majoritãþi politice, nici vo-
turi împotriva acþiunii de su-
spendare. Nu am ce sã nego-

ciez”,
- ‘’Sunt puþini cei care acceptã

acest lucru, însã informaþiile pe
care eu le-am primit, pe care
Guvernul le-a primit, puteau sã
facã sã nu avem astãzi miniºtri
implicaþi în anchete penale”.

(continuare în pag.2)

PAGINA 3 – PIAÞA DE CAPITAL:
* Ghidul Investitorului
* Cel mai bun plasament: 53,18 procente, câºtig maxim obþinut,

din investiþiile oferite de piaþã, în ultima lunã
* Suspiciuni nefondate asupra achiziþionãrii de acþiuni SIF3 de

cãtre “Turism Felix”

PAGINA 4 - PIAÞA DE CAPITAL:
* Rapoartele de tranzacþionare pe BVB ºi Rasdaq

PAGINA 5 - PIAÞA DE CAPITAL:
* Dilemã- vindem sau cumpãrãm acþiuni TLV ?
* Comentariile tranzacþiilor la BVB, Rasdaq ºi BMFMS

PAGINA 6 - CURIER “B”:
* Comentariile pieþei monetare ºi valutare

PAGINA 8 – VITRINA FIRMELOR:
* Unitãþile “ANA Hotels” din Eforie Nord au realizat anul trecut o

cifrã de afaceri de peste 12 milioane de lei

PAGINA 9 – PIEÞE DE MÃRFURI:
* Fondul Român pentru Eficienþã Energeticã estimeazã contracte

de trei milioane dolari pentru 2007
*Bursa energiei: OPCOM ºi-a anunþat disponibilitatea sã tran-

zacþioneze certificatele de emisii

PAGINA 10 – LUMEA FINANCIARÃ:
* Comentariul tranzacþiilor pe Bursele din strãinãtate
* Cotaþii internaþionale

AOAR: Piaþa forþei de muncã din þara
noastrã este cea mai inflexibilã din UE

Întreprinzãtorii din þara noastrã au atras aten-
þia ieri, în cadrul Forumului Oamenilor de Afaceri
din România, asupra problemelor cu care se con-
fruntã mediul de afaceri autohton, caracterizat
de cei prezenþi ca fiind “talpa þãrii”, cea care între-
þine ºi susþine întreaga economie.

Participanþii au arãtat cã piaþa forþei de muncã
din þara noastrã este cea mai inflexibilã de pe
întreg teritoriul Uniunii Europene.

Constantin Savu, director general al “Uzinsider”
ºi vicepreºedinte al Asociaþiei Oamenilor de Aface-
ri din România (AOAR), a arãtat cã fenomenul mi-
graþiei reprezintã cauza pentru care þara noastrã

este lipsitã de avantajul costului redus al forþei de
muncã. Domnia sa a prezentat ºi un document al
Comisiei Naþionale de Prognozã, care noteazã cã,
în ultimii ºase ani, creºterea salariului net pe eco-
nomie exprimat în euro a fost de 105%. În acelaºi
timp, CNP prevede pentru intervalul 2007-2013 o
creºtere salarialã de 94%, la un nivel mediu de sa-
larizare de 466 euro pe lunã. Cu toate acestea,
domnul Savu a afirmat cã un muncitor proaspãt
calificat nu poate spera la nivelul anului 2013 la
un salariu mai mare de 250 euro pe lunã.

(pagina 11)

Nimic nu lipsea din recuzita folositã în urmã cu
17 ani, bine-nþeles totul lucrat în condiþiile de azi,
iar printre lozincile care la intervale regulate irum-
peau din piepturile manifestanþilor se distingea
limpede inconfundabila: ”Ultima soluþie, o nouã
Revoluþie!”. La spargerea mitingului, organizatorii
nu au fixat un termen limitã proniei cereºti, pânã
la care ar fi dispuºi sã aºtepte rezolvarea conflic-
tului, dar, dupã cum pãreau de înflãcãraþi, oricând

i-am putea crede dispuºi sã treacã la pasul urmãtor: ”Revoluþia românã în
direct! Seria a II-a”.

Citiþi, în pagina 2, articolul ”Revoluþia românã în direct!” Seria a II-a?,
semnat de Radu F. Alexandru.

OPINII

BNR a redus dobânda de politicã
monetarã la 7,5%

A
naliza evoluþiilor recente din domeniile
macroeconomic ºi monetar relevã menþi-
nerea procesului de dezinflaþie pe o traiec-

torie consistentã cu atingerea þintei de inflaþie din

acest an (4 la sutã cu un interval de variaþie de
+/- 1 punct procentual).

Potrivit datelor statistice, rata anualã a inflaþiei
s-a redus mai rapid decât se anticipa, fiind de
3,81 la sutã în luna februarie comparativ cu 4,01
la sutã în luna precedentã, 4,87 la sutã în decem-
brie 2006 ºi 8,49 la sutã în februarie 2006. Rata
medie anualã a inflaþiei a coborât, de asemenea,
la 5,8 la sutã în februarie de la 6,56 la sutã în de-
cembrie 2006 ºi 9,0 la sutã în februarie 2006.
Evaluãrile statistice indicã o consolidare a proce-
sului de dezinflaþie care este previzionatã a se re-
flecta în reducerea ratei medii anuale a inflaþiei
pânã la nivelul de 5 la sutã în perioada imediat
urmãtoare.

Creºterea economicã – susþinutã de o majora-
re robustã a investiþiilor ºi, într-o mãsurã relativ
mai micã, de expansiunea consumului – s-a pla-
sat la un nivel ridicat, de 7,7 la sutã, în timp ce
persistenþa excesului de cerere a determinat
adâncirea deficitului de cont curent.

În domeniul monetar este de consemnat tem-
perarea dinamicii creditului neguvernamental
(pentru a cincea lunã consecutiv), în condiþiile
încetinirii ritmului de creºtere a împrumuturilor
în monedã naþionalã ºi al unei anumite reveniri a
dinamicii creditelor în valutã.

Conduita politicii monetare, evaluatã prin in-
termediul condiþiilor monetare de ansamblu, a
continuat sã fie prudentã, în contextul recentei
ajustãri a nivelurilor instrumentelor de politicã
monetarã, al aprecierii mai pronunþate a mone-
dei naþionale din ultima perioadã precum ºi al eli-
minãrii unor mãsuri administrative de temperare
a dinamicii creditului neguvernamental.

Pe baza datelor disponibile în prezent, CA al
BNR a decis reducerea ratei dobânzii de politicã
monetarã de la 8,0 la sutã pe an la 7,5 la sutã ºi
exercitarea prin intermediul operaþiunilor de pia-
þã a unui control al lichiditãþii adecvat condiþiilor
de pe pieþele financiare.

BNR
(continuare în pag.2)

IRE criticã Legea Energiei pentru cã nu
stabileºte regulile de bazã ale pieþei
l ANRE poatã sã facã „legea” pe piaþã, fãrã poatã fi verificatã sau sancþionatã

Noua lege a energiei, care a in-
trat în vigoare la finele lunii fe-
bruarie, ar trebui modificatã
pentru cã nu cuprinde regulile
de bazã ale pieþei. Jean Constan-
tinescu, preºedintele Institutu-
lui Român al Energiei (IRE), su-
sþine cã foarte multe din regulile
importante al pieþei sunt lãsate
la atitudinea ANRE (autoritatea
de reglementare). Domnia sa
ne-a explicat: „Situaþia actualã
este periculoasã ºi ineficientã.
Nu are cum sã genereze încrede-
re printre consumatori ºi inve-
stitori. ANRE are voie doar sã
elaboreze legislaþia secundarã,
adicã sã interpreteze ºi sã expli-
ce legea primarã. Iar, legislaþia
secundarã este vulnerabilã la in-
terferenþe pentru cã se schimbã
foarte des”.

Preºedintele IRE mai spune cã

Legea Energiei nu stabileºte clar
metodologia de formare a preþu-
rilor ºi tarifelor pe piaþa regle-
mentatã ºi nici cele de intrare de
funcþionare ºi monitorizare anti-
trust ºi de acces la interconexiu-
ni. Toate aceste elemente foarte
importante sunt lãsate la discre-
þia reglementatorului.

Totodatã, în alocarea riscuri-
lor, consumatorul este sacrifi-
cat. Astfel, chiar ºi populaþia
preia în întregime riscul achizi-
þionãrii de energie electricã de la
furnizor, fãrã ca acesta din urmã
sã poatã fi sancþionat.

Jean Constantinescu ne-a mai
spus cã nici rolul instituþiilor nu
este foarte clar, cum nici nu se
precizeazã cine rãspunde de si-
guranþa Sistemului Energetic
Naþional. „Cu astfel de probleme
s-au confruntat italienii ºi ame-

ricanii atunci când au avut co-
lapsurile sistemelor ºi au con-
statat cã nu ºtiau cine rãspunde
de siguranþa lor. Sper sã nu
ajungem în situaþia lor”, a mai
spus domnia sa.

Specialiºtii IRE au mai consta-
tat greºeli în definiþii ºi faptul cã
politica energeticã a þãrii noastre
este consideratã un apendice al
programului de guvernare. Ori
strategia noastrã energeticã nu
trebuie sã se supunã ciclurilor
electorale. Printre criteriile ce ar
mai trebui sã existe în lege, Jean
Constantinescu a enumerat ce-
rinþele de bazã pentru autorizaþii
ºi licenþe, indemnizaþii ºi despã-
gubiri pentru uz de servitute, zo-
nele de protecþie ºi siguranþã,
acordarea concesiunilor.

Alina Toma

În ºedinþa din 26 martie 2007, Consiliul de admini-
straþie al Bãncii Naþionale a României a hotãrât:
l Reducerea ratei dobânzii de politicã monetarã

de la nivelul de 8,0 la sutã pe an la 7,5 la sutã;
l Exercitarea prin intermediul operaþiunilor de pia-

þã a unui control al lichiditãþii adecvat condiþiilor de
pe pieþele financiare;
l Menþinerea nivelului actual al ratelor rezervelor

minime obligatorii aplicabile pasivelor în lei ºi în valu-
tã ale instituþiilor de credit.

FERPAR
Alianþa DA (Dreptate ºi Ade-

vãr) s-a format în octombrie

2003, ca alternativã la PSD ºi a

reunit PNL ºi PD, urmare a efor-

turilor liderilor celor douã partide

– Theodor Stolojan ºi respectiv,

Traian Bãsescu.

Cele douã partide au format

un pol politic de centru dreapta,

menit eficientizãrii eforturilor de

schimbare a partidului de la pu-

tere.

Alianþa a fost sprijinitã, încã

de la început, de importante

structuri ale societãþii civile ºi de

o parte importantã a presei.

La alegerile locale din 2004,

Alianþa a propus candidaþi co-

muni în câteva oraºe importante,

unde a ºi câºtigat (cele mai im-

portante succese au fost la Bu-

cureºti ºi la Cluj Napoca).

Alegerile generale din 2004

nu au fost câºtigate de Alianþa

PNL-PD, dar în urma victoriei la

prezidenþiale a candidatului

Alianþei, aceastã formaþiune a

ajuns la guvernare.

Candidatul Alianþei a fost,

iniþial, Theodor Stolojan, dar

acesta s-a retras din competi-

þie în octombrie 2004. Locul

sãu a fost ocupat de Traian Bã-

sescu, cel care a ºi câºtigat ul-

terior competiþia electoralã.

Alianþta PNL-PD a format, alã-

turi de PUR (PC) ºi UDMR, o

coaliþie de guvernare, pro-

punându-l drept prim-ministru

pe liderul liberal Cãlin Popescu

Tãriceanu.

Dupã alegerile din 2004,

Alianþa a început sã domine son-

dajele de opinie, ajungând la

începutul anului 2005 ºi la 60%.

Ulterior, pe fondul erodãrii la gu-

vernare, scorul în sondaje a înce-

put sã scadã spre 40%.

(continuare în pag.2)

DA a dat ortul popii
Telegrame de condoleanþe

Ca sã-l combatã pe Traian Bãsescu (care era previzibil cã-l va

ataca prin declaraþii la ºedinþa anualã de bilanþ de ieri a Servi-

ciului Român de Informaþii, unde-ºi anunþase participarea),

premierul Cãlin Popescu Tãriceanu ºi-a înmulþit ºi el ocaziile

pentru declaraþii publice, participând ieri la reuniunea Asocia-

þiei Oraºelor din România (AOR), care se þine în zilele de 26 ºi

27 martie, la hotel Phoenicia din Bucureºti.

Acolo, premierul s-a arãtat atent la nevoile oraºelor mici, bu-

nãvoinþa care, în general, se regãseºte în toate subiectele abor-

date, în gesturile ºi declaraþiile de ieri emanând de la Guvern.

De cealaltã parte, preºedintele s-a arãtat ferm, fãcând impre-

sia unei intransigente care se citeºte inclusiv în ºtirile privind

combaterea corupþiei care, aparent, nu au o directã legãturã cu

el. Bãsescu ºi-a fãcut ºi el apariþia la reuniunea Oraºelor, la ju-

mãtate de orã dupã plecarea lui Tãriceanu.

Ce noroc pe Oraºe sã fie bãgate în seamã ºi de premier ºi de

preºedinte!

Din aceastã coliziune, au rezultat ieri un premier ºi un

preºedinte aºa cum ne-am dori, care ºi-au adresat reciproc niºte

metaforice “telegrame de condoleanþe” pentru Alianþa DA.

Beneficiarii acestei lupte dintre cei doi este al treilea - noi,

cetãþenii.

Criza politicã ne face bine.

Vã prezentãm “telegramele” pe scurt, aºa cum le stã bine.

Florian Goldstein

Preºedintele Traian Bãsescu Premierul Cãlin Popescu

- “În perioada urmãtoare va
trebui sã mã gândesc foarte se-
rios cum va trebui sã arate viito-
rul Guvern ºi Parlamentul aici
va avea un rol extrem de impor-
tant”.

- ”România are nevoie de poli-
ticieni curajoºi care sã se lupte

pentru interesele României, nu
politicieni fricoºi care sã-ºi
schimbe opinia la prima
încruntare a UE. Putem avea
interesele noastre pe care tre-
buie sã le promovãm ºi pentru
care sã ne luptãm”.

(continuare în pag.2)

Dolarul, în scãdere
Dolarul s-a depreciat ieri în raport cu moneda unicã europeanã,

pe pieþele externe, dinamica sa fiind influenþatã de publicarea da-
telor oficiale privind vânzãrile de locuinþe noi în SUA. Administraþia
de la Washington a anunþat cã acestea au ajuns, în februarie, la cel
mai mic nivel de dupã luna iunie 2000. Astfel, vânzãrile de locuinþe
noi au scãzut la 848.000 de unitãþi în februarie, de la 882.000 în ia-
nuarie (cifrã revizuitã), potrivit anunþului fãcut de Departamentul
american al Comerþului. Economiºtii anticipau cã vor fi vândute
985.000 de locuinþe în februarie, faþã de 937.000 în ianuarie (cifrã
nerevizuitã).

Dolarul a fost cotat la 1,3318 unitãþi/euro, comparativ cu 1,3290
înainte de publicarea raportului privind vânzãrile de locuinþe noi.
Totuºi, faþã de sfârºitul sãptãmânii trecute, moneda americanã a
urcat cu 0,3%. (Alina Vasiescu)


