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OPINII

Spre deosebire de politica interna, unde te-
mele si optiunile se pot schimba relativ repede,
dupa barometrul ultimelor cercetari de opinie,
in polltlca internationala consistenta si logica

lor este etalonul cu care politicie-
nii sunt judecati. Premierul nu poate spune ca
angajamentul luat de Romania in Irak nu este al
sau, ci doar al Presedintelui. Ar fi o gafa mai

mare decit secolul.

Cititi, in pagina 2, articolul “Axe si paralaxe”, semnat de Cornel Codita.

EVOLUTII FINANCIARE

VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE (29.03.2007)

® FDI EuropaObhgatlunl . 34,6826 RON ® BCRExpert .....................106,11RON
* BCRClasic . . 16,67 RON ® FDIStarNext .. ......587RON
*® Fortuna Gu\d . 14,03 RON ® FCEx .... .. 6,6099 RON
® Orizont ...............oooooo... . 1405RON * BCRDinamic ... ceeiiiioo.. . 22,05RON
® Tezaur ............ ..... 50,70 RON ® CapitalPlus ............. . 10,06 RON
* Stabilo . .. 7,2034 RON *® Fortuna Classic . . . . . . 789 RON
® FVP(28.03)........ .. 23,1856 RON ® Integro ......................... 42387 RON
* BT Maxim (28.03.) .. 14,61 RON ® FMT ... . .. 46,1738 RON
® BTlndex (28.03.). .. ~......... 10,90 RON . BTCIas\c (2803) . ......1212RON
® FON(28.03)....................542682RON * Concerto . . ...... 108,56 RON
*® Intercapital 8,20 RON ® FDI BancpustAche Balanced 10,8399 RON
® FINapoca.......................08988 RON * FDI Star Focus . . .. 551 RON
® Omninvest ........ .....1221RON * KD Optimus . . oo.... 10,3725
*® Active Dinamic ... .... 19,7945 RON ® Simfonia1 ... . 21,57RON
* KDMaximus .................... 16,0825 RON * FDIBancpostPlus ...............10,7069 RON
CELE MAI MARI DOBINZI (%p.a.) INDICELE OFICIAL AL BVB (28.03.2007)

La vedere: Piraeus Bank ................... 3%
1 luna: Piraeus Bank

3 luni: Piraeus Bank .

6 luni: Piraeus Bank, lera Bank ...
9 luni: Libra Bank . C
12 luni: Libra Bank,RIB. ...............
(la depozite in lei ale fizice)
Salariul mediu brut/economie (dec.): .. .

o BET:852220......................
TI5% e BET.C:5537.00........
TE% e BETFi504863.....
- één;“ © ROTX: 19.27556. ..................]
"oz CEL MAIBUN CURS LA CASELE DE
SCHIMB DIN BUCURESTI (28.03.2007)

1481 RON

N N * Dolar
Dobanda de referintd BNR: ............875%/an

Dobénda de poltca monetars:. ... 75%an u O EOMONd erei . 252RON
© V_Edmond .........cocoioiiiii... 255RON

BNR: CURSUL OFICIAL (28.03.2007) * EURO
© Euno.. M 33675 RON ® C-Edmond .......................335RON
 Dolar. A 2539RON  * V-Edmond .......................338RON
RATA LUNARAAINFLATIEI feb. 2007 0,04%

“Porsche” a depus o oferta
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Vladescu: Cit timp voi fi

FONDAT iN 1990, iN SPRIJINUL BURSELOR ROMANESTI

Legile pot fi
favorabile celor
care le respecta,
dar prea adesea
sunt folositoare
celor care nu o
fac.

Cullen Hightower

ministrul finantelor, nu voi
schimba cota unica si TVA

“Cota unica si TVA nu se vor
schimba cit timp voi fi ministrul
Finantelor”, ne-a declarat ieri
domnul Sebastian Vladescu.

Consiliul Uniunii Europene
pentru Economie si Finante
(ECOFIN) a recomandat recent
autoritatilor romanesti, in
urma analizei Programului de
Convergenta al tarii noastre
pentru 2006-2009, adoptarea
de masuri fiscale mai stricte sio
imbunatatire a cadrului buge-
tar pe termen mediu pentru
politicile fiscale.

Ministrul Sebastian Vladescu
ne-a precizat: “Aprecierea Co-
misiei este pozitiva vis a vis de

evolutiile economiei romanesti
incepind cu anul 2000. Creste-
rea econormica solida si reduce-
rea constanta a inflatiei au fost
considerati principalii parame-
tri pozitivi. La fel pozitia externa
a Romaniei, datoria publica ex-
terna si interna scazute si
cresterea consistenta a
rezervelor Bancii Nationale”.

Cresterea veniturilor bugeta-
re si consolidarea pozitiei buge-
tare catre anul 2009 de la un
deficit programat de 2,7% la un
deficit de 0,9% din PIB in 2009
este de asemenea considerat un
factor pozitiv.

In ceea ce priveste constatari-

le mai putin favorabile, domnul
Sebastian Vladescu este de pa-
rere ca sunt luate in considera-
re pe de o parte necesitatea
unor date statistice care sa dea
posibilitatea  previziunilor pe
termen mediu si lung, pentru
corelarea cu UE. Sunt luate in
calcul inclusiv date statistice
referitoare la evolutia demogra-
fica si imbatrinirea populatiei,
factor considerat important vis
a vis de presiunile asupra
cheltuielilor bugetare.

Comisia a atras atentia referi-
tor la volatilitatea cheltuielilor
bugetare. Ministrul Finantelor
ne-a mai declarat: “Faptul ca

intre prognoza de cheltuieli si re-
alizarea cheltuielilor exista in
continuare diferente, este un
factor care ingrijoreaza intrucit
poate determina transferul de la
cheltuieli justificate (de investitii
de exemplu) la cheltuieli care
intr-un context macroeconomic
nu sunt justificate sau sunt
chiar periculoase, cum ar fi
cheltuielile curente, salariale.
Comisia a cerut o mai buna pre-
cizare a cheltuielilor bugetare si
renuntarea la transferul intre
capitolele de cheltuieli”.

Comisia a exprimat aceleasi
indoieli ca si Fondul Monetar
International referitor la reali-
zarea previziunilor bugetare in
2007, in ceea ce priveste venitu-
rile, adica apreciaza ca venituri-
le sunt optimist planificate. Co-
misia atrage atentia asupra
aparitiei riscului unui deficit
mai mare si, in principiu, exista
o indoiala referitoare la consoli-
darea pozitiei bugetare pina in
2009 tinind cont de aceasta vo-
latilitate a cheltuielilor si veni-
turilor. Desi este apreciat faptul
ca Romania nu si-a programat
deficite bugetare mai mari de
3%.

Comisia si FMI atrag atentia
asupra faptului ca tinind cont
deciclicitatea evolutiilor para-
metrilor macroeconomici ar fi
corect ca intr-o perioada favora-
bila bugetul tarii noastre sa
cheltuiasca mai putin.

Se insista pe necesitatea unei
ajustadri bugetare mai solide
(deficit bugetar cit mai scazute-
sau zero) in actuala perioada de
crestere economica.

Ancuta Stanciu

Roménia va cheltui circa
5,6 miliarde de euro pentru
activitatile de mediu
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Comisia Europeana
a aprobat Cadrul
Strategic National de

Referinta

Cadrul Strategic National de
Referinta propus de tara noas-
tra Comisiei Europene (CE) a
fost aprobat ieri. Bogdan Dra-
goi, secretar de stat in Ministe-
rul Finantelor Publice (MFP) a
mentionat, intr-o conferinta de
presa, ca acesta era primul pas
care trebuia indeplinit in proce-
sul de analizare si aprobare, de
catre CE, a programelor opera-
tionale elaborate de autoritatile
autohtone.

La randul sau, Anasstasios
Bugas, seful Unitatii Romania
din cadrul DG Regio, a apreciat
ca cele sapte programe depuse
la inceputul acestui an au fost
considerate de Comisie “admi-
sibile”. Totodata, reprezen-
tantul european a subliniat ca
exista state membre ale Uniunii
Europene care nu au trimis,
pana in prezent, programe ope-
rationale aferente perioadei
2007-2013, astfel incat Roma-
nia ar putea fi primul dintre sta-
tele europene importante care
sa aiba aceste programe apro-
bate.

Referitor la declaratiile facute
cu douad zile in urma de Giorgio
Ficcarelli, din partea Reprezen-
tantei UE la Bucuresti, potrivit
carora trei dintre programe ar fi

fost suspendate, domnul Bu-
gas a tinut sa sublinieze ca, de
fapt, aceasta “suspendare” nu
este “o chestiune de conflict, ci
una de procedura, care presu-
pune intreruperea, pentru
cateva zile, a serviciilor interne,
nu a negocierilor”. In aceasta
situatie se poate afla oricare
dintre cele sapte programe, in
cazul in care va fi nevoie de di-
verse clarificari, a mai precizat
oficialul european. Domnia sa
sustine ca, in prezent, cea de-a
treia runda de negocieri se afla
in plind derulare, toate cele
sapte programe aflandu-se in
analiza.

Bogdan Dragoi a subliniat, de
asemenea, ca primele rezultate
ale negocierilor vor aparea foar-
te curand, estimand ca, panala
jumaétatea acestui an, CE va
aproba programele de coeziune
depuse in vederea obtinerii de
finantari nerambursabile in pe-
rioada 2007-2013. Aceste fon-
duri europene vor atinge valoa-
rea de circa 19,6 miliarde de
euro, la care se va adauga, pana
la aproximativ 25 miliarde de
euro, cofinantarea de la
Guvernul roman.

Emilia Olescu

Discount-urile pentru gaze — un mic
ajutor pentru industria chimica

Anuntul ministrului Econo-
miei, Varujan Vosganian, ca vor
fi acordate discount-uri de pana
la 10% din valoarea facturilor
marilor consumatori de gaze, nu
a produs entuziasm printre ope-
ratorii din industria chimica.
Dar masura a fost bine primita,
ca un mic ajutor pentru aceasta
ramurd a economiei, care folo-
seste gazul ca materie prima.

Marin Mirea, presedintele Pa-
tronatului “Nitrofosfor”, ne-a
explicat: ,Discount-uri se acor-
dau si in anii trecuti. Sigur, ori-

ce reducere pentru marii con-
sumatori pare un ajutor. Masu-
ra este binevenita, dar trebuie
sa vedem cate societati se vor
incadra in formula de calcul pe
care trebuie sa o anunte «Rom-
gaz», intrucat bonificatiile se
aplica numai la productia inter-
na. Toti consumatorii platesc,
de fapt, un «cos» format din gaze
importate si gaze din productia
interna”.

Domnia sa ne-a explicat ca nu
se stie cate societati din indus-
tria chimica vor putea efectua

plati in avans si ca ramane ne-
rezolvata problema nesiguran-
tei create de anuntarea, de pe o
luna pe alta, a cosului de con-
sum si, implicit, a valorii factu-
rilor. ,Nicaieri in lume nu exista
aceasta situatie in care noi nu
stim exact cat costa gazul pe
care il consumam si nu cred ca
situatia se va schimba prea
curand”, sustine presedintele
,Nitramonia”.

Alina Toma
(continuare in pag.2)

CRESC TENSIUNILE PRIVIND SITUATIA DIN IRAN:

Pretul petrolului se apropie de
65 de dolari barilul, Ia New York

Pretul petrolului a crescut si
ieri pe piata din New York, pen-
tru a saptea zi consecutiv, pe
fondul temerilor legate de faptul
ca tensiunile cu Iranul vor esca-
lada, iar exporturile de titei din
aceasta tara vor fi intrerupte.
Amintim c3 iranienii au seches-
trat, la finele saptamanii trecu-
te, 15 marinari britanici, iar
oficialii de la Londra promit ca
vor riposta.

Cotatia petrolului brut cu li-
vrare in luna mai a urcat cu
1,25 dolari sau 2% in jurul orei
10:50, la New York Mercantile
Exchange, ajungand la 64,18
dolari/baril, dupa ce, anterior,
urcase pana la 64,90 dolari/ba-
ril. In ziua precedenta, cotatia

petrolului a castigat 5 dolari in
numai sapte minute, ajungand
la 68,09 dolari/baril. Acesta a
fost cel mai ridicat pret inregis-
trat in cursul unei sesiuni de
tranzactionare dupa data de 6
septembrie 2006.

La ICE Futures din Londra,
petrolul Brent cu livrare in luna
mai a fost tranzactionat la
65,85 dolari/baril, in crestere
cu 1,25 dolari sau 1,9% fata de
ziua anterioara. Marti, pretul
petrolului a crescut, pe piata
din Londra, pana la 69 dolari
barilul.

In prima parte a zilei de ieri,
cotatiile petrolului au fost, pe
pietele externe, mai mari decat
in cea de-a doua parte, un fac-

tor care a influentat dinamica
acestora fiind publicarea ra-
portului oficial privind stocuri-
le de benzina din SUA. Potrivit
administratiei de la Washing-
ton, stocurile au scazut cu
258.000 de barili, la 210,2 mi-
lioane de barili in saptamana
19-23 martie. Piata a primit
bine aceste date intrucat
astepta o scadere cu peste 2
milioane de barili.

In iulie 2006, pretul petrolului
a atins nivelul maxim al tuturor
timpurilor, 75,40 dolari/baril,
pe fondul temerilor legate de
escaladarea conflictului militar
dintre Israel si Liban.

Alina Vasiescu
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Pietele alternative intarzie,
CNVM ezita

NVM ezitd sa aprobe Codul Bursei ca Ope-
rator de Sistem (care i-a fost inmanat cu o
luna in urma) pentru ca simte pericolul ca
n-ar putea face fata exigentelor de supraveghere

pe care ea insasi le-a impus.

Codul Bursei ca Operator de Sistem este un
corp de norme si proceduri asupra Sistemelor

lori mobiliare care nu indeplinesc cerintele
admiterii la Cota Bursei).

Conform Legii pietei de capital (297/2004), ope-
ratorii acestor sisteme (in cazul de fata, BVB) tre-
buie sa supuna aprobarii CNVM: administrarea
sistemului, descrierea completa a caracteristici-
lor acestuia si regulile de functionare.

Toate acestea se regasesc in documentul intitu-
lat “Codul Bursei ca Operator de Sistem”, aprobat
de Consiliul Bursei la 26 februarie (el se adauga
celuilalt, intitulat “Codul BVB ca Operator de Pia-
ta”, cuprinzand normele si procedurile pietei
Bursei de Valori Bucuresti).

De la data aprobarii Consiliului Bursei, CNVM a
tot cerut clarificari, variante, modificari si sovaie
sa-i dea binecuvantarea dintr-un motiv lesne de
inteles: si-ar inmulti sarcinile de servici si si-ar
ingreuna slujba, ba, chiar, ar risca sa nu si-o
poata indeplini.

Caci, in capitolele dedicate supravegherii pietei
Rasdagq si a celeilalte, Codul prevede pentru de-
partamentele Bursei sarcini similare celor ale su-
praveghetorilor pietei bursiere (“Prevederile Co-
dului BVB ca Operator de Piata |..
pentru Rasdaq”, scrie in noul Cod).

Ne amintim, insa, ca limitele de competenta
intre BVB si CNVM in privinta supravegherii pie-
tei nu au fost niciodata bine conturate. De altfel,
demisia fostului Inspector general al Bursei Ionel
Oprea a survenit pe fondul controverselor in pri-
vinta competentelor in supraveghere a pietei in
cazul operatiunilor cu actiunile Rompetrol din

.] se aplica si

aprilie 2004, suspectate de manipulare si care

constituie unul din subiectele procesului dresat
lui Dinu Patriciu, in care sunt invinovatiti trei
dintre actualii comisari ai CNVM.

Se dovedeste, astfel, ca tema supravegherii pie-

tei este, de fapt, exploziva — motiv suficient ca

ATS.

Alternative de Tranzactionare (ATS) — titulatura
sub care BVB reuneste pietele “Rasdaq” si “Tra-
ded but not listed” (unde sunt tranzactionate va-
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CNVM sa taraganeze aprobarea Codului pentru

MAKE
(continuare in pag.3)
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