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VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE (29.03.2007)

RATA LUNARÃ A INFLAÞIEI feb. 2007 0,04%

• FDI Europa Obligaþiuni . . . . . . . . . . . . 34,6826 RON

• BCR Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 16,67 RON

• Fortuna Gold . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14,03 RON

• Orizont . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14,05 RON

• Tezaur . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 50,70 RON

• Stabilo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,2034 RON

• FVP (28.03.) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 23,1856 RON

• BT Maxim (28.03.) . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14,61 RON

• BT Index (28.03.). . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,90 RON

• FON (28.03.) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 54,2682 RON

• Intercapital . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,20 RON

• FI Napoca . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,8988 RON

• Omninvest . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12,21 RON

• Active Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . 19,7945 RON

• KD Maximus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 16,0825 RON

• BCR Expert . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 106,11 RON

• FDI Star Next . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,87 RON

• FCEx . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,6099 RON

• BCR Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 22,05 RON

• Capital Plus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,06 RON

• Fortuna Classic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,89 RON

• Integro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,2387 RON

• FMT . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 46,1738 RON

• BT Clasic (28.03.) . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12,12 RON

• Concerto . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 108,56 RON

• FDI Bancpost Active Balanced . . . . . . 10,8399 RON

• FDI Star Focus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,51 RON

• KD Optimus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,3725

• Simfonia 1 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 21,57 RON

• FDI Bancpost Plus . . . . . . . . . . . . . . . 10,7069 RON

CELE MAI MARI DOBÎNZI (%p.a.)
• La vedere: Piraeus Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3%

• 1 lunã: Piraeus Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,75%

• 3 luni: Piraeus Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,85%

• 6 luni: Piraeus Bank, Libra Bank . . . . . . . . . . . . . 8%

• 9 luni: Libra Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,15%

• 12 luni: Libra Bank, RIB. . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,25%

• (la depozite în lei ale persoanelor fizice)

• Salariul mediu brut/economie (dec.): . . . . 1481 RON

• Dobânda de referinþã BNR: . . . . . . . . . . . . 8,75%/an

• Dobânda de politicã monetarã:. . . . . . . . . . . 7,5%/an

BNR: CURSUL OFICIAL (28.03.2007)
• Euro. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,3675 RON

• Dolar . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,5239 RON

INDICELE OFICIAL AL BVB (28.03.2007)

• BET: 8522,20. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -0,64%

• BET-C: 5537,00 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -0,40%

• BET-Fi: 59.486,36 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,06%

• ROTX: 19.275,56 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -0,94%

CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE
SCHIMB DIN BUCUREªTI (28.03.2007)

• Dolar

• C – Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,52 RON

• V – Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,55 RON

• EURO

• C – Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,35 RON

• V – Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,38 RON

EVOLUTII FINANCIARE

ALERT

Vlãdescu: Cît timp voi fi
ministrul finanþelor, nu voi
schimba cota unicã ºi TVA

“Cota unicã ºi TVA nu se vor
schimba cît timp voi fi ministrul
Finanþelor”, ne-a declarat ieri
domnul Sebastian Vlãdescu.

Consiliul Uniunii Europene
pentru Economie ºi Finanþe
(ECOFIN) a recomandat recent
autoritãþilor româneºti, în
urma analizei Programului de
Convergenþã al þãrii noastre
pentru 2006-2009, adoptarea
de mãsuri fiscale mai stricte ºi o
îmbunãtãþire a cadrului buge-
tar pe termen mediu pentru
politicile fiscale.

Ministrul Sebastian Vlãdescu
ne-a precizat: “Aprecierea Co-
misiei este pozitivã vis a vis de

evoluþiile economiei româneºti
începînd cu anul 2000. Creºte-
rea economicã solidã ºi reduce-
rea constantã a inflaþiei au fost
consideraþi principalii parame-
tri pozitivi. La fel poziþia externã
a României, datoria publicã ex-
ternã ºi internã scãzute ºi
creºterea consistentã a
rezervelor Bãncii Naþionale”.

Creºterea veniturilor bugeta-
re ºi consolidarea poziþiei buge-
tare cãtre anul 2009 de la un
deficit programat de 2,7% la un
deficit de 0,9% din PIB în 2009
este de asemenea considerat un
factor pozitiv.

În ceea ce priveºte constatãri-

le mai puþin favorabile, domnul
Sebastian Vlãdescu este de pã-
rere cã sunt luate în considera-
re pe de o parte necesitatea
unor date statistice care sã dea
posibilitatea previziunilor pe
termen mediu ºi lung, pentru
corelarea cu UE. Sunt luate în
calcul inclusiv date statistice
referitoare la evoluþia demogra-
ficã ºi îmbãtrînirea populaþiei,
factor considerat important vis
a vis de presiunile asupra
cheltuielilor bugetare.

Comisia a atras atenþia referi-
tor la volatilitatea cheltuielilor
bugetare. Ministrul Finanþelor
ne-a mai declarat: “Faptul cã

între prognoza de cheltuieli ºi re-
alizarea cheltuielilor existã în
continuare diferenþe, este un
factor care îngrijoreazã întrucît
poate determina transferul de la
cheltuieli justificate (de investiþii
de exemplu) la cheltuieli care
într-un context macroeconomic
nu sunt justificate sau sunt
chiar periculoase, cum ar fi
cheltuielile curente, salariale.
Comisia a cerut o mai bunã pre-
cizare a cheltuielilor bugetare ºi
renunþarea la transferul între
capitolele de cheltuieli”.

Comisia a exprimat aceleaºi
îndoieli ca ºi Fondul Monetar
Internaþional referitor la reali-
zarea previziunilor bugetare în
2007, în ceea ce priveºte venitu-
rile, adicã apreciazã cã venituri-
le sunt optimist planificate. Co-
misia atrage atenþia asupra
apariþiei riscului unui deficit
mai mare ºi, în principiu, existã
o îndoialã referitoare la consoli-
darea poziþiei bugetare pînã în
2009 þinînd cont de aceastã vo-
latilitate a cheltuielilor ºi veni-
turilor. Deºi este apreciat faptul
cã România nu ºi-a programat
deficite bugetare mai mari de
3%.

Comisia ºi FMI atrag atenþia
asupra faptului cã þinînd cont
deciclicitatea evoluþiilor para-
metrilor macroeconomici ar fi
corect ca într-o perioadã favora-
bilã bugetul þãrii noastre sã
cheltuiascã mai putin.

Se insistã pe necesitatea unei
ajustãri bugetare mai solide
(deficit bugetar cît mai scãzute-
sau zero) în actuala perioadã de
creºtere economicã.

Ancuþa Stanciu
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CRESC TENSIUNILE PRIVIND SITUAÞIA DIN IRAN:

Preþul petrolului se apropie de
65 de dolari barilul, la New York

Preþul petrolului a crescut ºi
ieri pe piaþa din New York, pen-
tru a ºaptea zi consecutiv, pe
fondul temerilor legate de faptul
cã tensiunile cu Iranul vor esca-
lada, iar exporturile de þiþei din
aceastã þarã vor fi întrerupte.
Amintim cã iranienii au seches-
trat, la finele sãptãmânii trecu-
te, 15 marinari britanici, iar
oficialii de la Londra promit cã
vor riposta.

Cotaþia petrolului brut cu li-
vrare în luna mai a urcat cu
1,25 dolari sau 2% în jurul orei
10:50, la New York Mercantile
Exchange, ajungând la 64,18
dolari/baril, dupã ce, anterior,
urcase pânã la 64,90 dolari/ba-
ril. În ziua precedentã, cotaþia

petrolului a câºtigat 5 dolari în
numai ºapte minute, ajungând
la 68,09 dolari/baril. Acesta a
fost cel mai ridicat preþ înregis-
trat în cursul unei sesiuni de
tranzacþionare dupã data de 6
septembrie 2006.

La ICE Futures din Londra,
petrolul Brent cu livrare în luna
mai a fost tranzacþionat la
65,85 dolari/baril, în creºtere
cu 1,25 dolari sau 1,9% faþã de
ziua anterioarã. Marþi, preþul
petrolului a crescut, pe piaþa
din Londra, pânã la 69 dolari
barilul.

În prima parte a zilei de ieri,
cotaþiile petrolului au fost, pe
pieþele externe, mai mari decât
în cea de-a doua parte, un fac-

tor care a influenþat dinamica
acestora fiind publicarea ra-
portului oficial privind stocuri-
le de benzinã din SUA. Potrivit
administraþiei de la Washing-
ton, stocurile au scãzut cu
258.000 de barili, la 210,2 mi-
lioane de barili în sãptãmâna
19-23 martie. Piaþa a primit
bine aceste date întrucât
aºtepta o scãdere cu peste 2
milioane de barili.

În iulie 2006, preþul petrolului
a atins nivelul maxim al tuturor
timpurilor, 75,40 dolari/baril,
pe fondul temerilor legate de
escaladarea conflictului militar
dintre Israel ºi Liban.

Alina Vasiescu

Spre deosebire de politica internã, unde te-

mele ºi opþiunile se pot schimba relativ repede,

dupã barometrul ultimelor cercetãri de opinie,

în politica internaþionalã consistenþa ºi logica

angajamentelor este etalonul cu care politicie-

nii sunt judecaþi. Premierul nu poate spune cã

angajamentul luat de România în Irak nu este al

sãu, ci doar al Preºedintelui. Ar fi o gafã mai

mare decît secolul.

Citiþi, în pagina 2, articolul “Axe ºi paralaxe”, semnat de Cornel Codiþã.

OPINII

Pieþele alternative întârzie,
CNVM ezitã

C
NVM ezitã sã aprobe Codul Bursei ca Ope-
rator de Sistem (care i-a fost înmânat cu o
lunã în urmã) pentru cã simte pericolul cã

n-ar putea face faþã exigenþelor de supraveghere
pe care ea însãºi le-a impus.

Codul Bursei ca Operator de Sistem este un
corp de norme ºi proceduri asupra Sistemelor
Alternative de Tranzacþionare (ATS) – titulaturã
sub care BVB reuneºte pieþele “Rasdaq” ºi “Tra-
ded but not listed” (unde sunt tranzacþionate va-

lori mobiliare care nu îndeplinesc cerinþele
admiterii la Cota Bursei).

Conform Legii pieþei de capital (297/2004), ope-
ratorii acestor sisteme (în cazul de faþã, BVB) tre-
buie sã supunã aprobãrii CNVM: administrarea
sistemului, descrierea completã a caracteristici-
lor acestuia ºi regulile de funcþionare.

Toate acestea se regãsesc în documentul intitu-
lat “Codul Bursei ca Operator de Sistem”, aprobat
de Consiliul Bursei la 26 februarie (el se adaugã
celuilalt, intitulat “Codul BVB ca Operator de Pia-
þã”, cuprinzând normele ºi procedurile pieþei
Bursei de Valori Bucureºti).

De la data aprobãrii Consiliului Bursei, CNVM a
tot cerut clarificãri, variante, modificãri ºi ºovãie
sã-i dea binecuvântarea dintr-un motiv lesne de
înþeles: ºi-ar înmulþi sarcinile de servici ºi ºi-ar
îngreuna slujba, ba, chiar, ar risca sã nu ºi-o
poatã îndeplini.

Cãci, în capitolele dedicate supravegherii pieþei
Rasdaq ºi a celeilalte, Codul prevede pentru de-
partamentele Bursei sarcini similare celor ale su-
praveghetorilor pieþei bursiere (“Prevederile Co-
dului BVB ca Operator de Piaþã […] se aplicã ºi
pentru Rasdaq”, scrie în noul Cod).

Ne amintim, însã, cã limitele de competenþã
între BVB ºi CNVM în privinþa supravegherii pie-
þei nu au fost niciodatã bine conturate. De altfel,
demisia fostului Inspector general al Bursei Ionel
Oprea a survenit pe fondul controverselor în pri-
vinþa competenþelor în supraveghere a pieþei în
cazul operaþiunilor cu acþiunile Rompetrol din
aprilie 2004, suspectate de manipulare ºi care
constituie unul din subiectele procesului dresat
lui Dinu Patriciu, în care sunt învinovãþiþi trei
dintre actualii comisari ai CNVM.

Se dovedeºte, astfel, cã tema supravegherii pie-
þei este, de fapt, explozivã – motiv suficient ca
CNVM sã tãrãgãneze aprobarea Codului pentru
ATS.

MAKE

(continuare în pag.3)

Discount-urile pentru gaze – un mic
ajutor pentru industria chimicã

Anunþul ministrului Econo-
miei, Varujan Vosganian, cã vor
fi acordate discount-uri de pânã
la 10% din valoarea facturilor
marilor consumatori de gaze, nu
a produs entuziasm printre ope-
ratorii din industria chimicã.
Dar mãsura a fost bine primitã,
ca un mic ajutor pentru aceastã
ramurã a economiei, care folo-
seºte gazul ca materie primã.

Marin Mirea, preºedintele Pa-
tronatului “Nitrofosfor”, ne-a
explicat: „Discount-uri se acor-
dau ºi în anii trecuþi. Sigur, ori-

ce reducere pentru marii con-
sumatori pare un ajutor. Mãsu-
ra este binevenitã, dar trebuie
sã vedem câte societãþi se vor
încadra în formula de calcul pe
care trebuie sã o anunþe «Rom-
gaz», întrucât bonificaþiile se
aplicã numai la producþia inter-
nã. Toþi consumatorii plãtesc,
de fapt, un «coº» format din gaze
importate ºi gaze din producþia
internã”.

Domnia sa ne-a explicat cã nu
se ºtie câte societãþi din indus-
tria chimicã vor putea efectua

plãþi în avans ºi cã rãmâne ne-
rezolvatã problema nesiguran-
þei create de anunþarea, de pe o
lunã pe alta, a coºului de con-
sum ºi, implicit, a valorii factu-
rilor. „Nicãieri în lume nu existã
aceastã situaþie în care noi nu
ºtim exact cât costã gazul pe
care îl consumãm ºi nu cred cã
situaþia se va schimba prea
curând”, susþine preºedintele
„Nitramonia”.

Alina Toma

(continuare în pag.2)

Comisia Europeanã
a aprobat Cadrul
Strategic Naþional de
Referinþã

Cadrul Strategic Naþional de
Referinþã propus de þara noas-
trã Comisiei Europene (CE) a
fost aprobat ieri. Bogdan Drã-
goi, secretar de stat în Ministe-
rul Finanþelor Publice (MFP) a
menþionat, într-o conferinþã de
presã, cã acesta era primul pas
care trebuia îndeplinit în proce-
sul de analizare ºi aprobare, de
cãtre CE, a programelor opera-
þionale elaborate de autoritãþile
autohtone.

La rândul sãu, Anasstasios
Bugas, ºeful Unitãþii România
din cadrul DG Regio, a apreciat
cã cele ºapte programe depuse
la începutul acestui an au fost
considerate de Comisie “admi-
sibile”. Totodatã, reprezen-
tantul european a subliniat cã
existã state membre ale Uniunii
Europene care nu au trimis,
pânã în prezent, programe ope-
raþionale aferente perioadei
2007-2013, astfel încât Româ-
nia ar putea fi primul dintre sta-
tele europene importante care
sã aibã aceste programe apro-
bate.

Referitor la declaraþiile fãcute
cu douã zile în urmã de Giorgio
Ficcarelli, din partea Reprezen-
tanþei UE la Bucureºti, potrivit
cãrora trei dintre programe ar fi

fost suspendate, domnul Bu-
gas a þinut sã sublinieze cã, de
fapt, aceastã “suspendare” nu
este “o chestiune de conflict, ci
una de procedurã, care presu-
pune întreruperea, pentru
câteva zile, a serviciilor interne,
nu a negocierilor”. În aceastã
situaþie se poate afla oricare
dintre cele ºapte programe, în
cazul în care va fi nevoie de di-
verse clarificãri, a mai precizat
oficialul european. Domnia sa
susþine cã, în prezent, cea de-a
treia rundã de negocieri se aflã
în plinã derulare, toate cele
ºapte programe aflându-se în
analizã.

Bogdan Drãgoi a subliniat, de
asemenea, cã primele rezultate
ale negocierilor vor apãrea foar-
te curând, estimând cã, pânã la
jumãtatea acestui an, CE va
aproba programele de coeziune
depuse în vederea obþinerii de
finanþãri nerambursabile în pe-
rioada 2007-2013. Aceste fon-
duri europene vor atinge valoa-
rea de circa 19,6 miliarde de
euro, la care se va adãuga, pânã
la aproximativ 25 miliarde de
euro, cofinanþarea de la
Guvernul român.

Emilia Olescu

Bogdan Drãgoi


