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VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE (13.04.2007)

RATA LUNARÃ A INFLAÞIEI martie 2007 0,07%

• FDI Europa Obligaþiuni . . . . . . . . . . . . 34,5828 RON

• BCR Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 16,71 RON

• Fortuna Gold . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14,05 RON

• Orizont (12.04.) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14,08 RON

• Tezaur(12.04.) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 50,77 RON

• Stabilo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,2175 RON

• FVP . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 23,2392 RON

• BT Maxim (12.04.) . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14,68 RON

• BT Index (12.04.). . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,80 RON

• FON . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 56,3941 RON

• Intercapital (12.04.) . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,45 RON

• FI Napoca . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,9541 RON

• Omninvest . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12,94 RON

• Active Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . 21,0539 RON

• KD Maximus (12.04.) . . . . . . . . . . . . . . 16,8902 RON

• BCR Expert . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 107,99 RON

• FDI Star Next . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,12 RON

• FCEx . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,7495 RON

• BCR Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 22,31 RON

• Capital Plus (12.04.) . . . . . . . . . . . . . . . . 10,27 RON

• Fortuna Classic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,12 RON

• Integro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,312 RON

• FMT . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 46,2189 RON

• BT Clasic (12.04). . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12,17 RON

• Concerto . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 109,96 RON

• FDI Bancpost Active Balanced . . . . . . 11,1515 RON

• FDI Star Focus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,63 RON

• KD Optimus (12.04.). . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,5225

• Simfonia 1 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 21,63 RON

• FDI Bancpost Plus . . . . . . . . . . . . . . . 10,7326 RON

CELE MAI MARI DOBÎNZI (%p.a.)
• La vedere: Piraeus Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3%

• 1 lunã: Piraeus Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,75%

• 3 luni: Piraeus Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,85%

• 6 luni: Piraeus Bank, Libra Bank . . . . . . . . . . . . . 8%

• 9 luni: Libra Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,15%

• 12 luni: Libra Bank, RIB. . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,25%

• (la depozite în lei ale persoanelor fizice)

• Salariul mediu brut/economie (dec.): . . 1481 RON
• Dobânda de referinþã BNR: . . . . . . . . . . . . . 8%/an
• Dobânda de politicã monetarã: . . . . . . . . . 7,5%/an

BNR: CURSUL OFICIAL (12.04.2007)
• Euro. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,3406 RON

• Dolar . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,4845 RON

INDICELE OFICIAL AL BVB (12.04.2007)

• BET: 8546,62. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -0,99%

• BET-C: 5781,66 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -1,02%

• BET-Fi: 63.134,16 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -0,83%

• ROTX: 19.258,47 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -0,94%

CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE
SCHIMB DIN BUCUREªTI (12.04.2007)

• Dolar

• C – Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,48 RON

• V – Paris Exchange. . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,50 RON

• EURO

• C – Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,32 RON

• V – Edmond. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,345 RON

EVOLUTII FINANCIARE

ALERT

PAGINA 3 – PIAÞA DE CAPITAL:
ü „Raiffeisen Capital&Investment” va intermedia listarea

„Transgaz” la BVB
ü Depozitarul Central þinteºte sã devinã centrul nodal pentru

zona sud-est europeanã
ü “Petrom” estimeazã o reducere cu 36% a profitului operaþio-

nal în 2007

PAGINA 5 - PIAÞA DE CAPITAL:
ü Comentariile tranzacþiilor la BVB, Rasdaq ºi BMFMS

PAGINA 6 - CURIER “B”:
ü Consilierii juridici din bãncile româneºti colaboreazã cu cei

din UE
ü “Credit Europe Bank” ºi-a propus o cotã de piaþã de 2%
ü Piaþa leasingului a crescut cu 62%
ü “AIG Life Asigurãri România” – profit brut de 24 milioane lei

în 2006

PAGINA 8 – VITRINA FIRMELOR:
ü “Filatura de Bumbac” Alba Iulia exportã 90% din producþie
ü Compania Naþionalã a Aeroporturilor va deveni în mai
ü Peste 70 de angajaþi ai societãþii ”Commet “Tecuci ºi-au dat

demisia
ü Þinta Praktiker în România: dezvoltarea unei reþele formatã

din 30 de magazine
ü “Romgaz” a primit certificarea pentru sistemul de manage-

ment de mediu
ü Companiile de stat nu sunt afectate de diminuarea ratingu-

lui de þarã
ü “Antrepriza Generalã de Construcþii Carpaþi” va construi

complexul “Vitan Platinum Towers”
ü Compania româneascã “Arabesque” ar putea primi 28 milioa-

ne euro de la Banca Mondialã

PAGINA 9 – PIEÞE DE MÃRFURI:
ü Tranzacþii cu energie electricã de peste 18 milioane de euro

pe Piaþa pentru Ziua Urmãtoare
ü „Electrica Muntenia Sud” - amendatã de ANPC pentru nere-

guli în facturare
ü “E.ON Gaz” România îºi separã activitatea de distribuþie de

cea de furnizare
ü Producþia “Rompetrol Rafinare” va fi întreruptã 15 zile pen-

tru realizarea unor investiþii

PAGINA 10 – LUMEA FINANCIARÃ:
ü Acþiunile europene, în declin semnificativ
ü AIE avertizeazã în privinþa scãderii accentuate a stocurilor

de petrol
ü “Nestlé” cumpãrã mãrcile Gerber de la “Novartis”
ü OMX - în negocieri pentru parteneriate

MIHAI IONESCU, PREªEDINTE ANEIR:

Exportatorii sunt victime ale
speculatorilor

Capitalul speculativ ce domi-
nã piaþa valutarã în proporþie
de 90% formeazã un curs valu-
tar artificial, care nu are nicio
legãturã cu realitatea. Aprecie-
rea continuã a leului în raport
cu dolarul ºi euro, începutã cu
mai mulþi ani în urmã, face ca
exporturile sã fie nerentabile,
iar importurile sã înfloreascã
într-un ritm înspâimântãtor.
Declaraþiile îi aparþin lui Mihai
Ionescu, preºedinte al Asocia-
þiei Naþionale a Exportatorilor ºi

Importatorilor Români (ANEIR),
ºi au fost fãcute pe fondul
anunþãrii de cãtre Institutul
Naþional de Statisticã a unui
deficit comercial FOB - CIF
pentru þara noastrã de 2,567
miliarde de euro pe primele
douã luni ale anului.

În timp ce dinamica importu-
rilor a rãmas aproximativ egalã
cu cea din 2006, creºterea ex-
porturilor este cu zece puncte
procentuale mai micã faþã de
cea din anul anterior. Acest lu-

cru a fost semnalat ºi de
preºedintele ANEIR, care a de-
clarat cã deficitul comercial s-a
mãrit enorm, atât datoritã
creºterii importurilor, dar mai
ales reducerii ritmului de
creºtere a exporturilor.

În opinia domnului Ionescu,
exportatorii au douã mari pro-
bleme: plata TVA-ului la export
ºi aprecierea leului în raport cu
valutele internaþionale. Adera-
rea þãrii noastre la Uniunea Eu-
ropeanã a dus la adoptarea în
codul fiscal a formulei de export
cu plata TVA la producãtor.
Preºedintele ANEIR a estimat,
la patru miliarde de euro, efor-
tul financiar pe care va trebui
sã-l facã exportatorii. Acest lu-
cru a fost dezbãtut pe larg în lu-
nile anterioare, odatã cu intra-
rea în vigoare a acestei prevederi.

În ceea ce priveºte cursul va-
lutar, exportatorii, în momentul
în care scot produse din þarã,
mizeazã pe un curs de schimb
mediu, dar datoritã aprecierii
continue a leului, de cele mai
multe ori exportatorii pierd din
cauza cursului de schimb.

Aprecierea leului este, în opi-
nia domnului Ionescu, una for-
þatã, rezultat al jocului specula-
tiv. „Capitalul speculativ care
intrã în þara noastrã urmãreºte
piaþa imobiliarã ºi dobânzile
mari oferite de bãnci.

Tarciziu Tancãu
(continuare în pag.11)

PREÞUL GAZULUI STÃ PE LOC DOAR PENTRU CONSUMATORII CAPTIVI

Producãtorii de îngrãºãminte chimice
plãtesc circa 230 dolari la mia de metri
cubi de gaze consumate
l Marile combinate nu cred cã pot obþine discounturi mari de la „Romgaz”, aºa cã
estimeazã cã vor înregistra, în continuare, pierderi

Marii consumatori de gaze naturale care activea-
zã în industria chimicã ºi petrochimicã au un preþ
de 220-230 de dolari/1.000 mc în lunile aprilie ºi
mai. Miron Mirea, preºedintele patronatului „Ni-
trofosfor”, ne-a declarat cã tarifele au rezultat în
urma unui mix format din 70% gaze din producþia
internã ºi 30% gaze de import.

Domnia sa ne-a explicat: „Pentru noi, spre deo-
sebire de consumatorii casnici, gazul s-a scumpit
faþã de nivelul înregistrat la finele anului trecut.
Cred cã, în aceste condiþii, combinatele de
îngrãºãminte chimice vor funcþiona tot în pierde-
re în aceastã perioadã, având în vedere cã ureea
este cotatã, în aceastã perioadã, la 270-280 de do-
lari pe tonã. Pentru gazul intern s-a operat, de la 1
aprilie o majorare de la 397,5 la 455 de lei/1.000
mc, iar gazul importat din Federaþia Rusã a scã-
zut de la 312 la 294 de dolari/1.000 mc”.

O speranþã vine, în aceastã perioadã, de la pro-
ducãtorul de stat „Romgaz”, care a aprobat, în
AGA, un sistem de acordare de discounturi. Potri-
vit preºedintelui „Nitrofosfor”, sunt slabe ºanse ca
marii consumatori care chimizeazã gazul sã poatã
îndeplini condiþiile pentru a obþine de la „Rom-
gaz” o reducere consistentã.

Miron Mirea ne-a spus cã bonusurile producã-
torului de gaze vin pentru operatorii cu un con-
sum lunar mai mare de 30 milioane mc. Aici se
încadreazã toate combinatele care au nevoie de
minim 40 milioane mc pe lunã. O altã condiþie
este plata în avans pentru care reducerea la factu-
rã este de circa 3 dolari/1.000 mc. Þinta este greu
de îndeplinit pentru majoritatea combinatelor, în
condiþiile în care factura lunarã este de minim
6-70 milioane de lei. Aici trebuie luat în calcul ºi
faptul cã producãtorii de îngrãºãminte chimice îºi
încaseazã banii pe marfa vândutã la 45-60 de zile

pentru livrare.
O altã condiþie este ca marii agenþi economici sã

aibã un consum constant de peste 88% din cel pla-
nificat. Bonusul „Romgaz” este, în acest caz, de cir-
ca 3 dolari/1.000 mc. Totodatã, de aceste discoun-
turi nu pot beneficia decât consumatorii care nu
au datorii la producãtorul de gaze.

Miron Mirea apreciazã: „În ansamblu, maximul
de discount care poate fi obþinut prin întrunirea
tuturor acestor condiþii este de circa 15-17 dolari/
1.000 mc. Reducerea este bunã ºi se acordã nu-
mai la preþul gazului din producþia internã. Nu
cred cã existã vreun combinat care sã poatã sã
întruneascã toate aceste criterii”.

Negocierile dintre marii consumatori ºi „Rom-
gaz” vor demara de luni, 16 aprilie. Cei care vor
obþine reducerile, vor beneficia de tarife mai mici
începând cu luna mai. Preºedintele „Nitrofosfor”
susþine cã preþul plãtit de marii consumatori ro-
mâni care chimizeazã gazul este la acelaºi nivel cu
cel plãtit în Occident. Cel puþin aºa rezultã din da-
tele neoficiale obþinute de patronat de la concu-
renþii lor europeni. „Eu nu îmi explic cum compe-
titorii noºtri, care se aflã în þãri mari importatoare
de gaze, au acelaºi preþ ca ºi noi, în condiþiile în
care România produce 60% din necesarul sãu de
gaze”, afirmã Miron Mirea.

Domnia sa ne-a mai spus cã patronatul vrea sã
lãmureascã ce mecanisme de preþ sunt aplicate
pentru producãtorii europeni de îngrãºãminte
chimice, aºa cã i-a invitat la Bucureºti pe oficialii
Asociaþiei Producãtorilor Europeni de
Îngrãºãminte Chimice, care au reprezentativitate
în Comisia Europeanã. Aceºtia au acceptat invita-
þia ºi vor veni în Capitalã la finele acestei luni.

Alina Toma

Pentru cei interesaþi, le-o spunem noi: Mosco-
va-Occident nu a fost niciodatã o dilemã în spaþiul
nostru politic, de cînd existã România modernã.
Opþiunea pro-occidentalã a fost mereu consideratã
naturalã ºi a predominat chiar ºi atunci cînd influen-
þa Moscovei era masivã în spaþiul românesc. În cîte-
va rînduri a fost „o soluþie”, impusã politico-militar,
la care, din pãcate ºi-au dat consimþãmîntul, uneori,
ºi marile puteri occidentale. Istoria aceasta s-a

încheiat, odatã pentru totdeauna, din ziua în care România a devenit membrã
a NATO ºi a Uniunii Europene. Politica româneascã are de rezolvat cu totul
alte probleme decît cea de la Kiev, din fericire pentru noi.

Citiþi, în pagina 2, articolul “ªi maºinile sunt portocalii, nu-i aºa?”, semnat
de Cornel Codiþã

EDITORIAL

BIO-COMBUSTIBILII, CARBURANÞII MILENIULUI III?

România poate deveni
principalul exportator de
“carburant verde” din Europa
l În 2007 ºi 2008, þara noastrã va cunoaºte un “boom” în producþia de biodiesel

U
niunea Europea-
nã ºi-a propus
ca, pânã în anul
2010, o propor-
þie de 10% din
combustibilul

consumat sã fie bio-diesel.
Bio-dieselul este un combusti-
bil 100% natural, obþinut din
ulei de rapiþã, palmier, soia, floa-
rea-soarelui. Principalul avan-
taj al acestuia este cã nu conþi-
ne sulf, este bio-degradabil, nu

este poluant ºi are calitãþi supe-
rioare motorinei. Ponderea tota-
lã a biocombustibililor în spa-
þiul comunitar s-a dublat din
2003 pânã 2005, când a atins
aproximativ 4 milioane de tone.
Þãrile care au înregistrat cea
mai mare producþie de bio-die-
sel au fost Germania, Suedia,
Austria, Franþa ºi Lituania.

România, în calitate de þarã
membrã, este parte a politicii
UE. Însã, în condiþiile în care

portughezii de la “Martifer”, ger-
manii de la “MAN Ferrostaal”,
omul de afaceri Adrian Porum-
boiu, “Argus” Constanþa ºi Gru-
pul “Rompetrol” investesc, în
total, peste 235 de milioane de
euro în producþia de bio-diesel,
România are ºanse ca, în câþiva
ani, sã devinã principalul
exportator de “carburant verde”
din Europa.

Anul trecut, “Rompetrol” a
anunþat cã a alocat 19 milioane

de euro pentru construcþia unei
instalaþii de producþie a bio-die-
selului la Nãvodari, proiect care
va fi finalizat la sfârºitul anului
2007. Producþia rafinãriei va fi
destinatã, cu precãdere,
exportului.

Companii strãine precum
“Martifer” ºi DTK au achiziþio-
nat vaste suprafeþe agricole în
România, destinate cultivãrii
plantelor tehnice. Germanii de
la MAN pregãtesc, ºi ei, pentru
urmãtorii doi ani, investiþii de
peste 138 de milioane de euro în
fabrici ºi activitãþi agricole
conexe producerii de bio-diesel.

Potrivit Ministerului Econo-
miei ºi Finanþelor ºi Ministeru-
lui Agriculturii, în 2007 ºi 2008,
România va cunoaºte un boom
în producþia de biodiesel. Potri-
vit experþilor, producþia româ-
neascã de biodiesel se va ridica,
pânã în 2008, la circa 400 mii
de tone, obþinute în principal
din floarea-soarelui ºi rapiþã.

Biocombustibilii nu înseam-
nã numai motorina ecologicã
(bio-diesel), ci ºi bio-etanol
(substitut al benzinei) obþinut
din porumb. Dacã motorina ve-
getalã a fost scutitã de accizã,
pentru bio-etanol, pânã la 1 ia-
nuarie 2007, nu au existat faci-
litãþi fiscale, astfel cã investiþiile
în producþia de benzinã
ecologicã lipsesc.

Sorin Titus Iordan
(continuare în pag.2)

Euro, la cotaþia
maximã a
ultimilor doi ani
l BCE pare cã-ºi majoreazã dobânda în iunie

Moneda unicã europeanã
(euro) a atins ieri, pe pieþele ex-
terne, cea mai ridicatã cotaþie
de dupã martie 2005, în raport
cu dolarul, pe fondul speculaþii-
lor potrivit cãrora Banca Cen-
tralã Europeanã îºi va majora
dobânda în luna iunie. Euro a
fost cotat la 1,3477 dolari, însã
ulterior a ajuns la 1,3462 dolari
pe piaþa din New York, de la
1,3431 dolari la finele zilei pre-
cedente. Analiºtii sunt de pãre-

re cã euro se va aprecia pânã la
1,35-1,36 dolari în urmãtoarele
douã luni.

Banca Centralã Europeanã
(BCE) a decis, în ºedinþa de ieri,
de la Frankfurt, sã-ºi menþinã
dobânda de referinþã la nivelul
de 3,75%, urmând sã aºtepte
dovezi cã inflaþia creºte în regiu-
ne, ca sã ia mãsura majorãrii.

Alina Vasiescu
(continuare în pag.6)

Analiºtii din þara noastrã spun cã Jean-Claude Trichet a fost foarte di-
plomat ieri, lãsându-ºi un loc de manevrã foarte mare. În opinia lor, Tri-
chet aºteaptã rezultatele alegerilor din Franþa, ca apoi sã acþioneze. Tra-
derii de pe piaþa futures preconizeazã, pentru luna iunie, creºterea
dobânzii BCE la 4%.
Potrivit specialiºtilor noºtri, în Europa existã o tendinþã de continuare a
creºterii dobânzii de intervenþie. Pe de altã parte, ei atrag atenþia în pri-
vinþa pieþei imobiliare din lume. Aceasta începe sã se prãbuºeascã, si-
tuaþie care se resimte cel mai puternic în SUA. Mai mult, în SUA încep
sã aparã presiunile inflaþioniste, fiind posibilã o viitoare majorare de
dobândã a bãncii centrale (Fed).
Referitor la inflaþia din þara noastrã, analiºtii spun cã cifra de 0,07% co-
municatã miercuri de Institutul Naþional de Statisticã nu este realã,
întrucât deficitul comercial a crescut foarte mult ºi leul s-a apreciat. Ana-
liºtii sunt de pãrere cã piaþa nu mai crede în cifre, ba chiar datele privind
inflaþia din þãrile mari sunt puse la îndoialã. (Ancuþa Stanciu, Frankfurt)

Jean-Claude Trichet

Mihai Ionescu


