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VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE (17.04.2007)

RATA LUNARÃ A INFLAÞIEI martie 2007 0,07%

• FDI Europa Obligaþiuni . . . . . . . . . . . . 34,4938 RON

• BCR Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 16,75 RON

• Fortuna Gold . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14,04 RON

• Orizont . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14,09 RON

• Tezaur . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 50,80 RON

• Stabilo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,2301 RON

• FVP (16.04.) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 23,2426 RON

• BT Maxim (16.04.) . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15,05 RON

• BT Index (16.04.). . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,80 RON

• FON (16.04.) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 56,7271 RON

• Intercapital . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,53 RON

• FI Napoca . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,9612 RON

• Omninvest . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13,00 RON

• Active Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . 21,1720 RON

• KD Maximus (16.04.) . . . . . . . . . . . . . . 17,3086 RON

• BCR Expert . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 108,77 RON

• FDI Star Next . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,14 RON

• FCEx . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,7753 RON

• BCR Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 22,45 RON

• Capital Plus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,33 RON

• Fortuna Classic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,22 RON

• Integro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,3552 RON

• FMT . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 46,6773 RON

• BT Clasic (16.04). . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12,28 RON

• Concerto (16.04) . . . . . . . . . . . . . . . . . . 110,75 RON

• FDI Bancpost Active Balanced . . . . . . 11,2188 RON

• FDI Star Focus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,68 RON

• KD Optimus (16.04). . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,6831

• Simfonia 1 (16.04) . . . . . . . . . . . . . . . . . . 21,63 RON

• FDI Bancpost Plus . . . . . . . . . . . . . . . 10,7394 RON

CELE MAI MARI DOBÎNZI (%p.a.)
• La vedere: Piraeus Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3%

• 1 lunã: Piraeus Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,75%

• 3 luni: Piraeus Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,85%

• 6 luni: Piraeus Bank, Libra Bank . . . . . . . . . . . . . 8%

• 9 luni: Libra Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,15%

• 12 luni: Libra Bank, RIB. . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,25%

• (la depozite în lei ale persoanelor fizice)

• Salariul mediu brut/economie (dec.): . . . . 1481 RON

• Dobânda de referinþã BNR: . . . . . . . . . . . . . . . 8%/an

• Dobânda de politicã monetarã:. . . . . . . . . . . 7,5%/an

BNR: CURSUL OFICIAL (16.04.2007)
• Euro. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,3363 RON

• Dolar . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,4602 RON

INDICELE OFICIAL AL BVB (16.04.2007)

• BET: 8698,27 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,58%

• BET-C: 5860,14 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,72%

• BET-Fi: 64.124,10 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,16%

• ROTX: 19.670,32 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,88%

CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE
SCHIMB DIN BUCUREªTI (16.04.2007)

• Dolar

• C – Paris Exchange. . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,47 RON

• V – Picus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,49 RON

• EURO

• C – Picus. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,34 RON

• V – Paris Exchange. . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,35 RON

EVOLUTII FINANCIARE

ALERT

PAGINA 3 – PIAÞA DE CAPITAL:
ü Acþiunile “Alumil” s-au transferat la preþ dublu faþã de oferta

publicã iniþialã
ü Evoluþia cotaþiei “Petrom” depinde de soarta pachetul de 8%

destinat salariaþilor
ü Ioan Niculescu iese din Consiliul de Administraþie BRD Soc-

Gen

PAGINA 5 - PIAÞA DE CAPITAL:
ü “Mobexpert” vrea sã fie listatã la BVB
ü Majorarea de capitalului “Alro” din 2005 rãmâne valabilã
ü Comentariile tranzacþiilor la BVB, Rasdaq ºi BMFMS

PAGINA 6 - CURIER “B”:
ü Zona Euro: Pentru a doua jumãtate a acestui an, analiºtii

estimeazã cã ratele dobânzilor vor rãmâne nemodificate
ü BERD acordã un împrumut de 6,5 milioane euro Companiei

de Factoring

PAGINA 7 – SOCIETÃÞI EMITENTE
ü Acþionarii ªantierului Naval Orºova au aprobat de principiu

fuziunea cu SCM Constanþa
ü Program investiþional de 1,8 milioane euro la „Moldoplast”

Iaºi
ü A încetat monitorizarea post privatizare la Mechel Cîmpia

Turzii

PAGINA 8 – VITRINA FIRMELOR:
ü “Cefin Holding“ va investi 4 milioane de euro într-o uzinã în

Zona Industrialã Sud Arad
ü Mittal Steel Galaþi a depus plângeri penale împotriva lideri-

lor sindicatelor Solidaritatea Galaþi ºi Hunedoara
ü Ministrul Orban repune pe tapet privatizarea „CFR Marfã”
üElectroprecizia Sãcele îºi va majora capitalul cu circa trei mi-

lioane lei

PAGINA 10 – LUMEA FINANCIARÃ:
ü Posibila achiziþie a “ABN Amro” stimuleazã, în continuare,

bursele europene
ü “Santander“ ar putea plãti peste 28 de miliarde de euro pen-

tru “Banco Real” ºi “Antonveneta”
ü Greenspan nu mai crede în posibila recesiune a SUA

Economia: riscuri mari
peste un an

F
lorin Cîþu, economist-ºef al ING Bank,
prevede o continuare a dinamicii eco-
nomice curente pentru cel puþin ur-

mãtoarele patru trimestre, urmatã de o de-
teriorare uºoarã în 2008. Într-un raport
transmis ieri, domnia sa îºi modificã în sens
pozitiv estimãrile legate de PIB pentru ur-
mãtoarele 24 de luni ºi îl vede de 6,5% pen-
tru 2007, faþã de procentul de 6% estimat
iniþial. Pentru 2008, estimãrile cresc de la
5,5% la 5,7%, ceea ce reprezintã o încetinire
cu 0,8% a creºterii economice faþã de anul
precedent.

Motivul cel mai important pentru acest
optimism al analiºtilor pe termen scurt este
începutul relaxãrii politicii monetare. În
acest sens, analiºtii ING prevãd o scãdere a
dobânzii de politicã monetarã pânã la 7% în

2007. Acest lucru va permite accesul secto-
rului privat la finanþãri mai ieftine. Un alt
motiv este faptul cã existã semne clare cã
intrãm într-o perioadã de cerere foarte
puternicã.

Mai mult, analiºtii nu se aºteaptã ca vre-
un efect secundar din relaxarea fiscalã sã
aparã în preþurile din 2007. Ca urmare,
scade estimarea legatã de inflaþie de la
5,3% la 4,3% pentru 2007.

De asemenea, specialiºtii ING anticipeazã
o ratã de schimb EUR/RON mai scãzutã în
primele nouã luni ale anului, respectiv 3,3
ºi o întoarcere la valoarea de 3,35 pânã în
decembrie.

Toate aceste modificãri vor duce la o ac-
centuare a dezechilibrelor din economia
româneascã, în special o creºtere a deficitu-

lui de cont curent. Dar aceastã situaþie nu
poate sã dureze la nesfârºit, iar efectele se-
cundare ale creºterii salariilor ºi a credite-
lor ar trebui sã fie vizibile în preþurile la
bunuri de larg consum, dar nu înainte de
2008.

***

Datele aratã cã 2006 a fost un an plin de
surprize. Economia româneascã a surprins
printr-o ratã de creºtere peste potenþial la
7,7% faþã de 6,3% estimat. În acelaºi timp,
indicele preþurilor de consum a scãzut, la
sfîrºitul anului, sub þinta BNR de 5%, la
4,9% de la 8,6% în decembrie 2006. Inflaþia
rezultatã este cu atît mai surprinzãtoare cu
cît salariile locale au urcat cu 29,7% iar cre-
ditul privat cu 53,7%.

Cîteva explicaþii pentru inflaþia rezultatã
vin din puternica apreciere a leului rom-
ânesc faþã de euro la 8% în termeni nomi-
nali ºi de 11% în termeni reali. Oricum,
creºterea puternicã a salariilor ºi a credite-
lor în paralel cu întãrirea leului au contri-
buit la umflarea deficitului de cont curent,
care la sfîrºitul anului era de 10,3% din
Produsul Intern Brut.

Acest tablou plin de contraste nu seamã-
nã, în opinia analiºtilor de la ING Bank, cu o
economie nici prea caldã, nici prea rece. În
fapt, am început sã vedem cîteva semne de
supraîncãlzire. Primul dintre ele este evi-
dent dacã eºti atent la calitatea muncii.
Aici, vorbim despre calitatea serviciilor ºi
producþiei. În ceea ce priveºte ultimul
aspect, existã o multitudine de dovezi evi-
dente ºi anecdotice care aratã cã nivelul ca-
litãþii începe sã se deterioreze. Dar analiºtii
ING considerã cã va lua ceva timp pânã
când acest efect îºi va intra în drepturi ºi va
permite o corecþie.

Cristina Pîrlea

P
SD va milita pen-
tru desfiinþarea
Fondului Proprie-
tatea ºi ºi-a con-
stituit un grup de
lucru pentru con-

tracararea efectelor “perverse ºi
distructive” ale pachetului de
legi privind restituirea proprie-
tãþilor confiscate de comuniºti,
a declarat ieri Mircea Geoanã,
preºedintele PSD. Domnia sa a
spus cã Fondul Proprietatea a
fost constituit doar pentru
clientela politicã care sã “cã-
puºeze resursele statului”.

Deputatul PSD Mihai Tãnã-
sescu, fost ministru de Finan-
þe, ne-a declarat cã acest colec-

tiv a fost format ca urmare a
“lucrurilor nemaîntîlnite” care
se petrec în þara noastrã, în
ceea ce priveºte Legea nr. 247.
Domnia sa ne-a spus: “Foarte
mulþi vin ºi cer proprietãþi de la
anii 1800, sunt mii de hectare
revendicate, iar oamenii sunt
îngroziþi. Sunt localitãþi întregi
revendicate, în special în Tran-
silvania”.

Mihai Tãnãsescu este de pã-
rere cã trebuie sã existe o solu-
þie pentru a pune capãt Legii
247, de restituire a proprietãþi-
lor. “Trebuie schimbatã meto-
dologia, mentalitatea. Sunt de
acord cu despãgubirea de la
1945, nu însã de la Cuza”,

spune domnul Tãnãsescu.
Fondul Proprietatea este legat

de aceastã lege, însã reprezintã
doar un segment al Legii 247.

Domnul Tãnãsescu invocã
împotriva Fondului faptul cã nu
s-a fãcut o evaluare corectã a
despãgubirilor, cã Fondul Pro-
prietatea nu este un fond de in-
vestiþii aprobat de CNVM, cã nu
existã tranzacþii pe Bursa de
Valori Bucureºti cu titlurile
Fondului. “Bursa noastrã este
foarte firavã, dacã vii cu 4 mi-
liarde ºi ceva pe ea, bulversezi
totul. Bursa de la Bucureºti tre-
buie sã creascã încet, dar
sigur”, ne-a declarat domnul
Mihai Tãnãsescu.

Deputatul PSD considerã cã
oamenii trebuie despãgubiþi
fãrã doar ºi poate, însã trebuie
sã existe o mãsurã. Domnia sa
menþioneazã cîteva soluþii pen-
tru despãgubiri. Una ar fi ca
Fondul Proprietatea sã fie un
fond de investiþii al statului (ºi,
din acest punct de vedere, cresc
veniturile nefiscale), dar cu ad-
ministrare privatã, alta ar fi ca
statul sã-ºi vîndã singur pache-
tele de acþiuni, iar o alta, agrea-

tã de domnul Tãnãsescu, ar fi
ca despãgubirile sã fie în bani,
eºalonat.

PSD a mai cerut în urmã cu
câteva luni desfiinþarea Fondu-
lui, invocând fie faptul cã ace-
sta a fost creat pentru grupuri-
le de interese ale actualei pute-
ri ºi cã riscã sã devinã o nouã
cuponiadã, fie cã nu despãgu-
beºte în mod real foºtii proprie-
tari. Pe de altã parte, în vara lui
2005, PSD a depus o moþiune
de cenzurã la adresa primului
Guvern Tãriceanu, care-ºi asu-
mase rãspunderea pe pachetul
de legi al justiþiei ºi proprietãþii.
PSD s-a opus ºi retrocedãrii
palatului Peleº cãtre familia re-
galã (lege pe care a atacat-o ºi
la Curtea Constituþionalã, dar
ºi a retrocedãrii Castelului
Bran).

În prezent, PSD are la Parla-
ment o lege privind protecþia
persoanelor evacuate din casele
naþionalizate, una din legile so-
ciale pentru care formaþiunea
susþine actualul Guvern
minoritar al PNL.

Ancuþa Stanciu

Administrarea ºi
întreþinerea drumurilor
naþionale vor fi date în
grija firmelor private

Noul ministru al Transportu-
rilor, Construcþiilor ºi Turismu-
lui, Ludovic Orban, vrea sã ex-
ternalizeze activitatea de admi-
nistrare ºi întreþinere a drumu-
rilor naþionale, activitãþi derula-
te, în prezent, de Compania Na-
þionalã de Autostrãzi (CNADNR).
Domnia sa a spus ieri, într-o
conferinþã de presã, cã nu este
normal ca CNADNR sã facã ºi
acest lucru, în condiþiile în care
compania se ocupã de imple-
mentarea proiectelor mari de
infrastructurã.

În plus, societatea subordo-
natã ministerului va trebui sã
elaboreze strategiile din dome-
niu, sã întocmeascã proiectele
prin care sã atragã fondurile
structurale ºi sã se ocupe de
implementarea lor. Ludovic
Orban a explicat: „Administra-
rea ºi întreþinerea drumurilor
pote fi date prin concesiune fir-
melor private, care se ocupã de
modernizarea ºi reabilitarea lor.
Perioada ar fi cam de 8-10 ani.
Nici nu sunt de acord ca, dupã
ce asfalteazã unele firme, sã le
întreþinã altele, pentru cã nu o
sã cunoascã toate condiþiile
tehnice de execuþie”.

Ministrul Transporturilor este
total nemulþumit de întârzierile
înregistrate în execuþia auto-
strãzilor ºi a altor investiþii pri-
vind infrastructura mare ºi su-
sþine cã fostul ministru, Gheor-
ghe Dobre, a blocat aceste pro-
iecte mai bine de un an, la înce-
putul mandatului alianþei.
„Radu Berceanu a mai grãbit
lucrurile, dar nu a reuºi sã facã
prea multe în opt luni de
mandat”, a adãugat domnia sa.

Principalele obiective ale
noului ministru sunt accelerarea
investiþiilor în infrastructura ru-
tierã ºi feroviarã, unde iarãºi
sunt înregistrate mari întârzieri,
precum ºi aprobarea rapidã a
Programului Operaþional Secto-
rial din domeniu. În acest fel,
cresc ºansele absorbirii de fon-
duri structurale pentru marile
proiecte. Ludovic Orban a mai
promis transparentizarea tutu-
ror societãþilor din subordinea
ministerului ºi publicarea pe in-
ternet a procedurilor de licitaþie
pentru proiectele de investiþii ale
ministerului, de la caietul de sar-
cini, la atribuirea contractului.

Alina Toma

PSD are o
idee bunã:
desfiinþarea
Fondului
Proprietatea!

VOCI

Ineditul pentru Viorel Hrebenciuc, situaþie la

care nici mãcar cu gândul nu visa, s-a produs din

clipa în care dihonia din interiorul Alianþei D.A.

nu a mai putut fi ascunsã în spatele uºilor închise

ºi când oameni care au câºtigat alegerile con-

damnând cu vehemenþã ºi într-un ton politica tip

Hrebenciuc au ajuns sã se angajeze într-o con-

fruntare care, nu era greu de anticipat, s-a dove-

dit a fi fratricidã. Nu avem elemente cu care sã

probãm meritele uriaºe ce îi revin lui Viorel Hrebenciuc în producerea im-

ploziei care a trimis în istorie Alianþa D. A. Dar asta nu mã împiedicã, cel

puþin personal, sã fiu sigur cã a fãcut tot ce-i omeneºte posibil, ba chiar

ºi mai mult, ca sã-ºi convingã partenerii din PNL cã pot construi împre-

unã ºi pot guverna peste o lume în care sã nu mai fie urmã de Traian Bã-

sescu ºi de PD.

Citiþi, în pagina 2, articolul ““Oda ne–recunoºtinþei””, semnat de Radu

F. Alexandru

Aurul înregistreazã
cotaþia maximã
a ultimelor ºapte
sãptãmâni

Cotaþia aurului a crescut ieri,
pe pieþele externe, pânã la nive-
lul maxim al ultimelor ºapte
sãptãmâni, în condiþiile în care
dolarul a continuat sã se depre-
cieze în raport cu majoritatea
valutelor importante, iar preþul
þiþeiului a urcat.

În jurul orei 10:20, contracte-
le spot pe aur au avut un preþ de
687,40 dolari uncia, faþã de
684,80 dolari uncia la finele
sãptãmânii trecute, pe piaþa din
New York. Anterior, preþul au-
rului a urcat pânã la 688,10 do-
lari/uncie, cel mai ridicat nivel
de dupã 27 februarie. Contrac-
tul spot presupune livrarea
mãrfii cãtre cumpãrãtor ime-
diat dupã ce a fost încheiatã
tranzacþia, spre deosebire de
contractul futures, care presu-
pune cã livrarea mãrfii se va
efectua în viitor.

“Dacã priviþi la ceea ce s-a

întâmplat în ultimele douã sãp-
tãmâni, observaþi cã dolarul s-a
depreciat, iar cotaþia aurului a
reacþionat în consecinþã”, atra-
ge atenþia Michael Widmer,
analist la “Calyon”.

Traderii spun cã, odatã ce ni-
velul de rezistenþã a fost
depãºit, ne putem aºtepta la
creºterea continuã a preþului
aurului, care ar putea ajunge la
690-700 dolari/uncie.

Ieri a crescut ºi preþul platinei
– la 1.282 dolari/uncie, cel mai
ridicat nivel de dupã 21 noiem-
brie 2006. În ultima zi a sãp-
tãmânii trecute, platina a avut
un preþ de 1.275 dolari/uncie.

Argintul a înregistrat un preþ
de 14,03 dolari uncia, compara-
tiv cu 14,04 dolari uncia vineri,
iar paladiul – de 378 dolari un-
cia, faþã de 376 dolari uncia.

Alina Vasiescu

Ludovic Orban

Florin Cîþu

Mihai Tãnãsescu


