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VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE (23.04.2007)

RATA LUNARÃ A INFLAÞIEI martie 2007 0,07%

• FDI Europa Obligaþiuni . . . . . . . . . . . . 34,5017 RON

• BCR Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 16,78 RON

• Fortuna Gold . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14,04 RON

• Orizont . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14,22 RON

• Tezaur . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 50,83 RON

• Stabilo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,2442 RON

• FVP (19.04.) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 23,2601 RON

• BT Maxim (20.04.) . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15,28 RON

• BT Index (20.04.). . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,00 RON

• FON (19.04.) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 57,0435 RON

• Intercapital . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,63 RON

• FI Napoca . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,9718 RON

• Omninvest (20.04.) . . . . . . . . . . . . . . . . . 13,26 RON

• Active Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . 21,3921 RON

• KD Maximus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 17,3222 RON

• BCR Expert . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 110,36 RON

• FDI Star Next . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,19 RON

• FCEx (20.04.) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,8543 RON

• BCR Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 22,66 RON

• Capital Plus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,46 RON

• Fortuna Classic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,22 RON

• Integro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,3925 RON

• FMT . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 47,2541 RON

• BT Clasic (20.04). . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12,32 RON

• Concerto . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 111,11 RON

• FDI Bancpost Active Balanced . . . . . . 11,3556 RON

• FDI Star Focus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,72 RON

• KD Optimus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,7023

• Simfonia 1 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 21,66 RON

• FDI Bancpost Plus . . . . . . . . . . . . . . . 10,7461 RON

CELE MAI MARI DOBÎNZI (%p.a.)
• La vedere: Piraeus Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3%

• 1 lunã: Piraeus Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,75%

• 3 luni: Piraeus Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,85%

• 6 luni: Piraeus Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8%

• 9 luni: RIB . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,10%

• 12 luni: RIB . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,25%

• (la depozite în lei ale persoanelor fizice)

• Salariul mediu brut/economie (dec.): . . . . 1481 RON

• Dobânda de referinþã BNR: . . . . . . . . . . . . . . . 8%/an

• Dobânda de politicã monetarã:. . . . . . . . . . . 7,5%/an

BNR: CURSUL OFICIAL (20.04.2007)
• Euro. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,3328 RON

• Dolar . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,4490 RON

INDICELE OFICIAL AL BVB (20.04.2007)

• BET: 8691,98 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,98%

• BET-C: 5839,69 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,89%

• BET-Fi: 64.360,16 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,49%

• ROTX: 19.663,98 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,01%

CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE
SCHIMB DIN BUCUREªTI (20.04.2007)
• Dolar

• C – Paris Exchange. . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,45 RON

• V – Edmond. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,475 RON

• EURO

• C – Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,325 RON

• V – Edmond. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,350 RON

EVOLUTII FINANCIARE

ALERT

PAGINA 3 – PIAÞA DE CAPITAL
ü Acþionarii Bursei din Sibiu estimeazã un profit de 1,9 milioa-

ne de lei în acest an
ü Aerostar Bacãu a încheiat contracte de mentenanþã de aproa-

pe jumãtate de milion de lei
ü Comelf Bistriþa îºi propune o creºtere a profitului cu 53%
ü Energoutilaj va utiliza profitul din 2006 pentru acoperirea

pierderilor precedente

PAGINA 5 – PIAÞA DE CAPITAL
ü Douã oferte pentru acordarea consultanþei financiare în pri-

vatizarea Antibiotice Iaºi

PAGINA 6 – CURIER “B”
ü Îþi scriu carte...
ü Alpha Bank doreºte 10% din piaþa sud-est europeanã

PAGINA 8 – VITRINA FIRMELOR
ü "Centrofarm" reclamã instabilitatea legislativã din domeniul

distribuþiei medicamentelor
ü „Maguay” intrã în parteneriat cu „QLogic”, „Quantum” ºi

„Dot Hill”
ü Omnilogic primeºte premii de la IBM, Cisco Systems, Check

Point ºi Ericsson
ü Credit Europe Leasing IFN SA ºi-a mãrit capitalul social cu

8.000.000 de euro
üAnul acesta, Selgros ºi Real vor deschide magazine ºi la Galaþi

PAGINA 11 – AFACERI
üOperatorii de transport cer desfiinþarea RAR, ARR ºi CNADNR
ü Conducerea Rewe România a aprobat deschiderea a 20 de

unitãþi în þarã
ü Zonã industrialã în oraºul arãdean Sântana

PAGINA 12 – BURSA CONSTRUCÞIILOR
ü Primãria Medgidia cautã consultant pentru implementarea

proiectelor de finanþare europeanã

IONUÞ DUMITRU, ECONOMIST-ªEF LA RAIFFEISEN BANK ROMÂNIA:

“Creºterile salariale specifice
campaniilor electorale
vor dãuna economiei”

Suspendarea preºedintelui
va avea o influenþã negativã
asupra economiei, numai
dacã intrãm în campanie elec-
toralã, este de pãrere eonomi-
stul-ºef al “Raiffeisen Bank
România”, Ionuþ Dumitru.
Domnia sa ne-a declarat:
“Acest lucru presupune o re-
laxare fiscalã ºi alte creºteri
salariale, aºa numitele pome-
ni electorale, iar având în ve-
dere cã economia este deja su-
praîncãlzitã, o politicã fiscalã
expansionistã nu poate decât
sã-i dãuneze”.

“Raiffeisen Bank România” a
lansat raportul de þarã pe luna
aprilie, care noteazã cã pro-

ducþia industrialã a menþinut
un ritm stabil de creºtere în
primele douã luni ale anului
2007, de 7,4% comparativ cu
aceeaºi perioadã din 2006.

Raportul mai aratã cã rata
anualã a inflaþiei a scãzut la un
nivel minim record de 3,66% în
martie, de la 3,81% în februa-
rie. Rata lunarã a inflaþiei a fost
de 0,07%, sub nivelul prevãzut
de 0,2%. “Raiffeisen Bank”
estimeazã o creºtere a ratei in-
flaþiei în aprilie, cauzatã de
scumpirea cu 4% a energiei
electrice ºi a majorãrii preþului
combustibililor.

Banca Naþionalã a României
a redus, la 26 martie, rata

dobânzii de politicã monetarã
de la 8% la 7,5%, cu scopul
precis de a diminua capitalul
speculativ. Experþii “Raiffei-
sen” considerã cã o nouã scã-
dere a ratei dobânzii de refe-
rinþã, de la 7,5% la 7%, va fi
hotãrâtã în urma ºedinþei de
politicã monetarã prevãzutã
pentru data de 2 mai. Aceºtia
sunt de pãrere cã reducerea
rezervelor minime obligatorii
ar trebui sã fie o prioritate pen-
tru BNR, datoritã nivelului ri-
dicat ºi a eficienþei scãzute a
acestora.

Sorin Titus Iordan
(continuare în pag.2)

OPINII

În loc sã creeze un mediu economic natural ºi
sãnãtos, propice pentru producþia de avuþie ºi
pentru bunãstarea românilor, “privatizãrile” fã-
cute de guvernanþii României postdecembriste
au creat un monstru care trãieºte înfulecând
avuþia creatã de români ºi care ne va þine, mulþi
ani, departe de bunãstarea cunoscutã de ceilalþi
europeni. Creºte decalajul dintre valoarea impor-
turilor ºi cea a exporturilor.

Citiþi, în pagina 2, articolul “Cerc vicios sau bombã socialã “ semnat de
Dr. Constantin Cojocaru

Listarea la Bursã nu este o
prioritate pentru „Distrigaz Sud”

Acþionarii “Distrigaz Sud” au discutat, în
urmã cu jumãtate de an, listarea societãþii la
Bursa de Valori Bucureºti. Jean Francois Carrie-
re, preºedintele Consiliului de Administraþie ºi
reprezentantul acþionarului majoritar “Gaz de
France”, a declarat, într-o conferinþã de presã,
cã listarea nu este o prioritate pentru societate.
“Mai avem multe de fãcut în urmãtorii ani din
punct de vedere al investiþiilor în reþele ºi al or-
ganizãrii eficiente a societãþii”, a subliniat dom-
nia sa.

La rândul sãu, Bernard Arnaud, directorul
general al “Distrigaz Sud”, a spus cã societatea
participã activ la dezbaterile organizate de Mi-
nisterul Economiei ºi Finanþelor pe tema noii
strategii energetice a þãrii noastre.

Principalele probleme discutate sunt fiabilita-
tea ºi securitatea aprovizionãrii cu gaze a con-
sumatorilor, paramaterii de calitate în livrãri,
investiþiile în reþelele de distribuþie, stocurile ºi
alte obligaþii tehnice impuse în contractul de
privatizare. (A.T.)

EDITORIAL

Jocul partidelor postcomuniste de-a democra-
þia pare sã fi atins în 2007 limitele ultime.

Dincolo de acestea nu mai existã loc pentru po-
liticã, ci doar pentru neant. Politica întunecatã
nu e anticamera politicii, ci moartea ei.

Citiþi, în pagina 2, articolul “Politica întunecatã”, semnat de Cristian
Pîrvulescu

CEI DOI PRESEDINTI

CAMPANIA ELECTORALÃ

Traian Bãsescu
dã din picioare

M
irceaGeoa-
nã l-ar vrea
mort, din
punct de
vedere po-
litic, pe

Traian Bãsescu (sâmbãtã, aºa
a declarat liderul PSD cã ar fi
preºedintele suspendat), dar
acesta dã din picioare, vizitând
Braºovul pe jos pânã în Piaþa
Sfatului, unde îl aºteptau,

dupã unii, o mie, dupã alþii,
trei mii de persoane.

Faptul cã Bãsescu nu s-a þi-
nut de cuvânt sã demisioneze
“la cinci minute dupã suspen-
dare” ºi cã nu mai demisionea-
zã deloc, a prilejuit analiºtilor
politici aprecierea cã
preºedintele s-a compromis
grav din punct de vedere mo-
ral ºi i-a atras eticheta de
“mincinos” (este previzibil cã-i
va fi aplicatã ori de câte ori ar
deranja, dezvãluind un even-
tual adevãr).

ªi într-adevãr, Trãian Bãses-
cu nu-ºi mai poate invoca
“cuvântul de onoare”.

Uimitor, însã se pare cã asta
nu i-a afectat, nicidecum, po-
pularitatea.

La Braºov a fost aplaudat ºi
fotografiat.

Înainte sã intre în primãria
oraºului, Bãsescu le-a cerut
brasovenilor sã aibã încredere
în el, pentru cã nici el nu îi va
înºela.

Si cu toate cã nu s-a þinut de
cuvânt sã demisioneze,
braºovenii l-au crezut ºi l-au
aplaudat.

Ba, chiar, sunt semne, cã la
Referendum, Bãsescu va fi
susþinut chiar ºi de o parte
dintre alegãtorii care, pânã
acum, figurau la “nehotãrâþi”.

Iaca, sã te mai iei dupa ana-
liºti!…

F.G.

CONCORDIA LUI VÃCÃROIU

Altfel de adversar
al lui Patriciu

N
icolae Vãcãroiu
l-a succedat ºi pe
Theodor Stolojan,
în1992 (lacondu-
cerea Guvernului)
iar acum ºi pe

Traian Bãsescu, ca preºedinte
interimar (dupã suspendarea
preºedintelui ales), realizând per-
formanþasã-i înlocuiascã, într-un
interval de cincisprezece ani, pe
ambii lideri-fondatori ai Alianþei
Dreptate ºi Adevãr.

Unsprezece ani de la mo-
mentul când a pãrãsit funcþia
de prim ministru, Nicolae Vã-
cãroiu “se þine” frumos, ca un
bãtrânel rasat ºi cumsecade
de ºaizeci ºi patru de ani.

Dar Vãcãroiu este o figurã
controversatã în politicã. Unii
îl numesc “dinozaur comu-
nist”, iar adevãrul despre pe-
rioada 1992-1996, când a con-
dus þara ca premier, este cã, pe
de o parte, acela a fost interva-
lul de timp cu cea mai puterni-
cã ostilitate faþã de reforme ºi,
pe de altã parte, a fost vremea
unor mari scandaluri financia-
re ºi economice.

Sã reamintim cã, în acea pe-
rioadã, inflaþia a depãºit 200%
ºi s-a înregistrat primul fali-
ment bancar dintr-o istorie
centenarã a României, cel care
a deschis lanþul ulterior de fa-
limente. Sã-i trecem la activul
lui Vãcãroiu atât “Caritasul”,
cât ºi primul dezastru al indus-
triei fondurilor mutuale, cel

care a inclus scandalul SAFI.
Sã reamintim “Afacerea Sol-

ventul” ºi încãlcarea embargo-
ului petrolier în timpul rãzbo-
iului iugoslav.

Sã reamintim cã premierul

Vãcãroiu nu a dus pânã la ca-
pãt niciunul dintre acordurile
cu FMI.

MAKE
(continuare în pag.2)

Faptul cã Traian Bãsescu s-a rãzgândit sã mai demi-
sioneze, a anulat o serie de tensiuni în pieþele financia-
re, aflate în alertã vizavi de orice scenariu.

Înaintea anunþului cã preºedintele nu mai demisio-
neazã, circulau zvonuri cã, pentru alegerile preziden-
þiale anticipate, PNL încearcã sã-l convingã sã candi-
deze pe Guvernatorul BNR Mugur Isãrescu.

Analistul financiar Cãlin Rechea aprecia în acel mo-
ment, cã, în cazul unui eventual succes al Guvernato-
rului BNR în cursa pentru Cotroceni,credibilitatea poli-
ticii monetare va avea de suferit.

Rechea a apreciat zvonul ca având o pregnanþã care
pune în umbrã chiar influenþa asupra cursului leului a
eventualului anunþ al unei diminuãri a raitingului de þarã.

Scenariul alegerilor prezidenþiale anticipate era privit
de bancheri cu neliniºte. “În cazul alegerilor anticipa-
te, ne aºteptãm la cheltuieli masive din partea guver-
nului, mai ales în scopuri populiste”, se aratã într-o
analizã a ING Bank.Oricum, þinta de deficit bugetar de

2,8% din PIB lasã destul loc pentru cheltuieli cu riscul
amânãrii investiþiilor capitale atât de necesare, susþi-
ne Ciprian Dascãlu, analist ING Bank, care aprecia cã
politica populistã ar genera acþiuni inflaþioniste, deter-
minând banca centralã sã îºi menþinã poziþia vigilentã.

“Aceasta ar submina prognoza noastrã de reducere
cu 0,25 puncte procentuale a dobânzii de politicã mo-
netarã a BNR, la 7,25%, în ºedinþa din 2 mai”. Mai
mult, în urmãtorii ani, aceasta ar trebui sã creascã pre-
siunea asupra balanþei bugetului, care ar putea fi finan-
þatã cu costuri suplimentare dacã presiunile inflaþioniste
se materializeazã, a adãugat analistul.

Cele douã scenarii neliniºtitoare au cãzut, deîndatã
ce Traian Bãsescu a anunþat cã nu mai demisioneazã,
ci ca preferã soluþia referendumului.

Ceea ce a calmat cursul ºi dobânzile, la care s-a adãu-
gat prudenþa reacþiilor din piaþa de capital.

Lucia Dumitrescu

Pieþelor le-a convenit
cã Bãsescu s-a rãzgândit

Leul nu a fost
“suspendat”,
deocamdatã…

Dupã un scurt recul în ziua
suspendãrii preºedintelui Bã-
sescu, leul ºi bursele interne
ºi-au revenit. Temuta “corec-
þie” mai are de aºteptat.
Umbrela Uniunii Europene
funcþioneazã bine pentru Rom-
ânia la primul test semnifica-
tiv. Pe piaþã se simte, totuºi, o
acumulare a tensiunii ca ur-
mare a instabilitãþii politice.

Decuplarea economicului de
politic nu este suficientã pen-
tru menþinerea relativei stabi-
litãþi macroeconomice din
România. Clasa politicã este
acum direct responsabilã pen-
tru evoluþiile viitoare ºi trebuie
sã-ºi rezolve rapid conflictele.

Poziþionarea României în ca-
drul grupului de economii

emergente din UE rãmâne,
însã, principalul factor care va
determina evoluþia cursului de
schimb ºi a burselor de valori.
Adâncirea deficitelor externe ºi
reducerea gradului de acoperire
al acestora prin investiþiile strã-
ine directe nu fac decât sã con-
firme situaþia economicã fragilã
a României la nivel regional.

Criza politicã poate fi catali-
zatorul care declanºeazã o co-
recþie masivã pe pieþele noastre
financiare. (Cãlin Rechea)

Finanþele se vor
împrumuta tot mai scump

Decizia Ministerului de Fi-
nanþe de a respinge, în cadrul
licitaþiei de sãptãmâna trecu-
tã, ofertele bãncilor comerciale
pentru împrumuturile pe trei
ani, considerând preþurile
inacceptabile, nu este surprin-
zãtoare, considerã analiºtii.

Ciprian Dascãlu, analist în
cadrul ING Bank, afirmã: “Ne
aºteptãm la creºterea cheltu-
ielilor bugetare, în special pe
fondul recentelor tensiuni po-
litice, ceea ce va forþa guvernul
sã se împrumute indiferent de
costuri. Ministerul Finanþelor
se joacã cu focul ºi probabil se
va arde în viitorul apropiat”.

Deficitul de cont curent în
creºtere ºi cele mai scãzute ra-
tinguri de credit din UE 27 (ex-
ceptând Bulgaria) menþin la
un nivel ridicat prima de risc a
României, potrivit unei analize
ING. Lichiditatea scãzutã a
provocat o creºtere a randa-
mentului pe termen lung dupã
ce Ministerul Finanþelor nu a
respectat planul de emisiune
ºi a vândut mai puþine obliga-
þiuni decât anunþase anterior.
(Cristina Pîrlea)

(continuare în pag.2)


