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PAGINA 3 - PIATA DE CAPITAL

¥ Actionarii Bursei din Sibiu estimeaza un profit de 1,9 milioa-
ne de lei in acest an

¥ Aerostar Bacdu a incheiat contracte de mentenanta de aproa-
pe jumatate de milion de lei

v Comelf Bistrita isi propune o crestere a profitului cu 53%

v Energoutilaj va utiliza profitul din 2006 pentru acoperirea
pierderilor precedente

PAGINA 5 - PIATA DE CAPITAL

v Doua oferte pentru acordarea consultantei financiare in pri-
vatizarea Antibiotice Iasi

PAGINA 6 - CURIER “B”

v 1ti seriu carte...
v Alpha Bank doreste 10% din piata sud-est europeana

PAGINA 8 - VITRINA FIRMELOR

v "Centrofarm" reclama instabilitatea legislativa din domeniul
distributiei medicamentelor

v ,Maguay” intra in parteneriat cu ,QLogic”, ,Quantum” si
Dot Hill"

v Omnilogic primeste premii de la IBM, Cisco Systems, Check
Point si Ericsson

v Credit Europe Leasing IFN SA si-a marit capitalul social cu
8.000.000 de euro

v Anul acesta, Selgros si Real vor deschide magazine sila Galati

PAGINA 11 - AFACERI

v Operatorii de transport cer desfiintarea RAR, ARR si CNADNR

¥ Conducerea Rewe Romania a aprobat deschiderea a 20 de
unitati in tara

¥ Zona industriala in orasul aradean Santana

PAGINA 12 - BURSA CONSTRUCTIILOR

v Primaria

JUSTITIE

Despre anumite companii PRO-

cauta itarea

nsultant pentru i

proicctelor de finantare europeana

OPINII

in loc s& creeze un mediu economic natural si
séniitos, propice pentru productia de avutie si
pentru bunastarea romanilor,
cute de i Romar
au creat un monstru care tréieste infulecand
avutia creata de romani si care ne va tine, multi
ani, departe de bunéstarea cunoscuté de ceilalti
europeni. Creste decalajul dintre valoarea impor-
turilor si cea a exporturilor.

Citifi, in pagina 2, articolul “Cerc vicios sau bomb# sociali “ semnat de
Dr. Constantin Cojocaru

EDITORIAL

Jocul partidelor postcomuniste de-a democra-
tia pare sé fi atins in 2007 limitele ultime.
incolo de acestea nu mai existé loc pentru po-
icd, ci doar pentru neant. Politica intunecatd
nu e anticamera politicii, ci moartea ei.

Citifi, in pagina 2, articolul “Politica intunecata”, semnat de Cristian
Pirvulescu

EVOLUTII FINANCIARE
VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE (23.04.2007)
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CONCORDIA LUI VACAROIU

FONDAT iN 1990, iN SPRIJINUL BURSELOR ROMANESTI

Nu confundati
caracterul cu
personalitatea.

Wilma Askins

Zece milioane de euro de la
Guvern, pentru soseaua de
centurd a lasiului
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CAMPANIA ELECTORALA

Altfel de adversar
al lui Patriciu

icolae  Vacaroiu

l-a succedat si pe

Theodor Stolojan,

in 1992 (la condu-

cerea Guvernului)

jar acum si pe
Traian Basescu, ca presedinte
interimar (dupa suspendarea
presedintelui ales), realizand per-
formanta sa-i inlocuiasca, intr-un
interval de cincisprezece ani, pe
ambii lideri-fondatori ai Aliantei
Dreptate levar.

si Ad

Unsprezece ani de la mo-
mentul cand a parasit functia
de prim ministru, Nicolae V-
caroiu “se tine” frumos, ca un
bétranel rasat si cumsecade
de saizeci si patru de ani.

Dar Vaciroiu este o figurd
controversata in politica. Unii
il numesc “dinozaur comu-
nist”, iar adevarul despre pe-
rioada 1992-1996, cand a con-
dus tara ca premier, este ca, pe
de o parte, acela a fost interva-
lul de timp cu cea mai puterni-
ca ostilitate fata de reforme si,
pe de alta parte, a fost vremea
unor mari scandaluri financia-
re si economice.

Sa reamintim ca, in acea pe-
rioada, inflatia a depasit 200%
si s-a inregistrat primul fali-
ment bancar dintr-o istorie
centenara a Romaniei, cel care
a deschis lantul ulterior de fa-
limente. Sa-i trecem la activul
lui Vacaroiu atat “Caritasul”,
cat si primul dezastru al indus-
triei fondurilor mutuale, cel

care a inclus scandalul SAFI.
Sa reamintim “Afacerea Sol-
ventul” si incalcarea embargo-
ului petrolier in timpul razbo-
iului iugoslav.
Sa reamintim ca premierul

Vacaroiu nu a dus pani la ca-
pét niciunul dintre acordurile
cu FMI,

MAKE
(continuare in pag.2)

Traian Basescu
da din picioare

ircea Geoa-
nal-arvrea
mort, din
punct de
vedere po-
litic, pe

Traian Basescu (sambata, asa
a declarat liderul PSD ca ar fi
presedintele suspendat), dar
acesta da din picioare, vizitand
Brasovul pe jos pana in Piata
Sfatului, unde il asteptau,

dupa unii, o mie, dupa altii,
trei mii de persoane.

Faptul ca Basescu nu s-a ti-
nut de cuvant sa demisioneze
“la cinci minute dupa suspen-
dare” si ca nu mai demisionea-
za deloc, a prilejuit analistilor
politici aprecierea ca
presedintele s-a compromis
grav din punct de vedere mo-
ral si i-a atras eticheta de
“mincinos” (este previzibil ca-i
va fi aplicata ori de cate ori ar
deranja, dezviluind un even-
tual adevar).

Siintr-adevar, Traian Bases-
cu nu-si mai poate invoca
“cuvantul de onoare”.

Uimitor, insa se pare ca asta
nu i-a afectat, nicidecum, po-
pularitatea.

La Brasov a fost aplaudat si
fotografiat.

Inainte sa intre in primaria
orasului, Basescu le-a cerut
brasovenilor s aiba incredere
in el, pentru ca nici el nu ii va
insela.

Si cu toate ca nu s-a tinut de
cuvant sa demisioneze,
brasovenii l-au crezut si l-au
aplaudat.

Ba, chiar, sunt semne, ca la
Referendum, Basescu va fi
sustinut chiar si de o parte
dintre alegatorii care, pana
acum, figurau la “nehotarati”.

Iaca, sa te mai iei dupa ana-
listil...

F.G.

Listarea la Bursa nu este o
prioritate pentru ,,Distrigaz Sud”

Pietelor le-a convenit
ca Basescu s-a razgandit

Actionarii “Distrigaz Sud” au discutat, in
urma cu jumatate de an, listarea societatii la
Bursa de Valori Bucuresti. Jean Francois Carrie-
re, presedintele Consiliului de Administratie si
reprezentantul actionarului majoritar “Gaz de
France”, a declarat, intr-o conferinta de presa,
c listarea nu este o prioritate pentru societate.
“Mai avem multe de facut in urmatorii ani din
punct de vedere al investitiilor in retele si al or-
ganizarii eficiente a societatii”, a subliniat dom-
nia sa.

La randul sau, Bernard Arnaud, directorul
general al “Distrigaz Sud”, a spus ca societatea
participa activ la dezbaterile organizate de Mi-
nisterul Economiei si Finantelor pe tema noii
strategii energetice a tarii noastre.

Principalele probleme discutate sunt fiabilita-
tea si securitatea aprovizionrii cu gaze a con-
sumatorilor, paramaterii de calitate in livrari,
investitiile in retelele de distributie, stocurile si
alte obligatii tehnice impuse in contractul de
privatizare. (A.T.)

IONUT DUMITRU, ECONOMIST-SEF LA RAIFFEISEN BANK ROMANIA:

Faptul c4 Traian Bésescu s-a rizgandit si mai demi-
sioneze, a anulat o serie de tensiuni in pietele financia-
e, aflate in alerta vizavi de orice scenariu.

Tnaintea anuntului ca presedintele nu mai demisio-
neaza, circulau zvonuri ca, pentru alegerile preziden-
tiale anticipate, PNL incearcé s-1 convinga s& candi-
deze pe Guvernatorul BNR Mugur Isérescu.

Analistul financiar Calin Rechea aprecia in acel mo-
ment, ¢4, in cazul unui eventual succes al Guvernato-
rului BNR in cursa pentru Cotroceni,credibilitatea poli-
ticii monetare va avea de suferit.

Rechea a apreciat zvonul ca avand o pregnant care
pune in umbré chiar influenta asupra cursului leului a

i anunt al unei diminuar a raitingului de ta

Scenariul alegerilor prezidentiale anticipate era pri
de bancheri cu neliniste. “In cazul alegerilor antici
te, ne asteptam la cheltuieli masive din partea guver-
mai ales in scopuri populiste”, se arata intr-o
analiza a ING Bank.Oricum, tinta de deficit bugetar de

2,8% din PIB lasi destul loc pentru cheltuieli cu riscul
améndrii investitiilor capitale atat de necesare, susti-
ne Ciprian Dascalu, analist ING Bank, care aprecia ca
politica populista ar genera actiuni inflationiste, deter-
minand banca centrald sé isi mentina pozitia vi

“Aceasta ar submina prognoza noastra de r
cu 0,25 puncte procentuale a dobanzii de poli
netaré a BNR, la 7,25%, in sedinta
mult, in urmétori
siunea asupra balantei bugetului, care ar putea fi finan-
taté cu costuri suplimentare dac presiunile inflationiste
se materializeaz, a adaugat analistul.

ii nelinistitoare au cazut, deindata
ce Traian Bisescu a anuntat ci nu mai demisioneaz,
ci ca preferd solufia referendumului.

Ceea ce a calmat cursul si dobanzile, la care s-a adéu-
gat prudenta reactilor din piata de capital.

Lucia Dumitrescu

“Cresterile salariale specifice
campaniilor electorale
vor dauna economiei”

Suspendarea presedintelui
va avea o influenta negativa
economiei, numai
daca intram in campanie elec-
torala, este de parere eonomi-
“Raiffeisen Bank
., lonut Dumitru.

Domnia sa ne-a declarat:
“Acest lucru presupune o re-
laxare fiscala si alte cresteri
salariale, asa numitele pome-
ni electorale, iar avand in ve-
dere ca economia este deja su-
praincilzita, o politica fiscala
expansionista nu poate decat

“Raiffeisen Bank Romania” a
lansat raportul de tara pe luna
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RATA LUNARA A INFLATIEI martie 2007 0,07%

aprilie, care noteazi ca pro-

ductia industriald a mentinut
un ritm stabil de crestere in
primele doua luni ale anului
2007, de 7,4% comparativ cu
aceeasi perioada din 2006.

Raportul mai aratd ca rata
anuala a inflatiei a scazut la un
nivel minim record de 3,66% in
martie, de la 3,81% in februa-
rie. Rata lunara a inflatiei a fost
de 0,07%, sub nivelul prevazut
de 0,2%. “Raiffeisen Bank”
estimeaza o crestere a ratei in-
flatiei in aprilie, cauzati de
scumpirea cu 4% a energiei
electrice si a majorarii pretului
combustibililor.

Banca Nationald a Romaniei
a redus, la 26 martie, rata

dobanzii de politica monetara
de la 8% la 7,5%, cu scopul
precis de a diminua capitalul
speculativ. Expertii “Raiffei-
sen” considera ca o noua sca-
dere a ratei dobanzii de refe-
rinta, de la 7,5% la 7%, va fi
hotarata in urma sedintei de
politicA monetara previzuta
pentru data de 2 mai. Acestia
sunt de parere ca reducerea
rezervelor minime obligatorii
ar trebui sa fie o prioritate pen-
tru BNR, datorita nivelului ri-
dicat si a eficientei scazute a
acestora.

Sorin Titus lordan
(continuare in pag.2)
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Leul nu a fost
“suspendat”,
deocamdata...

Dupa un scurt recul in ziua
suspendarii presedintelui Ba-
sescu, leul si bursele interne
si-au revenit. Temuta “corec-
tie mai are de asteptat.
Umbrela Uniunii Europene
functioneaza bine pentru Rom-
ania la primul test semnifica-
tiv. Pe piata se simte, totusi, o
acumulare a tensiunii ca ur-
mare a instabilitatii politice.

Decuplarea economicului de
politic nu este suficienta pen-
tru mentinerea relativei stabi-
litati macroeconomice din
Romania. Clasa politica este
acum direct responsabila pen-
tru evolutiile viitoare si trebuie
sa-si rezolve rapid conflictele.

Pozitionarea Romaniei in ca-
drul grupului de economii

emergente din UE ramane,
insa, principalul factor care va
determina evolutia cursului de
schimb si a burselor de valori.
Adancirea deficitelor externe si
reducerea gradului de acoperire
al acestora prin investi
ine directe nu fac decat sa con-
firme situatia economica fragila
a Romaniei la nivel regional.
Criza politica poate fi catali-
zatorul care declanseaza o co-
rectie masiva pe pietele noastre
financiare. (Calin Rechea)

Finantele se vor
imprumuta tot mai scump
Decizia Ministerului de Fi-
nante de a respinge, in cadrul
licitatiei de saptdmana trecu-
ta, ofertele bancilor comerciale
pentru imprumuturile pe trei
ani, considerand preturile
inacceptabile, nu este surprin-
zatoare, considera analistii.
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Ciprian Dascalu, analist in
cadrul ING Bank, afirma: “Ne
asteptam la cresterea cheltu-
ielilor bugetare, in special pe
fondul recentelor tensiuni po-
litice, ceea ce va forta guvernul
sa se imprumute indiferent de
costuri. Ministerul Finantelor
se joaca cu focul si probabil se
va arde in viitorul apropiat”.

Deficitul de cont curent in
crestere si cele mai scazute ra-
tinguri de credit din UE 27 (ex-
ceptand Bulgaria) mentin la
un nivel ridicat prima de risc a
Romaniei, potrivit unei analize
ING. Lichiditatea scazuta a
provocat o crestere a randa-
mentului pe termen lung dupa
ce Ministerul Finantelor nu a
respectat planul de emisiune
si a vandut mai putine obliga-
tiuni decat anuntase anterior.
(Cristina Pirlea)

(continuare in pag.2)
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