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VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE (27.04.2007)

RATA LUNARÃ A INFLAÞIEI martie 2007 0,07%

• FDI Europa Obligaþiuni . . . . . . . . . . . . 34,6037 RON

• BCR Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 16,81 RON

• Fortuna Gold . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14,05 RON

• Orizont . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14,26 RON

• Tezaur . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 50,86 RON

• Stabilo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,2372 RON

• FVP . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 23,2868 RON

• BT Maxim (26.04.) . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15,30 RON

• BT Index (26.04.). . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,03 RON

• FON . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 57,0209 RON

• Intercapital . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,71 RON

• FI Napoca . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,9746 RON

• Omninvest . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13,15 RON

• Active Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . 21,9923 RON

• KD Maximus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 17,5667 RON

• BCR Expert . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 111,12 RON

• FDI Star Next . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,23 RON

• FCEx . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,8194 RON

• BCR Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 22,75 RON

• Capital Plus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,54 RON

• Fortuna Classic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,24 RON

• Integro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,4226 RON

• FMT . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 46,6893 RON

• BT Clasic (26.04). . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12,35 RON

• Concerto . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 111,38 RON

• FDI Bancpost Active Balanced . . . . . . 11,4765 RON

• FDI Star Focus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,75 RON

• KD Optimus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,6923

• Simfonia 1 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 21,68 RON

• FDI Bancpost Plus . . . . . . . . . . . . . . . 10,7526 RON

CELE MAI MARI DOBÎNZI (%p.a.)
• La vedere: Piraeus Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3%

• 1 lunã: Piraeus Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,75%

• 3 luni: Piraeus Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,85%

• 6 luni: Piraeus Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8%

• 9 luni: RIB . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,10%

• 12 luni: RIB . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,25%

• (la depozite în lei ale persoanelor fizice)

• Salariul mediu brut/economie (feb.):. . . 1264 RON
• Dobânda de referinþã BNR: . . . . . . . . . . . . . 8%/an
• Dobânda de politicã monetarã: . . . . . . . . . 7,5%/an

BNR: CURSUL OFICIAL (26.04.2007)
• Euro. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,3104 RON

• Dolar . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,4314 RON

INDICELE OFICIAL AL BVB (26.04.2007)

• BET: 8731,89. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -0,02%

• BET-C: 5914,31 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,22%

• BET-Fi: 65.792,17 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -0,10%

• ROTX: 19.780,98 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,03%

CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE
SCHIMB DIN BUCUREªTI (26.04.2007)

• Dolar

• C – Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,42 RON

• V – Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,45 RON

• EURO

• C – Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,29 RON

• V – Paris Exchange. . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,32 RON

EVOLUTII FINANCIARE
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Comisia Europeanã va decide în mai
dacã datoriile celor 34 de societãþi de
stat vor fi ºterse sau reduse

Reprezentanþii Autoritãþii pentru Valorifica-
rea Activelor Statului (AVAS) ºi cei ai Consiliu-
lui Concurenþei vor participa, pe 3 mai, la Bru-
xelles, la o întrunire cu oficialii Comisiei Euro-
pene, în cadrul cãreia vor discuta despre ºter-
gerea datoriilor celor 34 de societãþi de stat de-
cisã de Guvern la sfârºitul anului trecut, a afir-
mat, ieri, preºedintele interimar al Consiliului
Concurenþei, Alexe Gavrilã. “Comisia Europea-
nã va decide dacã datoriile vor fi ºterse sau re-
duse”, a arãtat Gavrilã. Valoarea totalã a dato-
riilor ºterse se ridicã la douã miliarde de euro.

Fostul ministru al Finanþelor, Sebastian Vlã-

descu, actual secretar de stat în Ministerul
Economiei ºi Finanþelor, arãta, recent, cã ºter-
gerea datoriilor era singura soluþie pentru a nu
fi declanºat falimentul respectivelor companii.
Un numãr de 34 societãþi naþionale ºi societãþi
comerciale, la care statul este acþionar majori-
tar, aflate în prag de faliment, au fost scutite de
la plata datoriilor cãtre bugetul statului (impo-
zite, taxe, contribuþii ºi taxa pe valoarea adãu-
gatã), potrivit Ordonanþei de Urgenþã privind
unele mãsuri pentru diminuarea arieratelor
bugetare, adoptatã de Guvern la finele anului
trecut. (R.P.)

TVA va fi returnatã exportatorilor
în circa o sãptãmânã de la tranzacþie
l Controlul va fi efectuat ulterior

Taxa pe valoarea adãugatã (TVA) plãtitã de
exportatori cãtre buget va fi returnatã acestora
într-un timp mult mai scurt decât pânã în pre-
zent, a anunþat, ieri, în cadrul unei conferinþe
de presã, ministrul economiei ºi comerþului,
Varujan Vosganian. Domnia sa a precizat cã, în
acest sens, urmeazã sã semneze un ordin mini-
sterial. Astfel, societãþile care au vândut, anul
trecut, pe piaþa externã mãrfuri în valoare de
minim un milion de euro vor primi contravaloa-
rea TVA, controlul urmând sã fie efectuat ulte-
rior. Acest lucru înseamnã, potrivit ministrului
de resort, “acoperirea unui volum al exporturi-
lor de peste 90%”.

Controlul ulterior va fi efectuat într-o perioa-
dã stabilitã de lege, timpul de returnare a TVA
scurtându-se de la câteva luni la câteva zile.
Astfel, riscul la care este expusã compania ex-
portatoare va fi înlãturat.

Asociaþia Naþionalã a Exportatorilor ºi

Importatorilor din România (ANEIR) salutã
iniþiativa MEF: “Prin noul stimulent adus ex-
portului – al cãrui ritm de creºtere scãzuse de
ºase ori la începutul acestui an – se va putea
reduce deficitul comercial al þãrii, care a
depãºit pragul de 88% - cel mai mare din Euro-
pa, în acest an”. Potrivit lui Mihai Ionescu, se-
cretar general al ANEIR, urmãtorii paºi ar fi
desfiinþarea TVA la export ºi modificarea Co-
dului Fiscal, “în sensul asimilãrii practicilor
UE”.

Pânã în prezent, exportatorii îºi puteau re-
cupera taxa doar dupã efectuarea unui con-
trol fiscal. Exporturile firmelor româneºti cã-
tre alte state membre au devenit, de la începu-
tul acestui an, livrãri intracomunitare, pentru
care societãþile exportatoare plãtesc TVA, deºi
înainte erau scutite de aceastã taxã.

Emilia Olescu

EDITORIAL
Multe voci, atît dintre candidaþii iniþial înscriºi în

cursã, cît ºi din rîndul analiºtilor, au spus cã im-
portanþa specialã a acestor alegeri constã în dislo-
carea modelului consacrat al Republicii a V-a. Ar
fi nevoie, chiar, de întemeierea politicã ºi juridicã
a unei noi Republici. Candidaþii rãmaºi în cursã,
Nicolas Sarkozy ºi Segolene Royale, nu sunt chiar
atît de radicali. Ambii insistã, însã, pe necesitatea
schimbãrii de conþinut ºi de funcþionare a siste-

mului politic-instituþional al Franþei.

Cititi, în pagina 2, articolul “Viziuni ºi nevroze”, semnat de Cornel Codiþã.

“Banca Transilvania” – creºtere
a profitului brut de 18,67%
în primul trimestru
l Acþionarii au aprobat majorarea capitalului cu 217,69 milioane lei

În primele trei luni ale anului, “Banca Transil-
vania” din Cluj Napoca (simbol BVB – TLV) a înre-
gistrat o creºtere de 18,67% a profitului brut pânã
la 36,43 milioane lei faþã de trimestrul întâi al anu-
lui 2006. Dobânzile de primit ºi veniturile asimila-
te au însumat 169,94 milioane lei, în creºtere cu
aproximativ 60% faþã de perioada similarã a anu-
lui trecut. Dobânzile de plãtit ºi cheltuielile asimi-
late s-au dublat însã ajungând la 94 milioane lei.

Din comisioane, banca a obþinut venituri de
70,68 milioane lei, apreciate cu 67,27% faþã de
aceeaºi perioadã a anului precedent, cheltuielile
ridicându-se la doar 6,36 milioane lei, în creºtere
cu 44% faþã de perioada anterioarã. Cheltuieli
administrative generale ale “Bãncii Transilvania”

s-au majorat cu 45,4%, ajungând la 101,64 mi-
lioane lei.

Robert C. Rekkers, directorul general al bãn-
cii, a declarat: „2007 este fi un an important
pentru «Banca Transilvania», care va marca o
nouã etapã în creºterea sa. Aceste rezultate fi-
nanciare, de care suntem mulþumiþi, ne fac sã
credem tot mai mult cã obiectivele noastre îºi
vor atinge þinta”. Tot ieri, Adunarea Generalã
Extraordinarã a Acþionarilor a aprobat majorarea
capitalul social cu suma de 217,69 milioane lei
(55,34% din capitalul actual).

Diana Dorobanþu
(continuare în pag.12)

Cerere mare de lei pe
piaþa interbancarã

Bãncile comerciale au fost
luate ieri prin surprindere de ce-
rerea mare de lei din partea
clienþilor lor. Dealerii de pe piaþa
interbancarã estimaserã o ma-
jorare a dobânzilor pe aceastã
piaþã ca urmare a plãþilor mai
mari generate de plata trime-
strialã a impozitului pe venit, a
celui pe profit ºi a TVA. Iar
dobînzile chiar au crescut mier-
curi, 25 aprilie, ultima zi de pla-
tã a impozitelor, pînã la un ma-
xim de 17% pentru depozitele pe
o zi (overnight).

Totuºi, ieri, a doua zi dupã ter-
menul limitã pentru plata impo-
zitelor, dobânzile au continuat
sã urce, atingînd chiar 40% pen-
tru depozitele overnight.

Lipsa lichiditãþilor de pe piaþa
interbancarã este cu atît mai

surprinzãtoare cu cât ieri a
ajuns la maturitate un depozit
al BNR de 2 miliarde de lei.

Cererea mare de lei poate fi
explicatã prin plãþile trimes-
triale cãtre bugetul de stat mai
mari decît estimaserã bãncile.
Specialiºtii nu exclud posibili-
tatea ca sumele peste aºteptãri
ale impozitelor sã reflecte acti-
vitatea economicã mai bunã
din primul trimestru decît în
perioada similarã a anului tre-
cut.

Ionuþ Dumitru, economist ºef
al “Raiffeisen Bank”, apreciazã
cã o componentã importantã a
cererii de lichiditãþi a fost datã ºi
de nevoia rezidenþilor de a-ºi re-
finanþa poziþiile pe care le au pe
obligaþiunile în lei. (G.D.)

(continuare în pag.12)

FURNIZORII STRÃINI DESPRE PIAÞA NOASTRÃ:

Preþurile energiei electrice
sunt reglementate politic

F
urnizorii strãini de pe
piaþa noastrã de
energie electricã de-
zaprobã faptul cã au-
toritãþile încã regle-

menteazã aproape jumãtate din
energia consumatã. Ei reclamã
faptul cã preþurile electricitãþii
sunt reglementate politic ºi cã
producãtorii care doresc sã in-
vesteascã nu beneficiazã de sti-
mulente suficiente. Aºa cã sta-
tul deþine, încã, monopolul asu-
pra producþiei de energie.

Martin Ohmer, ºef centru
„E.ON Moldova”, ne-a declarat:

„Existã o diferenþã foarte mare
între preþurile reglementate
pentru consumatorii captivi ºi
cele formate pe bursa de ener-
gie. În mod normal, aceastã di-
ferenþã trebuie sã fie mai micã.
Practic, consumatorii indus-
triali îi subvenþioneazã pe cei
captivi. În plus, furnizorii privaþi
trebuie sã ºtie exact cantitãþile
disponibile ale producãtorilor
pentru tranzacþiile pe piaþa libe-
rã. În momentul de faþã, acest
lucru nu este posibil, iar modul
de formare a preþurilor regle-
mentate pentru producãtori nu

este transparent”.
Domnia sa ne-a spus cã, în

Germania, existã multe preþuri
locale ale energiei electrice pen-
tru cã este o competiþie foarte
mare între furnizori. Fiecare con-
sumator îºi alege furnizorul, pre-
þurile se formeazã liber, iar auto-
ritatea germanã de reglementare
doar verificã dacã energia vându-
tã de operatori cãtre populaþie
este la un preþ corect. Acest preþ
este determinat prin comparaþie
cu alte preþuri ale companiilor
care activeazã pe piaþa liberã,
unde mecanismele de formare a

tarifelor sunt corecte. Astfel, fur-
nizorii nu pot „umfla” nejustificat
anumite costuri din componenþa
preþului energiei.

Reprezentantul E.ON crede cã
aceste probleme pot fi depãºite
prin privatizarea producãtorilor
români de energie electricã ºi
prin creºterea lichiditãþii pe
platformele de tranzacþionare a
energiei.

Dietmar Goldman, director în
cadrul companiei norvegiene
„Statkraft”, a declarat, în cadrul
unei conferinþe organizate ieri
de OPCOM ºi Comitetul Naþio-
nal Român din Consiliul Mon-
dial al Energiei, cã marii investi-
tori în capacitãþi de producþie
nu prea au încredere în piaþa
româneascã din cauza lipsei de
transparenþã, lipsei stimulente-
lor ºi din cauza faptului cã pro-
ducãtorii din þara noastrã încã
mai vând mare parte din ener-
gie la preþ reglementat. Astfel,
conducerea „Statkraft” (unul
dintre cei mai mari producãtori
europeni de energie din surse
regenerabile) a decis sã intre pe
piaþa noastrã doar ca furnizor ºi
în doi-trei ani, dupã maturiza-
rea bursei de energie, transpa-
rentizarea ºi liberalizarea pieþei,
sã proiecteze ºi primele investi-
þii în capacitãþi de producþie.
Compania va primi licenþã de
furnizare, cel mai probabil, sãp-
tãmâna viitoare ºi va intra ca
jucãtor pe platformele de tran-
zacþionare gestionate de
OPCOM.

Alina Toma
(continuare în pag.12)

Anul acesta nu va avea loc
o ieftinire a creditelor

Anul acesta nu vom asista la o
scãdere simþitoare a dobânzilor
reale la credite, modificãrile si-
tuându-se într-o marjã foarte
micã, considerã reprezentanþii si-
stemului bancar. Analiºtii susþin
cã dobânda realã la credite nu va
scãdea cu mai mult de un punct
procentual anul acesta, cel puþin
la bãncile reprezentative de la noi
din þarã.

Motivele sunt, aºa cum decla-
rã ºi Mihai Bogza, preºedintele
Consiliului de Administraþie al
„Bancpost”, rezerva minimã
obligatorie impusã de Banca
Naþionalã a României ºi investi-
þiile necesare pentru dezvolta-
rea ºi creºterea reþelei teritoriale
a bãncilor.

Rezerva minimã obligatorie li-
miteazã sumele de bani aflate la
dispoziþia bãncilor, deoarece

acestea trebuie sã depunã o
parte din bani în conturile BNR.
În ceea ce priveºte dezvoltarea
sistemului bancar din þara noa-
strã, aceasta înghite cea mai
mare parte a veniturilor unei
bãnci. Numai anul trecut în þara
noastrã au fost deschise aproxi-
mativ 1.000 de unitãþi bancare,
iar Institutul Bancar Român
(IBR) a prognozat pentru acest
an deschiderea a încã 600. Pe
lângã acestea, au mai fost fãcu-
te investiþii foarte mari în echi-
pamente ºi sisteme IT. La ora
actualã, media de unitãþi ban-
care este în þarã de 16 la o sutã
de mii de locuitori, iar în Bucu-
reºti de 25 de unitãþi la suta de
mii de locuitori.

Tarciziu Tancãu
(continuare în pag.12)


