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VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE (2.05.2007)

RATA LUNARÃ A INFLAÞIEI martie 2007 0,07%

• FDI Europa Obligaþiuni . . . . . . . . . . . . 34,5311 RON

• BCR Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 16,83 RON

• Fortuna Gold . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14,05 RON

• Orizont . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14,27 RON

• Tezaur . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 50,87 RON

• Stabilo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,2419 RON

• FVP (30.04.) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 23,2906 RON

• BT Maxim (30.04.) . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15,23 RON

• BT Index (30.04.). . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,94 RON

• FON (30.04.) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 56,9780 RON

• Intercapital . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,75 RON

• FI Napoca . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,9783 RON

• Omninvest . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13,24 RON

• Active Dinamic. . . . . . . . . . . . . . . . . . . 22,4229 RON

• KD Maximus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 17,5786 RON

• BCR Expert (30.04.) . . . . . . . . . . . . . . . 111,50 RON

• FDI Star Next. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,27 RON

• FCEx . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,8379 RON

• BCR Dinamic (30.04.) . . . . . . . . . . . . . . . 22,81 RON

• Capital Plus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,57 RON

• Fortuna Classic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,27 RON

• Integro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,4375 RON

• FMT . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 46,9409 RON

• BT Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12,33 RON

• Concerto . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 111,52 RON

• FDI Bancpost Active Balanced . . . . . . 11,5121 RON

• FDI Star Focus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,77 RON

• KD Optimus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,7443

• Simfonia 1 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 21,69 RON

• FDI Bancpost Plus. . . . . . . . . . . . . . . . 10,7582 RON

CELE MAI MARI DOBÎNZI (%p.a.)
• La vedere: Piraeus Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3%

• 1 lunã: Piraeus Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,75%

• 3 luni: Piraeus Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,85%

• 6 luni: Piraeus Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8%

• 9 luni: RIB . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,10%

• 12 luni: RIB . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,25%

• (la depozite în lei ale persoanelor fizice)

• Salariul mediu brut/economie (feb.): . . . . . 1264 RON

• Dobânda de referinþã BNR: . . . . . . . . . . . . . . . 8%/an

• Dobânda de politicã monetarã:. . . . . . . . . . . 7,5%/an

BNR: CURSUL OFICIAL (30.04.2007)
• Euro. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,3272 RON

• Dolar . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,4452 RON

INDICELE OFICIAL AL BVB (27.04.2007)

• BET: 8780,96 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,56%

• BET-C: 5943,35 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,49%

• BET-Fi: 65.792,17 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0%

• ROTX: 19.883,66 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,52%

CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE
SCHIMB DIN BUCUREªTI (27.04.2007)

• Dolar

• C – Paris Exchange. . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,42 RON

• V – Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,44 RON

• EURO

• C – Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,30 RON

• V – Paris Exchange. . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,32 RON

EVOLUTII FINANCIARE
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Bursa din Varºovia
are planuri în Europa
Centralã ºi de Est

Bursa din Varºovia (WSE –
Warsaw Stock Exchange) do-
reºte sã se extindã în Europa
Centralã ºi de Est, având ca
scop sã cumpere pachete de ac-
þiuni la bursele din Ljubliana ºi
Sofia. Ludwik Sobolewski, pre-
ºedintele Bursei din Varºovia,
nu a dorit sã dezvãluie suma pe
care este pregãtit sã o ofere pen-
tru cele douã burse, dar a de-
clarat cã, dupã informaþiile pe
care le deþine, WSE este un can-
didat serios la preluarea bursei
din Slovenia, la concurenþã cu
OMX. “WSE este deþinutã de
stat, deci nu trebuie sã plãtim
dividende acþionarilor. Profitu-
rile din anii precedenþi ne per-
mit sã cumpãrãm alte burse”, a
adãugat domnul Sobolewski.
Bursa din Sofia a anunþat cã va
privatiza 44% din acþiuni, pen-
tru care ºi-a manifestat intere-
sul ºi Bursa din Praga.

Bursa din Varºovia va fi la
rândul sãu privatizatã. Aproxi-
mativ jumãtate din acþiuni vor fi
vândute cãtre investitorii insti-
tuþionali polonezi, în pachete
mici, de câte 10%, la sfârºitul
anului sau cel mai târziu în pri-
mul trimestru din 2008.

WSE vrea sã atragã
companiile strãine care
intenþionezã listarea pe
bursele mari

Interesul Bursei în zonã se
reflectã ºi în intenþiile WSE de a
lista cât mai multe companii
strãine. Domnul Sobolewski
considerã cã cel mai mare avan-
taj al bursei pe care o conduce,
comparativ cu bursele mai
mari, este ºansa pe care o oferã

companiilor de a fi mai vizibile ºi
de a atrage interesul investitori-
lor. “Nu vrem sã furãm compa-
niile de pe bursele din propriile
þãri. Vrem sã le împiedicãm sã
meargã pe bursele mari. Vom
pune în vedere întreprinzãtori-
lor cã le-ar fi de folos sã se listeze
ºi în propria þarã, ºi la Varºovia.
Suntem conºtienþi cã nu putem
acþiona egoist ºi dorim ca ambe-
le pieþe sã aibã de câºtigat. Noi
putem oferi burselor mai mici
idei pentru dezvoltarea pieþei de
capital”, a mai spus preºedinte-
le WSE.

Bursa polonezã este atentã ºi
la pieþele de capital din þara
noastrã ºi din Bulgaria. “Sun-
tem cu ochii pe România. Bur-
sele din România ºi Bulgaria au
performanþe sub potenþialul lor,
dar sunt sigur cã acest lucru se
va schimba în viitor”, considerã
Ludwig Sobolewski.

Lucasz Jagiello (reprezentant
Departamentul Planning and
Business al WSE) a menþionat cã
punctele forte ale WSE sunt co-
sturile mai scãzute de listare faþã
de bursele mari (aproximativ
5-6% din capitalul atras), lichidi-
tatea ridicatã, poziþia de lider în
Europa Centralã ºi de Est (locul
întâi la numãrul companiilor li-
state, numãrul IPO ºi tranzacþio-
narea derivatelor; locul doi dupã
capitalizarea companiilor autoh-
tone ºi tranzacþionarea pe piaþa
regulatã), precum ºi comunita-
tea largã, diversificatã ºi activã
de investitori.

Adina Ardeleanu,

Corespondenþã de la Varºovia

(continuare în pag.3)

OPINII
Mai este un pic ºi se fac doi ani de când parla-

mentarii portocalii se chinuie sã nascã o nouã lege

... demascatoare. De data aceasta este vorba de-

spre crearea unei aºa-zise agenþii de integritate.

Mama acestei noi creaturi politice, fosta mini-

stresã a justiþiei, a strigat în toate zãrile, inclusiv

la Bruxelles, cã odatã cu intrarea în vigoare a noii

legi nu vom mai avea decât demnitari integri, cu-

raþi ca lumina zilei, cã-i vom cunoaºte pe toþi poli-

ticienii care nu ºi-au declarat complet averile, care s-au îmbogãþit

încãlcând legea, º.a.m.d. Nu ºtiu dacã doamna Macovei chiar a crezut cã

va obþine aprobarea unei legi care sã aibã consecinþele pe care ni le promi-

tea nouã. Sigur este cã parlamentarii au dat-o afarã din palatul justiþiei. Nu

ºi pruncul, adicã legea agenþiei de integritate.

Cititi, în pagina 2, articolul “Crime ºi pedepse”, semnat de Dr. Constan-

tin Cojocaru.

Gheorghe Predilã: „Agricultura
este Cenuºãreasa
economiei naþionale”
l Contribuþia sectorului agricol la PIB va fi mai micã de 10% anul acesta

Agricultura va genera, anul acesta, mai puþin
de 10% din Produsul Intern Brut (PIB), susþine
Gheorghe Predilã, preºedintele Uniunii Naþionale
a Producãtorilor Agricoli din România. Domnia
sa ne-a declarat cã, în 2006, contribuþia agricul-
turii la PIB a fost de circa 10%, iar anul acesta
este posibil sã pierdem 1-2% faþã de anul trecut,
“din cauza secetei cu care ne confruntãm”. Ghe-
orghe Predilã afirmã: „Agricultura este, în pre-
zent, Cenuºãreasa economiei naþionale. În mo-
mentul în care în mintea politicienilor va încolþi
ideea cã agricultura este coloana vertebralã a
economiei ºi vor susþine acest sector, atunci vom
deveni cu adevãrat competitivi, iar creºterea

economicã va fi mai amplã”.
ªi experþii sunt de pãrere cã ponderea agricul-

turii în PIB va depinde, în primul rând, de condi-
þiile climaterice.

Cezar Mereuþã, vicepreºedintele Centrului Eu-
ropean de Modelare Economicã, estimeazã un
ritm mediu al creºterii economice de 6% în urmã-
torii 5-7 ani. Domnia sa este de pãrere cã ar putea
interveni variaþii, având în vedere cã 10% din
PIB-ul þãrii noastre provine din agriculturã,
domeniu dependent de ploi.

Sorin Titus Iordan

(continuare în pag.2)

Majorare de capital
unicã în istoria
SIF-urilor
l SIF3 acordã acþiuni gratuite

Societatea de investiþii finan-
ciare SIF “Transilvania” Braºov
(simbol SIF3 - BVB ) este prima
dintre cele cinci SIF-uri la care
acþionarii aprobã majorarea ca-
pitalului social prin acordarea
de acþiuni gratuite.

La Adunarea Generalã Extra-
ordinarã desfãºuratã vineri, 27
aprilie, s-a întrunit un cvorum
de 25% din capitalul social al
SIF3, care a permis votarea tu-
turor punctelor de pe ordinea
de zi. Ca urmare, SIF3 îºi va
majora capitalul social cu suma
de 54,6 milioane lei pânã la
109,21 milioane lei. Aceasta
provine din rezervele constituite
din profitul net aferent anului
2006 (52,44 milioane lei) ºi ani-
lor precedenþi. Astfel, acþionarii
înregistraþi în Registru pânã la
data de 18 mai vor primi o ac-
þiune gratuitã la una deþinutã.

Mihai Fercalã, preºedintele
SIF “Transilvania” Braºov ne-a
declarat: “Propunerile de pe or-
dinea de zi a AGEA au fost apro-
bate prin votul a peste 95% din
cei prezenþi sau reprezentaþi. ªi

anul trecut am fost destul de
aproape de cvorum, dar acum
am reuºit sã lãmurim acþionarii
cã trebuie sã vinã sã voteze.
Fondurile rezultate din majora-
re vor fi utilizate de SIF3 în pro-
gramul sãu de investiþii pe piaþa
de capital. Vrem sã speculãm
toate oportunitãþile existente
aici. De asemenea, ne propu-
nem sã reabilitãm o serie de so-
cietãþi aflate în portofoliul ac-
tual al SIF3 prin propunerea de
majorãri de capital în vederea
modernizãrii ºi eficientizãrii
procesului de producþie”.

SIF “Transilvania” a fost vineri
ºi singura dintre SIF-uri la care
s-a întrunit cvorumul necesar
pentru AGA. Celelalte societãþi
ºi-au desfãºurat Adunãrile
sâmbãtã, 28 aprilie.

Diana Dorobanþu

(continuare în pag.3)

ÎntâiMai, din nou sãrbãtorit

M
ii de PSD -iºti
au defilat, ieri,
în Capitalã,
pornind din
dreptul fos-

tului palat regal, ca sã sãrbãto-
reascã ziua de Întâi Mai, drept
Ziua Internaþionalã a Muncii.

Unii o considerã o sãrbãtoare
socialistã sau comunistã.

Puþini ºtiu, însã, cã originea
festivitãþilor de Întâi Mai este
controversatã, iar ºi mai puþini
ºtiu cã nu numai “munca” este
sãrbãtoritã în aceastã zi.

La 4 mai 1886, în plinã de-
monstraþie a lucrãtorilor din
Chicago, militând pentru limi-
tarea zilei de muncã la opt ore, o
bombã anarhistã a ucis un poli-
þist, la manifestaþia de lângã
centrul comercial “Haymarket”;
poliþia a deschis focul.

ªapte poliþiºti ºi patru lucrã-
tori au fost uciºi; în luptele de-
clanºate au fost rãniþi ºaizeci de
poliþiºti ºi un numãr necunos-
cut de demonstranþi. Manifes-
taþia þinea de trei zile – începu-
se la 1 Mai.

Evenimentele sunt considera-
te drept baza sãrbãtorii Interna-
þionale a Muncii, deºi, fiind eve-
nimente sângeroase, ar trebui
sã aibã caracter de comemorare.

Unii istorici considerã cã
sângele din Chicago nu are le-
gãturã cu Sãrbãtoarea Muncii,
ºi cã ziua de Întâi Mai are o tra-
diþie mai adâncã.

De altfel, ziua de Întâi Mai co-
incide cu sãrbãtoarea pãgânã a
primãverii ºi cu sãrbãtoarea Fe-
cioarei Maria la romano-catolici.

Indiferent ce-am sãrbãtori de
Întâi Mai, ziua este prea frumoa-
sã ca sã rãmânã fãrã festivitãþi.

(L.D.)

Mihai Fercalã

“ABN Amro”
cere detalii financiare
privind oferta
grupului condus de
“Royal Bank”

Banca olandezã “ABN Amro
Holding” NV, subiect al celei mai
mari lupte de preluare din indu-
stria serviciilor financiare, a so-
licitat grupului condus de “Ro-
yal Bank of Scotland” Plc detalii
referitoare la oferta de preluare
pe care a primit-o de la acesta.

Amintim cã “Royal Bank”,
“Santander Central Hispano”
SA ºi “Fortis” au anunþat, la
data de 25 aprilie, cã ofera 72,2
miliarde de euro în numerar ºi
acþiuni pentru achiziþia bãncii
olandeze. Asta, în conditiile în
care, la data de 23 aprilie, “ABN
Amro” a acceptat sã fie preluatã
de “Barclays” Plc din Marea Bri-
tanie. Oferta acesteia din urmã
este de 64,8 miliarde de euro în
acþiuni, conform cursului de
închidere din data de 30 aprilie.

“Cum va finanþa acest consor-
tiu partea de numerar, care se
apropie de aproximativ 50 de
miliarde de euro?’’, întreabã ofi-
cialii “ABN Amro” într-o scrisoa-
re înaintatã ieri grupului mai
sus amintit, obþinutã ºi citatã
de agenþia Bloomberg News.
“ABN Amro” mai solicitã infor-
maþii privind modul în care gru-
pul va administra “riscurile pri-
vind capitalul, clienþii ºi angaja-
þii”, în cazul în care cumpãrã
banca olandezã.

ABN a decis sã furnizeze toate
informaþiile necesare grupului
condus de “Royal Bank”.

“«ABN Amro» a acþionat într-o
manierã clarã ºi transparentã”,
spun oficialii bãncii din Olanda,
în scrisoarea mai sus amintitã,
solicitînd consorþiului sã acþio-
neze în acelaºi mod.

Alina Vasiescu

Citiþi, în pagina 7, Hotãrârile
Adunãrilor Generale ale
SIF-urilor.

Vosganian: Investiþiile vor fi tãiate, dacã
Parlamentul mai adoptã iniþiative populiste

Guvernul va fi nevoit sã taie
din investiþii, în cazul în care
Parlamentul va continua sã
adopte legi care necesitã fi-
nanþare bugetarã, pentru cã
veniturile statului sunt limita-
te, a declarat recent ministrul
economiei ºi finanþelor, Varu-
jan Vosganian. Într-o scrisoa-

re adresatã Parlamentului,
ministrul finanþelor a avertizat
sãptãmîna trecutã cã “Minis-
terul Finanþelor nu mai poate
face faþã numeroaselor iniþia-
tive ale Parlamentului cu un
impact financiar major asupra
deficitului bugetar”. În conse-
cinþã, ministrul a propus con-

sultarea grupurilor parlamen-
tare “în vederea identificãrii
unor soluþii pentru a minimiza
pe cât posibil impactul acestor
iniþiative”.

Totodatã, Vosganian a arã-
tat cã “stabilirea deficitului
bugetar la 2,8% din PIB,
pentru anul 2007, pune în

pericol atingerea obiectivu-
lui de 3% din PIB (plafonul
maxim admis în UE n.r.) în
condiþiile în care atât venitu-
rile, cât ºi cheltuielile sunt
marcate de anumite incerti-
tudini.

Pagina 2

Ziua de muncã de opt ore? Ce poate fi mai ac-

tual astãzi în România? Ne-o demonstreazã tragic

cazul Ralucãi Stroescu. Cazul fostei angajate a

multinaþionalei Ernst&Young aduce în atenþie o

situaþie mult prea multã vreme toleratã. Comple-

xele legate de „vechiul regim” ºi retorica sa gãu-

noasã nu pot însã sã schimbe realitatea: logica

profitului a transformat viaþa într-un accesoriu oa-

recare.

Citiþi, în pagina 3, articolul “La est de capitalism”, semnat de Cristian

Pârvulescu.
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