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VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE (3.05.2007)

RATA LUNARÃ A INFLAÞIEI martie 2007 0,07%

• FDI Europa Obligaþiuni (2.05.) . . . . . . . 34,5311 RON

• BCR Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 16,82 RON

• Fortuna Gold . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14,05 RON

• Orizont (2.05.) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14,27 RON

• Tezaur (2.05.) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 50,87 RON

• Stabilo (2.05.) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,2419 RON

• FVP (30.04.) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 23,2906 RON

• BT Maxim (2.05.) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15,23 RON

• BT Index (2.05.). . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,99 RON

• FON (30.04.) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 56,9780 RON

• Intercapital (2.05.) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,75 RON

• FI Napoca . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,9786 RON

• Omninvest . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13,24 RON

• Active Dinamic (2.05.) . . . . . . . . . . . . . 22,4229 RON

• KD Maximus (2.05.) . . . . . . . . . . . . . . . 17,5786 RON

• BCR Expert . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 111,72 RON

• FDI Star Next . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,27 RON

• FCEx . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,8369 RON

• BCR Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 22,81 RON

• Capital Plus (2.05.) . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,57 RON

• Fortuna Classic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,26 RON

• Integro (2.05.) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,4375 RON

• FMT . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 46,9170 RON

• BT Clasic (2.05). . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12,34 RON

• Concerto . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 111,54 RON

• FDI Bancpost Active Balanced . . . . . . 11,5125 RON

• FDI Star Focus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,77 RON

• KD Optimus (2.05). . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,7443

• Simfonia 1 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 21,70 RON

• FDI Bancpost Plus . . . . . . . . . . . . . . . 10,7616 RON

CELE MAI MARI DOBÎNZI (%p.a.)
• La vedere: Piraeus Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3%

• 1 lunã: Piraeus Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,75%

• 3 luni: Piraeus Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,85%

• 6 luni: Piraeus Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8%

• 9 luni: RIB . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,10%

• 12 luni: RIB . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,25%

• (la depozite în lei ale persoanelor fizice)

• Salariul mediu brut/economie (feb.):. . . 1264 RON
• Dobânda de referinþã BNR: . . . . . . . . . . . . . 8%/an
• Dobânda de politicã monetarã: . . . . . . . . . 7,5%/an

BNR: CURSUL OFICIAL (2.05.2007)
• Euro. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,3241 RON

• Dolar . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,4481 RON

INDICELE OFICIAL AL BVB (2.05.2007)

• BET: 8697,19. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -0,95%

• BET-C: 5878,06 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -1,10%

• BET-Fi: 67.622,66 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,78%

• ROTX: 19.715,64 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -0,85%

CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE
SCHIMB DIN BUCUREªTI (2.05.2007)

• Dolar

• C – Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,43 RON

• V – Picus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,449 RON

• EURO

• C – Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,30 RON

• V – Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,33 RON

EVOLUTII FINANCIARE

ALERT
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MARIN CONDESCU, PREªEDINTELE FEDERAÞIEI
NAÞIONALE MINE-ENERGIE:

“Vremoprivatizare
transparentãacomplexurilor
Turceni,CraiovaºiRovinari”

Minerii ºi energeticienii din
unitãþile componente ale “So-
cietãþii Naþionale a Lignitului”
Oltenia Târgu-Jiu ºi cele ale
complexurilor energetice Rovi-
nari, Craiova ºi Turceni, au
întrerupt ieri lucrul, între orele
13:00 ºi 15:00, ca urmare a de-
ciziei prin care primul ministru
Cãlin Popescu Tãriceanu atri-
buie AVAS administrarea aces-
tor unitãþi.

Marin Condescu, preºedinte-
le Federaþiei Naþionale Mine-
Energie, ne-a declarat: „Protes-
tul este un preambul la alte
douã miºcãri sindicale pe care
am hotãrât sã le organizãm, în
cazul în care acþiunea noastrã
nu are ecou. În acest caz, am
programat un miting pe data
de 6 mai, în municipiul
Târgu-Jiu, ºi altul în Capitalã,
la o datã ce va fi stabilitã dupã
analiza rezultatelor celor douã
acþiuni”.

Domnia sa ne-a mai spus cã
totul depinde de hotãrârea Gu-
vernului în legãturã cu Ordonan-
þa 101, care prevede trecerea ad-
ministrãrii complexurilor energe-
tice amintite de la Ministerul
Economiei la AVAS. Potrivit dom-
nului Condescu, acest act nor-
mativ a primit aviz negativ.

Domnul Condescu ne-a mai
precizat cã se opune vânzãrii
complexurilor în absenþa unei
strategii energetice supusã dez-
baterii publice ºi aprobate de

Parlament printr-o lege. „Susþi-
nem o privatizare transparentã a
complexurilor Turceni, Craiova
ºi Rovinari”, a precizat Marin
Condescu. Domnia sa a subli-
niat cã „România se aflã pe locul
patru în Europa din punct de ve-
dere al rezervelor de cãrbune ºi
pe ultimul loc din punct de vede-
re al strategiei energetice”.

Preºedintele federaþiei a afir-
mat: „Nu vrem ca aceste mine sã
fie vândute oricui, pentru ca
apoi sã fie exploatate pânã în
2010 ºi, ulterior, închise”.

Asociaþia Patronalã Minierã
din România (PATROMIN) a
transmis un comunicat de pre-
sã prin care solicitã Guvernului
ºi Ministerului Economiei ºi Fi-
nanþelor (MEF) sã „înceteze cu
practica adoptãrii, fãrã consul-
tarea partenerilor sociali, a unor
mãsuri cu importante consecin-
þe economice ºi sociale”.

PATROMIN considerã cã in-
tenþia de privatizare a comple-
xurilor energetice nu face decât
sã întârzie procesele de retehno-
logizare, de conformare la nor-
mele mediu ºi de construire a
unor capacitãþi noi ºi eficiente.
Totodatã, asociaþia patronalã
cere ºi grãbirea procesului de
elaborare a proiectului de stra-
tegie energeticã, considerându-l
esenþial pentru industria minie-
rã româneascã.

Sorin Titus Iordan

OPINII
Te poþi gândi la o anume lipsã de profunzime a

gândirii politice la care Geoanã are acces, aºa
cum a mai fost ea probatã în numeroase situaþii ºi
pe care Ion Iliescu a fixat-o într-o formulare refe-
renþialã; sau la panica sub care cautã cu orice preþ
”marea loviturã”, care sã readucã electoratul în
jurul unui PSD cãruia i-a promis atât de mult ºi cã-
ruia i-a dat atât de puþin; dar nu m-aº grãbi sã eli-
min din calcul nici ”sfaturile de bine” pe care i

le-au dat prietenii, de factura unui Hrebenciuc, care sunt oricând gata sã
ridice o cupã cu otravã… în sãnãtatea ta. Fapt e cã Mircea Geoanã a ajuns
astãzi, în sfârºit, sã realizeze miza la care se joacã partida în care a intrat.

Citiþi, în pagina 2, articolul “Un epitaf”, semnat de Radu F. Alexandru.

Complexurile energetice riscã
sã fie transformate în afaceri
imobiliare sau cu fier vechi
l Sindicaliºtii susþin cã Ministerul Economiei este mai competent decât
AVAS în privatizarea producþiei de energie

S
indicaliºtii din domeniul minelor ºi produc-
þiei de energie au organizat ieri un protest
faþã de modul în care autoritãþile trateazã

problema privatizãrii complexurilor energetice
Turceni, Rovinari ºi Craiova. Solidarã acþiunilor
din Oltenia, Confederaþia Naþionalã Sindicalã
Cartel Alfa atrage atenþia Guvernului cã aceastã
privatizare este extrem de importantã întrucât
complexurile concentreazã o treime din produc-
þia de energie electricã a þãrii noastre. Sindica-
liºtii se mai tem ca cei care vor prelua capacitãþile
de producþie sã nu transforme profilurile de acti-

vitate în alt gen de afaceri, care nu necesitã atâtea
investiþii.

Surse din conducerea complexurilor susþin cã
sindicaliºtii se agitã pentru cã, în aceste zile, tre-
buie sã aibã loc, prin adunãri generale ale acþio-
narilor, transferul de proprietate de la Ministerul
Economiei la AVAS, instituþie care, de la 1 ianua-
rie, a preluat OPSPI (oficiul care se ocupã de pri-
vatizãrile din domeniul energetic).

Alina Toma
(continuare în pag.2)

BNR a redus dobînda
de politicã monetarã
de la 7,5% la 7,25%

Analiza indicatorilor macroe-
conomici atestã continuarea
procesului de dezinflaþie, mai
pronunþatã decât în prognoza
anterioarã, rata anualã a infla-
þiei coborând la nivelul de 3,66
la sutã în luna martie faþã de
4,87 la sutã în luna decembrie,
pe fondul temperãrii dinamicii
preþurilor administrate ºi al
reducerii preþurilor volatile.

Se remarcã scãderea ratei
anuale a inflaþiei de bazã, care,
calculatã fãrã impactul taxei pe
viciu, a coborât la nivelul de 2,8
la sutã. Aceastã scãdere reflec-
tã atât menþinerea unor condi-
þii monetare de ansamblu re-
strictive, cât ºi implicaþiile fa-
vorabile ale aderãrii României
la Uniunea Europeanã în sen-
sul intensificãrii concurenþei
pe piaþa bunurilor.

Datele statistice indicã o con-
solidare a poziþiei investiþiilor
ca motor principal al creºterii
economice în ultima parte a
anului 2006, dar ºi adâncirea
în continuare a deficitului de
cont curent concomitent cu
persistenþa dinamicii înalte a
absorbþiei interne ºi cu reduce-
rea gradualã a decalajelor în
cadrul procesului de conver-
genþã realã cu Uniunea Euro-
peanã. Se remarcã, totodatã,
menþinerea unei dinamici înal-
te a creditului neguvernamen-
tal total, în condiþiile reducerii
relative a împrumuturilor în
monedã naþionalã ºi ale inten-
sificãrii ritmului de creºtere a
creditelor în valutã.

C.P.
(continuare în pag.2)

ASTENIE BANCARÃ

Creditul, mai rentabil
ca depozitul
l Economisirea este descurajatã în raport cu consumul

D
obânda real negati-
vã la depozitele
bancare ºi impozi-
tarea veniturilor
din dobânzi banca-

re (ºi aºa foarte mici) cu 16%,
conduc la un paradox: actual-
mente, economisirea prin depo-
zite bancare înseamnã, pentru
cel care face acest lucru, o pier-
dere financiarã. Mai mulþi ana-
liºti ne-au declarat cã economi-
sirea prin metodele tradiþionale

- cum ar fi depozitele bancare -
costã la fel de mult ca ºi luarea
unui credit.

Ba chiar, unii specialiºti con-
siderã cã este mult mai ieftin ºi
mai avantajos sã iei un credit,
decât sã depui banii într-un de-
pozit bancar. Important este la
ce sunt folosiþi banii luaþi prin
credit: pentru consum sau
pentru investiþii.

Economisirea în þara noastrã
prin instrumentele tradiþionale,

precum depozitele bancare,
este, în termeni reali, constan-
tã, dacã nu chiar în scãdere,
aºa cum susþin unii analiºti, în
timp ce creditele acordate po-
pulaþiei sunt într-o continuã
creºtere. Creditele de consum
sunt cele care transformã con-
sumul viitor în consum prezent.
Bãncile promoveazã în mod
agresiv acordarea de credite, în
timp ce promovarea economisi-
rii prin instrumente bancare a

trecut pe planul secund. Mai
mult, instrumentele de econo-
misire au rãmas aproape ace-
leaºi ca în urmã cu câþiva ani, în
timp ce tipul de credite s-a
diversificat foarte mult.

Motivele pentru care depozite-
le bancare nu cunosc aceeaºi
evoluþie ca ºi creditele, sunt,
dupã pãrerea mai multor ana-
liºti, foarte diverse.

Primul motiv este dobânda
micã oferitã de bãnci la depune-
rea banilor, care este de cele
mai multe ori real negativã (mai
micã decât rata inflaþiei), astfel
încât banii depuºi în depozite
aduc, de fapt, pierdere. Aceasta
este ºi pãrerea lui Liviu Voinea,
director cercetare la Grupul de
Economie Aplicatã (GEA), care
ne-a declarat cã dobânda micã
face ca populaþia sã nu mai fie
de pãrere cã banii depuºi în
depozite bancare pot aduce
profit.

Un alt motiv este introduce-
rea cotei unice de impozitare
cu 16% a veniturilor, inclusiv
asupra celor din depozite ban-
care. Astfel, deºi veniturile din
depozite bancare sunt foarte
mici, ele mai sunt ºi impozita-
te cu 16%, ceea ce face ca, în
termeni reali, un depozit ban-
car sã însemne o pierdere des-
tul de însemnatã, raportat la
inflaþie.

Tarciziu Tancãu
(continuare în pag.2)

ANALIªTII
ATENÞIONEAZÃ ÎN
PRIVINÞA CERERII
MARI DIN CHINA:

Preþul
cuprului
ar putea
creºte
în continuare

Preþul cuprului ar putea
creºte ºi pe viitor la Bursa Meta-
lelor din Londra (LME), ca ur-
mare a sporirii cererii din Chi-
na, cel mai mare consumator
mondial de acest metal de bazã,
dar ºi a reducerii stocurilor de
profil.

Agenþia de ºtiri Xinhua News
a informat, ieri, cã, pânã în anul
2020, consumul de cupru din
China va creºte la 6,5 milioane
de tone metrice. Pe de altã par-
te, societatea londonezã de cer-
cetare “Bloomsbury Minerals
Economics” Ltd. considerã cã,
anul acesta, consumul de cu-
pru din China va spori cu 11%,
la 4,45 milioane de tone.

În prima parte a zilei de ieri,
cuprul cu livrare peste trei luni
a fost cotat la 7.980 dolari
tona, cu 10 dolari mai puþin
faþã de ziua precedentã. Ante-
rior acestei cotaþii, cuprul a
înregistrat un preþ de 8.030
dolari/tonã, în creºtere cu 40
de dolari. De la începutul anu-
lui, preþul cuprului a urcat cu
26%.

Piaþa a fost susþinutã ºi de
speculaþiile privind posibila
întrerupere a livrãrilor de cupru
din America Latinã ºi Africa.

Alina Vasiescu
(continuare în pag.2)

Democraþia româneascã se aflã în impas. S-a
blocat în formalism, dar societatea preseazã
într-o altã direcþie. Pentru mulþi, democraþia nu
mai este nici un ideal, nici un obiectiv, ci o ab-
stracþie, dacã nu chiar un aranjament dezavanta-
jos. Efectul pervers al votului celor 322 a fost
întãrirea antiparlamentarismului popular ºi popu-
list, într-o þarã în care democraþia se reduce doar
la nivel formal.

Cititi, în pagina2, articolul “Drumpericulos”, semnat deCristianPîrvulescu.

EDITORIAL
PRIVATIZARI CU MIZA MARE

În ºedinþa din 2 mai 2007, Consiliul de administraþie al Bãncii Naþiona-
le a României a hotãrât:
l Reducerea nivelului ratei dobânzii de politicã monetarã de la 7,5 la

sutã pe an la 7,25 la sutã;
l Exercitarea prin intermediul operaþiunilor de piaþã a unui control al li-

chiditãþii adecvat condiþiilor de pe piaþa monetarã;
l Menþinerea nivelului actual al ratelor rezervelor minime obligatorii

aplicabile pasivelor în lei ºi în valutã ale instituþiilor de credit ºi continua-
rea procesului de armonizare a Regulamentului privind regimul rezerve-
lor minime obligatorii potrivit standardelor Bãncii Centrale Europene.


