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PAGINA 3 - PIATA DE CAPITAL:

v SIF3 “Transilvania” - profit de 10 milioane de euro in primul
trimestru

¥ Rompetrol Group - Cifra de afaceri de 1,24 miliarde de dolari in
primul trimestru

PAGINA 5 - PIATA DE CAPITAL:

v Basescu: Pentru o privatizare transparenta, marile companii
ar trebui sa fie listate la bursa

v Actionarii Bursei de Valori Bucuresti renuntz la dividende si
majoreaza capitalul

v Comentariile tranzactiilor la BVB, Rasdaq si BMFMS

PAGINA 6 - CURIER “B”:

v Ce inseamna o politica monetara restrictiva?
v HVB Tiriac si UniCredit Romania au afisat un profit brut cu-
mulat de 83 milioane lei

PAGINA 7 - SOCIETATI EMITENTE:

v Cifra de afaceri de 80 milioane de dolari, in acest an, la “Rul-
menti” Birlad
v Electroaparataj a inregistrat pierderi anul trecut in urma divizarit

PAGINA 8 - VITRINA FIRMELOR:

¥ Americanii de la ,Smithfield* vor sa amenajeze peste 200 de
ferme in vestul tarii, pana in anul 2010

v Alewijnse Retec a investit 400.000 de euro intr-o hala pentru
echipamente electronice la Galati

¥ Trei virusi informatici totalizeaza 50% din numarul infectari-
lor detectate de BitDefender

PAGINA 10 - LUMEA FINANCIARA:

v Evolutii pozitive pe bursele europene
v “Wienerberger” investeste 120 de milioane de euro in Cehia si
Polonia

PAGINA 11 - AFACERI:

¥ Ministerul pentru Turism va adopta o strategie de atragere a
investitorilor chinezi

ZIARUL BURSA
ESTE

Despre anumite co PRO-

X e companii -
HIBIT ii este ziarului "BURSA"
sa publice informatii

PAGINA 12 - BURSA CONSTRUCTIILOR:

v Galatiul a obtinut finantare europeani de peste 300.000 euro
pentru construirea unui drum spre Moldova

in ultimii 17 ani, statul roman a adoptat mai
multe legi prin care, greoi si haotic, s-au restabilit
unele drepturi de proprietate ale romanilor, drep-
turi incélcate de statul comunist, inainte de
1989. De data aceasta, ne aflam in fata unei legi
prin care se ilesc drepturi de i

PENTRU CA NU RECUNOSC CONTRACTUL COLECTIV DE MUNCA

Sindicatele din energie au
dat in judecata mai multi
operatori
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ederatia sindicala
“Univers” a deschis
un proces la Tribu-
nalul Bucuresti —
sectia conflicte de
munca, impotriva mai multor
operatori din domeniul distri-

butiei si furnizarii energiei
electrice.  Adolf Muresan,
presedintele federatiei,
declarat ca operatorii nu vor sa
aplice prevederile contractului

ne-a

colectiv de munca la nivel de
ramura (ELPEGA). Domnia sa
ne-a explicat: ,Numai «Transe-
lectrica» si «Smart» au acceptat
prevederile contractuale. In
rest, am actionat in instanta
mai multe societdti printre
care  «Electrica»,  «E.ON»,
«Enel», «CEZ», «OPCOM>, «Tele-
trans» si «Formenerg» pentru
ca nu vor sa recunoasca drep-
turile salariale pentru intreg

colectivul. Contractul
ELPEGA prevede un salariu
minim pe ramura de 620 de lei
si o grila de salarizare in func-
tie de postul ocupat si vechi-
me. Respectarea acestui con-
tract inseamna o majorare a
salariului minim brut cu circa
29%. Per ansamblu, prin apli-
carea grilei, rezulta o crestere
salariala de circa 35%".

Prima infatisare la proces a

avut loc in data de 26 aprilie,
iar deliberarea s-a amanat
pentru data de 12 mai.

Reprezentantii  Federatiei
»Univers” au demarat, de la
inceputul anului, negocieri cu
conducerile fiecarei societati
in parte din domeniul energe-
tic. De la ,Enel”, actionar ma-
joritar la ,Electrica Banat” si
+Electrica Dobrogea”, sindica-
listii au obtinut, pentru acest
an, o majorare de circa 15%.
Au fost inchise recent si nego-
cierile cu ,E.ON" - actionar
majoritar la ,Electrica Moldo-
va’, si cu ,Electrica” (pentru
cele patru societati de distri-
butie ramase in proprietatea
statului). In cadrul acestor so-
cietati, majorarea salariala
acordata pentru 2007 este de
circa 18%, ne-a spus Adolf
Muresan.

Conducerea ,E.ON” ne-a co-
municat faptul ca dosarul pe rol
cu Federatia Sindicatelor ,Uni-
vers” se referd la modul de in-
terpretare al prevederilor con-
tractului ELPEGA. Reprezen-
tantii ,E.ON Moldova” SA do-
resc acordarea salariului mi-
nim brut de 620 de lei, in condi-
tille legale aplicabile si mai
spun ca Tribunalul Bucuresti
va decide cine are dreptate.

Alina Toma
(continuare in pagina 9)

Alexandru Péunescu

Petitie pentru
solutionarea listarii
Fondului Proprietatea

Asociatia Brokerilor intentio-
neaza sa inainteze o petitie ca-
tre Parlamentul si Guvernul
Romaniei pe baza dezbaterilor
desfasurate sambata in cadrul
Targului Bursier.

Brokerii au decis sa aduca in
discutie aceasta problema foar-
te controversata privind listarea
Fondului la Bursa de Valori Bu-
curesti in scopul de a gasi
solutii cat mai adecvate.

Dezbaterea a fost intitulata
.Fondul Proprietatea intre de-
sfiintare si listare”. Alexandru
Paunescu, presedintele Consi-
liului de Supraveghere a Fondu-
lui, a respins insa categoric pri-
ma posibilitate adusa in discu-
tie. ,Suntem deja prea departe
pentru a mai permite desfiinta-
rea Fondului. Aceasta societate
comerciali pe actiuni cu partici-

resurselor financiare pentru
despagubirea fostilor proprietari
deposedati in perioada comuni-
sta, care ar fi rezolvata in cazul
listarii la BVB.

Necesitatea urgentarii apari-
tiei ordonantei privind Fondul
Proprietatea este sustinuta si
de senatorul Ionut Popescu.
Fostul ministru de Finante con-
sidera ca listarea Fondului re-
zolva problema proprietatii in
Romania, poate avea efecte co-
laterale pozitive de genul atra-
gerii unor investitii straine ma-
sive si listarii unor alte compa-
nii aflate in portofoliul Fondului
si imbunatateste calitatea ma-
nagementului in companiile
unde FP are detineri. Alaturi de
Alexandru Paunescu, Ionut Po-
pescu sustine faptul ¢ Fondul
este cea mai indicata modalita-

P

patiiin m o i lis-
tate si inchise este functionala
conform legilor in vigoare, insa
doar adoptarea unei ordonante
de urgenta care sa permita lista-
rea il va face si operational®, a
mai addugat domnia sa.

Dan Paul, presedintele Aso-
ciatiei Brokerilor, este de parere
ca Fondul nu isi atinge in acest
moment scopul pentru care a
fost creat, si anume asigurarea

te de Agubire pentru fostii
proprietari, singura care nu va
conduce la sporirea deficitului
bugetar.

In prezent, listarea FP la Bur-
sa nu este posibila deoarece le-
gea impune obligativitatea lis-
tarii tuturor companiilor aflate
in portofoliul acestuia.

Diana Dorobantu
(continuare in pagina 2)

Privatizarea SC “Astra Asigurare
Reasigurare” SA

Inanul 1948 au fost trecute in
proprietatea statului toate so-
cietitile de asigurare din Roma-
nia. Societatile de asigurare na-

calcate in picioare de statul roman dupa 1989.
in pagina 2, articolul “Un precedent pro-
, semnat de Dr. Constantin Cojocaru

EDITORIAL

Pentru cei ce cred ca statul de drept nu este un
slogan iar dreptatea nu este o consecinta a mar-
ketingului politic situatia politicd din Roménia
este ingrijoratoare. $iin acest context, presiunea
asupra institutiilor cu rol de arbitru, in primul rand
a Curtii Constituionale, nu poate trece neobser-
vaté. Nu doar cé a fost stabilit un precedent, de
acumincolo orice modificare a legislatiei electora-
le in timpul jocului fiind posibild, dar chiar si princi-
piul constitutional al neretroactivitétii nu a mai fost aplicat.

Cititi, in pagina 2, articolul “Jocul de-a democratia”, semnat de C
Pirvulescu

EVOLUTII FINANCIARE
VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE (7.05.2007)

* FDI Europa Obigatiuni HSITBRON | * 11214RON
* BCR Clasic 1684RON |+ FDI Star Next 631RON
* Fortuna Gold 1406RON |+ F 68811 RON
* Orizont 1428RON | * BCRDinamic 289RON
* Tezaur 5093RON | * Capial Plus 1058 RON
* Stabio 72428RON | Fortuna Classic 827RON
* FVP(305) 233130RON | * Integro 44874 RON
* BT Maxim (4.05) 1523RON |+ 466738 RON
* BT Index (4.05), 099RON | * BT Clasic (405). 12,34 RON
N ST028RON | * 11233 RON
* Intercapial 880RON | FDI Bancpost Active Balanced (4.05) . 11,5124 RON
* FiNapoca 09862RON | * FDI Star Focus 581R

* Omninvest 1330RON | * KD Optimus 10,7803
* Actve Dinanic 228164RON | * Simforia 1 2172RON
* KD Maximus 177658RON | * FDI Bancpost Pius (4.05) 10,7632 RON

CELE MAI MARI DOBINZI %op.a,]

La vedere: Piracus Bank. 3%

INDICELE OFICIAL AL BVB (4.05.2007)
* BET:8996,80 176%

* T1una: iraeus Bank. 776 e BETC:605387 165%
Pl

* 3luni Piraeus Bank 785%  * BETFi 7173559 X 115%

* 6lun: Piraeus Bank B+ ROTK 201593 2 o

o Oluni R 810%  GEL MAI BUN CURS LA CASELE DE
121uniRIE 825%  SCHIMB DIN BUCURESTI (4.05.2007

* (la depozite in lei ale persoanelor fizice)

* Salariul mediu brutieconomie (feb.): 1264 RON * Dolar

* Dobénda de referinta BNR: %an  * C-Edmond 243RON

* Dobanda de poltica monetaré: 725%an 7 ZJREOW"DM 2445R0N

BNR: CURSUL OFICIAL (4.05.2007) o CoM 329R0N

* Eun. ¥ 33197RON  ® \/—Paris Exchange. 332RON

* Dolr 24480 RON

RATA LUNARA A INFLATIEI martie 2007 0,07%

¢ au continuat si fun-
ctioneze conform vechii lor orga-
nizari pana la data de 1 septem-
brie 1949, cand au fost introdu-
se in procedura de lichidare.
Portofoliul lor si rezervele tehni-
ce au fost preluate de Societatea
Generala Sovieto-Romana de
Asiguréri,

SOVROMASIGURARE, societa-

y te pe acti-
’ uni infiin-
tatain ace-
lasi an.
SOVROM-

ASIGURA
RE a fost

lichidata
in  anul
1958, cand s-a constituit mono-
polul statului roman in dome-
niul asigurarilor de bunuri, per-
soane si raspundere civild.
Administratia Asigurarilor de

Stat, consacrata sub denumirea
prescurtata de ADAS, a fost sin-
gura institutie de asigurare din
tara noastra, iar asigurarile de
bunuri, persoane si raspundere
civila au devenit asigurari de
stat. Dupa revolutie, pe baza
HG. 1279 din decembrie 1990,
s-a decis restructurarea prin di-
vizare a ADAS. Compania s-a
Lspart” in trei societi pe actiuni:
SC ASIROM SA, SC ASTRA SA si
SC CAROM SA.

(pagina 8)

KPMG: Impozitele mari pe cladiri
1i descurajeaza pe investitori

® Taxele noastre sunt de 3 pana la 6 ori mai mari decat in tarile vecine

Sistemul actual de impozitare
a cladirilor detinute de compa-
nii prezinta numeroase proble-
me, care impun restructurarea
sau cel putin reanalizarea aces-
tuia, sustine Patrick Leonard,
Tax Partner la ,KPMG Roma-
nia”. Potrivit Codului Fiscal,
persoanele juridice trebuie si
plateasca anual o taxa de 1,5%
din valoarea contabila a cladirii.

Patrick Leonard apreci:
+Este o suma foarte ridicata in
comparatie cu impunerile si-
milare din cadrul altor tari din
Europa Centrald si de Est,
unde, de obicei, rata anuala nu
este mai mare de 5 euro pe me-
trul patrat. Daca valoarea cla-
dirilor din Romania este esti-
mati la o valoare intre 1.000 si
2.000 de euro pe metrul patrat,
aceasta inseamna ca taxa este
intre 15 si 30 de euro pe metru

patrat, pe an. Nivelul dispro-
portionat de mare al taxelor lo-
cale din Romania va constitui
un motiv de descurajare a inve-
stitorilor, care vor fi tentati
sa-si mute afacerea in {arile
invecinate”.

Potrivit unui comunicat de
presa remis redactiei, nivelul ri-
dicat de impunere afecteaza in
special noile cladiri, findca im-
pozitul are drept baza valoarea
contabila a cladirii, care tinde
sa fie mai ridicata pentru noile
constructii. Specialistii KPMG
sustin ca, desi au existat incer-
cari de a remedia acest aspect,
inclusiv propuneri de reevalua-
re obligatorie a noilor cladiri,
metodele de evaluare utilizate
nu sunt consecvente, con-
ducand la numeroase anomalii.
Totodata, Codul Fiscal care
acorda autoritatilor locale posi-

bilitatea de a acorda scutiri sau
reduceri de la ratele standard
ale taxelor (de 0,25% pana la
1,5% pentru cladiri) si scutiri
sau reduceri ale taxelor locale
pe teren pentru investitiile de
peste 500.000 de euro, pe pe-
rioade de timp limitate. “Trebu-
ie spus ca aceasta prevedere nu
reprezinta solutia potrivita pen-
tru a rezolva problemele de baza
legate de acest impozit”, a addu-
gat Patrick Leonard. Conditiile
in care firmele pot beneficia de
aceasta scutire nu sunt clar de-
finite, ceea ce genereaza un po-
tential de coruptie considerabil,
considera domnia sa. Astfel,
autoritatile locale nu ar trebui
sa aiba puteri discretionare in a
acorda stimulente fiscale.

Alina Toma
(continuare in pagina 2)
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11 ani de “administrare”
suplimentara SAFI

(Comunicat ANPI)

Asociatia  Nationala
pentru Protectia Investi-
torilor (ANPI) informeaza

e si publicul ca
pe 26 aprilie 2007 s-au
implinit 11 de ani de cand
CNVM a incredintat in
mod fraudulos adminis-
trarea Fondului Mutual
al Oamenilor de Afaceri
(FMOA) constituit  din
220.000 investitori, fara
acordul acestora, grupu-
lui  Elila, dupd ce
devenise clar ca grupul
respectiv devalizeze
fondul.

Motivarile folosite de
grupul Elvila pentru a ob-
tine de la autoritatile pu-
blice acte normative si in-
dividuale prin care inves-

titorilor FMOA li s-a limitat ori suspendat dreptul
de a-si rascumpéra titlurile de participare la fond
s-au dovedit a fi false. Majoritatea “plasamentelor
pe termen lung” efectuate in active necotate, in
bilete la ordin si in imprumuturi acordate diver-
selor persoane n-au fost recuperate, dovedin-
du-se ca problema investitiilor respective nu era

lor” cum s-a invo-

“timpul de maturare al investi
cat, ci

plasamentelor efectuate.

Daca administrarea ar fi decurs in interesul in-
vestitorilor cum prevede Legea, s-ar fi conservat
micar investitia initiala fata de efectul de erodare
alinflatiei, adica, valoarea unui titlu de participa-
re FOA (fondul inchis in care s-a transformat

incalcarea  grosolana
prudentiale, a cotelor investitionale si a evaluarii

ﬁ
. Mihai Nicolaevici

2. Prin sentinta Tribunalului Bucuresti 5389
s-au transferat in anul 2000 de la FOA la Elvila
echivalentul de astazi a 3,7 milioane RON primin-
du-se la schimb 147.202 actiuni la SC PAMEX
SA. “Apararea” FOA in procesul cu ELVILA a fost
asigurata “conform legii” de SAF], divizie speciali-
zata a grupului ELVILA, fara sa se {ina seama de
incompatibilitate, iar existenta litigiului a fost
ascunsa investitorilor. Pana la sfarsitul anului
2000, actiunile SC PAMEX SA detinute de FOA

a  regulilor

s-au evaporat.

FMOA), declarata ar fi fost de 27.141 ROL la data
de 31.03.1999 ar fi trebuit sa valoreze 10,46 RON
la 31.12.2006 in conditiile in care s-ar fi platit toa-
te veniturile distribuite investitorilor in perioada
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1999-2005. In prezent
insa, valoarea titlului de
participare la FOA este
mult mai mica, de numai
8,52 RON si este umflata
artificial de veniturile di-
stribuite neridicate de
investitori.

Lipsa de performanta in
administrarea FOA in pe-
rioada 1999-2005 a fost
insotita de o serie de abu-
zuri cunoscute de autori-
tatea de supraveghere —
Comisia Nationala a
Valorilor Mobiliare
(CNVM).

1. Detinerile fondului la
SC Marmura SA Bucu-
resti au fost vandute in
2006 cu o pierdere de cel
putin 3,3 milioane euro.

3. Tot in anul 2000 au disparut de la FOA si ac-
tiunile societatii fantoma Tofan Recap pentru care
s-aincheiat un contract de cesiune in anul 2001.

4. In anul 2001 dispar din FOA si participatiile
la SC ELVILA International SA.

Presedinte ANPI,
Mihai Nicolaevici
(continuare in pagina 3)
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