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VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE (7.05.2007)

RATA LUNARÃ A INFLAÞIEI martie 2007 0,07%

EVOLUTII FINANCIARE

ALERT
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üRompetrol Group - Cifrã de afaceri de 1,24 miliarde de dolari în
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ü Alewijnse Retec a investit 400.000 de euro într-o halã pentru
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ü Evoluþii pozitive pe bursele europene
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pentru construirea unui drum spre Moldova Privatizarea SC “Astra Asigurare
Reasigurare” SA

În anul 1948 au fost trecute în
proprietatea statului toate so-
cietãþile de asigurare din Româ-
nia. Societãþile de asigurare na-
þionalizate au continuat sã fun-
cþioneze conform vechii lor orga-
nizãri pânã la data de 1 septem-
brie 1949, când au fost introdu-
se în procedurã de lichidare.
Portofoliul lor ºi rezervele tehni-
ce au fost preluate de Societatea
Generalã Sovieto-Românã de
Asigurãri,
SOVROMASIGURARE, societa-

te pe acþi-
uni înfiin-
þatã înace-
laºi an.
SOVROM-
ASIGURA
RE a fost
lichidatã
în anul

1953, când s-a constituit mono-
polul statului român în dome-
niul asigurãrilor de bunuri, per-
soane ºi rãspundere civilã.
Administraþia Asigurãrilor de

Stat, consacratã sub denumirea
prescurtatã de ADAS, a fost sin-
gura instituþie de asigurare din
þara noastrã, iar asigurãrile de
bunuri, persoane ºi rãspundere
civilã au devenit asigurãri de
stat. Dupã revoluþie, pe baza
HG. 1279 din decembrie 1990,
s-a decis restructurarea prin di-
vizare a ADAS. Compania s-a
„spart” în trei societãþi pe acþiuni:
SC ASIROM SA, SC ASTRA SA ºi
SC CAROM SA.
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11 ani de “administrare”
suplimentarã SAFI
(Comunicat ANPI)

Asociaþia Naþionalã
pentru Protecþia Investi-
torilor (ANPI) informeazã
autoritãþile ºi publicul cã
pe 26 aprilie 2007 s-au
împlinit 11 de ani de când
CNVM a încredinþat în
mod fraudulos adminis-
trarea Fondului Mutual
al Oamenilor de Afaceri
(FMOA) constituit din
220.000 investitori, fãrã
acordul acestora, grupu-
lui Elvila, dupã ce
devenise clar cã grupul
respectiv devalizeze
fondul.

Motivãrile folosite de
grupul Elvila pentru a ob-
þine de la autoritãþile pu-
blice acte normative ºi in-
dividuale prin care inves-
titorilor FMOA li s-a limitat ori suspendat dreptul
de a-ºi rãscumpãra titlurile de participare la fond
s-au dovedit a fi false. Majoritatea “plasamentelor
pe termen lung” efectuate în active necotate, în
bilete la ordin ºi în împrumuturi acordate diver-
selor persoane n-au fost recuperate, dovedin-
du-se cã problema investiþiilor respective nu era
“timpul de maturare al investiþiilor” cum s-a invo-
cat, ci încãlcarea grosolanã a regulilor
prudenþiale, a cotelor investiþionale ºi a evaluãrii
plasamentelor efectuate.

Dacã administrarea ar fi decurs în interesul in-
vestitorilor cum prevede Legea, s-ar fi conservat
mãcar investiþia iniþialã faþã de efectul de erodare
al inflaþiei, adicã, valoarea unui titlu de participa-
re FOA (fondul închis în care s-a transformat
FMOA), declaratã ar fi fost de 27.141 ROL la data
de 31.03.1999 ar fi trebuit sã valoreze 10,46 RON
la 31.12.2006 în condiþiile în care s-ar fi plãtit toa-
te veniturile distribuite investitorilor în perioada

1999-2005. În prezent
însã, valoarea titlului de
participare la FOA este
mult mai micã, de numai
8,52 RON ºi este umflatã
artificial de veniturile di-
stribuite neridicate de
investitori.

Lipsa de performanþã în
administrarea FOA în pe-
rioada 1999-2005 a fost
însoþitã de o serie de abu-
zuri cunoscute de autori-
tatea de supraveghere –
Comisia Naþionalã a
Valorilor Mobiliare
(CNVM).

1. Deþinerile fondului la
SC Marmura SA Bucu-
reºti au fost vândute în
2006 cu o pierdere de cel
puþin 3,3 milioane euro.

2. Prin sentinþa Tribunalului Bucureºti 5389
s-au transferat în anul 2000 de la FOA la Elvila
echivalentul de astãzi a 3,7 milioane RON primin-
du-se la schimb 147.202 acþiuni la SC PAMEX
SA. “Apãrarea” FOA în procesul cu ELVILA a fost
asiguratã “conform legii” de SAFI, divizie speciali-
zatã a grupului ELVILA, fãrã sã se þinã seama de
incompatibilitate, iar existenþa litigiului a fost
ascunsã investitorilor. Pânã la sfârºitul anului
2000, acþiunile SC PAMEX SA deþinute de FOA
s-au evaporat.

3. Tot în anul 2000 au dispãrut de la FOA ºi ac-
þiunile societãþii fantomã Tofan Recap pentru care
s-a încheiat un contract de cesiune în anul 2001.

4. În anul 2001 dispar din FOA ºi participaþiile
la SC ELVILA Internaþional SA.

Preºedinte ANPI,
Mihai Nicolaevici

(continuare în pagina 3)

Petiþie pentru
soluþionarea listãrii
Fondului Proprietatea

Asociaþia Brokerilor intenþio-
neazã sã înainteze o petiþie cã-
tre Parlamentul ºi Guvernul
României pe baza dezbaterilor
desfãºurate sâmbãtã în cadrul
Târgului Bursier.

Brokerii au decis sã aducã în
discuþie aceastã problemã foar-
te controversatã privind listarea
Fondului la Bursa de Valori Bu-
cureºti în scopul de a gãsi
soluþii cât mai adecvate.

Dezbaterea a fost intitulatã
„Fondul Proprietatea între de-
sfiinþare ºi listare”. Alexandru
Pãunescu, preºedintele Consi-
liului de Supraveghere a Fondu-
lui, a respins însã categoric pri-
ma posibilitate adusã în discu-
þie. „Suntem deja prea departe
pentru a mai permite desfiinþa-
rea Fondului. Aceastã societate
comercialã pe acþiuni cu partici-
paþii în numeroase companii lis-
tate ºi închise este funcþionalã
conform legilor în vigoare, însã
doar adoptarea unei ordonanþe
de urgenþã care sã permitã lista-
rea îl va face ºi operaþional”, a
mai adãugat domnia sa.

Dan Paul, preºedintele Aso-
ciaþiei Brokerilor, este de pãrere
cã Fondul nu îºi atinge în acest
moment scopul pentru care a
fost creat, ºi anume asigurarea

resurselor financiare pentru
despãgubirea foºtilor proprietari
deposedaþi în perioada comuni-
stã, care ar fi rezolvatã în cazul
listãrii la BVB.

Necesitatea urgentãrii apari-
þiei ordonanþei privind Fondul
Proprietatea este susþinutã ºi
de senatorul Ionuþ Popescu.
Fostul ministru de Finanþe con-
siderã cã listarea Fondului re-
zolvã problema proprietãþii în
România, poate avea efecte co-
laterale pozitive de genul atra-
gerii unor investiþii strãine ma-
sive ºi listãrii unor alte compa-
nii aflate în portofoliul Fondului
ºi îmbunãtãþeºte calitatea ma-
nagementului în companiile
unde FP are deþineri. Alãturi de
Alexandru Pãunescu, Ionuþ Po-
pescu susþine faptul cã Fondul
este cea mai indicatã modalita-
te de despãgubire pentru foºtii
proprietari, singura care nu va
conduce la sporirea deficitului
bugetar.

În prezent, listarea FP la Bur-
sã nu este posibilã deoarece le-
gea impune obligativitatea lis-
tãrii tuturor companiilor aflate
în portofoliul acestuia.

Diana Dorobanþu
(continuare în pagina 2)

PENTRU CÃ NU RECUNOSC CONTRACTUL COLECTIV DE MUNCÃ

Sindicatele din energie au
dat în judecatã mai mulþi
operatori

F
ederaþia sindicalã
“Univers” a deschis
un proces la Tribu-
nalul Bucureºti –
secþia conflicte de

muncã, împotriva mai multor
operatori din domeniul distri-
buþiei ºi furnizãrii energiei
electrice. Adolf Mureºan,
preºedintele federaþiei, ne-a
declarat cã operatorii nu vor sã
aplice prevederile contractului

colectiv de muncã la nivel de
ramurã (ELPEGA). Domnia sa
ne-a explicat: „Numai «Transe-
lectrica» ºi «Smart» au acceptat
prevederile contractuale. În
rest, am acþionat în instanþã
mai multe societãþi printre
care «Electrica», «E.ON»,
«Enel», «CEZ», «OPCOM», «Tele-
trans» ºi «Formenerg» pentru
cã nu vor sã recunoascã drep-
turile salariale pentru întreg

colectivul. Contractul
ELPEGA prevede un salariu
minim pe ramurã de 620 de lei
ºi o grilã de salarizare în func-
þie de postul ocupat ºi vechi-
me. Respectarea acestui con-
tract înseamnã o majorare a
salariului minim brut cu circa
29%. Per ansamblu, prin apli-
carea grilei, rezultã o creºtere
salarialã de circa 35%”.

Prima înfãþiºare la proces a

avut loc în data de 26 aprilie,
iar deliberarea s-a amânat
pentru data de 12 mai.

Reprezentanþii Federaþiei
„Univers” au demarat, de la
începutul anului, negocieri cu
conducerile fiecãrei societãþi
în parte din domeniul energe-
tic. De la „Enel”, acþionar ma-
joritar la „Electrica Banat” ºi
„Electrica Dobrogea”, sindica-
liºtii au obþinut, pentru acest
an, o majorare de circa 15%.
Au fost închise recent ºi nego-
cierile cu „E.ON” - acþionar
majoritar la „Electrica Moldo-
va”, ºi cu „Electrica” (pentru
cele patru societãþi de distri-
buþie rãmase în proprietatea
statului). În cadrul acestor so-
cietãþi, majorarea salarialã
acordatã pentru 2007 este de
circa 18%, ne-a spus Adolf
Mureºan.

Conducerea „E.ON” ne-a co-
municat faptul cã dosarul pe rol
cu Federaþia Sindicatelor „Uni-
vers” se referã la modul de in-
terpretare al prevederilor con-
tractului ELPEGA. Reprezen-
tanþii „E.ON Moldova” SA do-
resc acordarea salariului mi-
nim brut de 620 de lei, în condi-
þiile legale aplicabile ºi mai
spun cã Tribunalul Bucureºti
va decide cine are dreptate.

Alina Toma
(continuare în pagina 9)

Pentru cei ce cred cã statul de drept nu este un
slogan iar dreptatea nu este o consecinþã a mar-
ketingului politic situaþia politicã din România
este îngrijorãtoare. ªi în acest context, presiunea
asupra instituþiilor cu rol de arbitru, în primul rând
a Curþii Constituþionale, nu poate trece neobser-
vatã. Nu doar cã a fost stabilit un precedent, de
acum încolo orice modificare a legislaþiei electora-
le în timpul jocului fiind posibilã, dar chiar ºi princi-

piul constituþional al neretroactivitãþii nu a mai fost aplicat.
Cititi, în pagina 2, articolul “Jocul de-a democraþia”, semnat de Cristian

Pîrvulescu

EDITORIAL

KPMG: Impozitele mari pe clãdiri
îi descurajeazã pe investitori
l Taxele noastre sunt de 3 pânã la 6 ori mai mari decât în þãrile vecine

Sistemul actual de impozitare
a clãdirilor deþinute de compa-
nii prezintã numeroase proble-
me, care impun restructurarea
sau cel puþin reanalizarea aces-
tuia, susþine Patrick Leonard,
Tax Partner la „KPMG Româ-
nia”. Potrivit Codului Fiscal,
persoanele juridice trebuie sã
plãteascã anual o taxã de 1,5%
din valoarea contabilã a clãdirii.

Patrick Leonard apreciazã:
„Este o sumã foarte ridicatã în
comparaþie cu impunerile si-
milare din cadrul altor þãri din
Europa Centralã ºi de Est,
unde, de obicei, rata anualã nu
este mai mare de 5 euro pe me-
trul pãtrat. Dacã valoarea clã-
dirilor din România este esti-
matã la o valoare între 1.000 ºi
2.000 de euro pe metrul pãtrat,
aceasta înseamnã cã taxa este
între 15 ºi 30 de euro pe metru

pãtrat, pe an. Nivelul dispro-
porþionat de mare al taxelor lo-
cale din România va constitui
un motiv de descurajare a inve-
stitorilor, care vor fi tentaþi
sã-ºi mute afacerea în þãrile
învecinate”.

Potrivit unui comunicat de
presã remis redacþiei, nivelul ri-
dicat de impunere afecteazã în
special noile clãdiri, fiindcã im-
pozitul are drept bazã valoarea
contabilã a clãdirii, care tinde
sã fie mai ridicatã pentru noile
construcþii. Specialiºtii KPMG
susþin cã, deºi au existat încer-
cãri de a remedia acest aspect,
inclusiv propuneri de reevalua-
re obligatorie a noilor clãdiri,
metodele de evaluare utilizate
nu sunt consecvente, con-
ducând la numeroase anomalii.
Totodatã, Codul Fiscal care
acordã autoritãþilor locale posi-

bilitatea de a acorda scutiri sau
reduceri de la ratele standard
ale taxelor (de 0,25% pânã la
1,5% pentru clãdiri) ºi scutiri
sau reduceri ale taxelor locale
pe teren pentru investiþiile de
peste 500.000 de euro, pe pe-
rioade de timp limitate. “Trebu-
ie spus cã aceastã prevedere nu
reprezintã soluþia potrivitã pen-
tru a rezolva problemele de bazã
legate de acest impozit”, a adãu-
gat Patrick Leonard. Condiþiile
în care firmele pot beneficia de
aceastã scutire nu sunt clar de-
finite, ceea ce genereazã un po-
tenþial de corupþie considerabil,
considerã domnia sa. Astfel,
autoritãþile locale nu ar trebui
sã aibã puteri discreþionare în a
acorda stimulente fiscale.

Alina Toma
(continuare în pagina 2)

• FDI Europa Obligaþiuni . . . . . . . . . . . . 34,5176 RON

• BCR Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 16,84 RON

• Fortuna Gold . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14,06 RON

• Orizont. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14,28 RON

• Tezaur . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 50,93 RON

• Stabilo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,2428 RON

• FVP (3.05.) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 23,3130 RON

• BT Maxim (4.05.) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15,23 RON

• BT Index (4.05.). . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,99 RON

• FON (3.05.) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 57,0218 RON

• Intercapital . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,80 RON

• FI Napoca . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,9862 RON

• Omninvest . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13,30 RON

• Active Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . 22,8164 RON

• KD Maximus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 17,7658 RON

• BCR Expert . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 112,14 RON

• FDI Star Next . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,31 RON

• FCEx . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,8811 RON

• BCR Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 22,89 RON

• Capital Plus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,58 RON

• Fortuna Classic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,27 RON

• Integro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,4874 RON

• FMT . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 46,6738 RON

• BT Clasic (4.05). . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12,34 RON

• Concerto . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 112,39 RON

• FDI Bancpost Active Balanced (4.05) . 11,5124 RON

• FDI Star Focus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,81 RON

• KD Optimus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,7803

• Simfonia 1 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 21,72 RON

• FDI Bancpost Plus (4.05). . . . . . . . . . . 10,7632 RON

CELE MAI MARI DOBÎNZI (%p.a.)
• La vedere: Piraeus Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3%

• 1 lunã: Piraeus Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,75%

• 3 luni: Piraeus Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,85%

• 6 luni: Piraeus Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8%

• 9 luni: RIB . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,10%

• 12 luni: RIB . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,25%

• (la depozite în lei ale persoanelor fizice)

• Salariul mediu brut/economie (feb.): . . . . . 1264 RON

• Dobânda de referinþã BNR: . . . . . . . . . . . . . . . 8%/an

• Dobânda de politicã monetarã:. . . . . . . . . . 7,25%/an

BNR: CURSUL OFICIAL (4.05.2007)
• Euro. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,3197 RON

• Dolar . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,4480 RON

INDICELE OFICIAL AL BVB (4.05.2007)
• BET: 8996,80 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,76%

• BET-C: 6053,87 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,65%

• BET-Fi: 71.735,59 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,75%

• ROTX: 20.159,33 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,01%

CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE
SCHIMB DIN BUCUREªTI (4.05.2007)
• Dolar

• C – Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,43 RON

• V – Edmond. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,445 RON

• EURO

• C – Maan. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,29 RON

• V – Paris Exchange. . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,32 RON

Alexandru Pãunescu

OPINII
În ultimii 17 ani, statul român a adoptat mai

multe legi prin care, greoi ºi haotic, s-au restabilit
unele drepturi de proprietate ale românilor, drep-
turi încãlcate de statul comunist, înainte de
1989. De data aceasta, ne aflãm în faþa unei legi
prin care se restabilesc drepturi de proprietate
cãlcate în picioare de statul român dupã 1989.

Cititi, în pagina 2, articolul “Un precedent pro-
miþãtor”, semnat de Dr. Constantin Cojocaru

Mihai Nicolaevici


