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“Santierul Naval Orsova”
are contractatd intreaga
capacitate de productie pe
anii 2007-2008
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PAGINA 3 - PIATA DE CAPITAL:

v "Zentiva" detine o cota de piatd de 6,2% pe segmentul retail

¥ Mechel Campia Turzii a obtinut un profit de 3,69 milioane lei in
primul trimestru

v Actionarii Chimopar isi pot exercita dreptul de preferinta pana
la 14 iunie

¥ Municipiul Bistrita plateste o dobanda echivalenta cu 0,741673
lei pe obligatiune

PAGINA 7 - SOCIETATI EMITENTE:

v "Santierul Naval Orsova" are contractata intreaga capacitate de
productie pe anii 2007-2008

¥ Rezultate financiare in scadere la ,Mittal Steel” lasi

v “Altur Slatina pregateste disponibilizarea a 170 de persoane

PAGINA 8 - VITRINA FIRMELOR:

v URSUS Breweries a inregistrat o crestere de 30% a cifrei de afa-
ceri

¥ Pentru 2007, Franke Romania estimeaza o crestere a vanzarilor
cu minimum 10%

¥ “AlG Capital Partners” a lansat fondul de investitii “AIG New Eu-
rope Fund II"

v Profitul net al ButanGas Romania a crescut de patru ori in pri-
mul trimestru din 2007

v Companiile de pariuri online au un reprezentant institutionali-
zat

v SIVECO Romania a devenit ORACLE Certified Advantage
Partner

PAGINA 10 - LUMEA FINANCIARA:

v Speculatiile de preluare ridica, din nou, bursele europene
v NYSE Euronext ar putea prelua o piata futures din SUA

v Guvernul din Dubai a cumparat 2,2% din “Deutsche Bank”
v Castigurile “SABMiller”, sub asteptéri

PAGINA 11 - AFACERI:

v Complex rezidential de 50 de milioane de euro la Predeal

v Olandezii investesc la Brasov 18 milioane de euro intr-un parc
industrial

v Bugetul pentru promovarea exporturilor a crescut cu 7,3%, in

v Compania ,Imotrust* Arad va investi peste 10 milioane de euro
in construirea de parcuri industriale

¥ Proiectul “Polus Center” Cluj va fi inaugurat in luna octombrie

v Circa 7.000 mp de birouri clasa A in ,Nova Building”

v Segmentul rezidential se va echilibra peste opt ani

PAGINA 12 - BURSA CONSTRUCTIILOR:

v Anuala de Arhitectura propune un brand urbanistic pentru Ca-
pitala

¥ Licitatii de lucrari la Oficiul National al Monumentelor Istorice

v Cetatea de Scaun Targoviste va reintra in circuitul turistic

EDITORIAL

Cu o vocatie imperial niciodata repudiats, atit
politicé, cit si spirituala, Rusia si politica el europea-
né au fost pentru unii umbrela protectoare a
pan-slavismului, iar pentru altii, cosmarul ocupatiei
i iunii; pentru unii ivili stilpal
ortodoxismului, pentru al olator de state si
culturi locale, putere ocupant3 si opresor prin exce-
lenta. Capitolul de istorie recent a Rusiei, inceput
dup prabusirea Uniunii Sovietice, se deruleazs, de-
diferite. Cu toate acestea, nu va putea sterge

sigur,
cu buretele trecutul, chiar dacé promite alte perspective.
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EVOLUTII FINANCIARE
VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE (18.05.2007)

* F.D.I. Europa Obligatiuni 34,1933 RON . 108,89 RON
* BCRCesc T675RON |+ FDIStarNext 629R0N
* Fortna Gold tgBRON | * F 674RON
* Orzont 131RON | * BORDinamic 251RON
* Tezaur 51,05 RON * Capital Plus. 10,41 RON
* Stablo TARON | * Fortna Classic a27RON
* Vanguard Protector (17.05.) 23,3644 RON * Integro 43652 RON
* BT Masin (17.05) BGRON | 46,1838 RON
* BT Index (17.05.). 10,16 RON * BT Clasic (17.05) 12,52 RON
* FON(1705) SBODIRON | * 112.34RON
* Itocapta 871RON |+ FDI BancpostAcive Balanced ...... 116155 RON
* Napoca QSBITRON | * FDIStr Fous 75 RON
* Omninvest 13,07 RON * KD Optimus 10,6819 RON
* Acive Dinamic 2E00RON |+ Smforia 1 2176RON
* KD Maximus 17,4342 RON * FDI Bancpost Plus 10,7877 RON
CELE WAI MARI DOBINZI (%pa)  INDICELE OFICIAL AL BVB (17.05.2007)

* La vedere: Egnatia Bank. 05% * BET: 841559 0,02%
* 1 luna: RIS, Fnanshenk,Lia Bak 725 o+ BETC:sI0s 010%
* 3luni Lbra Bank 750%  * BETFi69.987.2 (Z 1.5%%
* Glun.Lba Bk 75, * ROTK 1067438 208
o 9luni Lbra Bank 790% - CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE
o Sk B00%  SCHIMB DIN BUCURESTI (17.05.2007)

* (la depozite in lei ale persoanelor fizice)

* Salariul mediu brutieconomie (mart ): 1364 RON * Dolar

* Dobénda de refernta BNR: %an  ° C-Edmond 2415RON
* Dabéndade polta monelars T25m ] U Pos 24%RON
BNR: CURSUL OFICIAL (17.05.2007) « G- Eamond 3265 RON
* Eurn. 32766 RON * V-Picus 3,294 RON
* Dolar X 24218RON

RATA LUNARA A INFLATIEI aprilie 2007 0,52%

masind se con-

duce nu numai

cu piciorul pe ac-

celeratie, ci si pe

frana, este de pa-
rere Mugur Isdrescu, guverna-
torul Bancii Nationale a Roma-
niei (BNR), care sugereaza ca o
crestere economica prea rapi-
da poate avea si efecte dauna-
toare. “Trebuie sa fim atenti ca
expansiunea economic a tarii
noastre sa nu afecteze macro-
stabilitatea”, a declarat Mugur
Isarescu ieri, in cadrul celei
de-a patra editii a Forumului
Financiar Sud-Est European.
Domnia sa a atentionat si in
privinta cresterii deficitului de

cont curent, care denota ca
economia creste dincolo de po-
tentialul ei, astfel ca indeamna
la cresterea mai mare a pro-
ductivitatii, in defavoarea con-
sumului.

Guvernatorul BNR a precizat
ca banca centrala a observat
riscul unui comportament fi-
scal mai relaxat din partea gu-
vernantilor, in ciuda faptului
ca in ultimii ani comportamen-
tul sanatos al politicii fiscale a
dus la reducerea deficitului
bugetar. Daca nu vor fi facute
erori fiscale majore, cresterea
economica a {arii noastre va
continua si dupa anul 2010,
crede domnia sa. In 2006,

FONDAT iN 1990, iN SPRIJINUL BURSELOR ROMANESTI

Cei care nu vad
fara ochelari ar
trebui sa 1i
poarte,

Malcolm Forbes

Anuala de Arhitecturd
propune un brand
wrbanistic pentru Capitald
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©® Guvernatorul BNR atrage atentia ca un ritm de
crestere economica prea accelerat poate avea
efecte adverse ® Mugur Isarescu s-a aratat ci
cumspect in ceea ce priveste mentinerea unei poli-
tici fiscale prudente ® Daca nu vom face erori ma-
jore, avem sanse ca expansiunea economica sa

continue si dupa 2010, spune Mugur Isérescu

cresterea PIB a fost de 7,7%, iar
2007 va fi al optulea an conse-
cutiv cu crestere economica.
Un alt semnal de alarma tras
de guvernatorul BNR priveste
bugetul general, care se con-
frunta cu o avalansa de cereri
de finantare a mai multor pro-
iecte sau necesitati. ,Tot dia-
logul la nivelul societatii ro-
manesti aratid ca sunt nevoi
multe, dar trebuie sa ne dam
seama ca nu le putem face pe
toate odata”, a mai spus Mu-
gur Isarescu. Pe de alta parte,
domnia sa a afirmat ca cea mai
buni metoda de a ajunge din
urma tarile mai dezvoltate din
Uniunea Europeand este

cresterea productivitatii, asa
cum s-a intamplat anul trecut,
cand aceasta a cunoscut o
imbunatatire de 10%.

.Pana in 2000, Romania
nu s-a luptat cu inflatia”

Daca, asa cum spune dom-
nul Isarescu, din 1990 pana in
anul 2000 tara noastra s-a
luptat cu altceva, nu cu infla-
tia, domnia sa considera ca nu
exista activ social mai impor-
tant pentru o tara decat stabi-
litatea preturilor.

Tarciziu Tancau
(continuare in pag.2)

Cererea mondiala de aur -
in continua crestere

® Pretul metalului pretios ar putea depasi nivelul

record de anul trecut

Cererea mondiala de aur a
insumat 17,4 miliarde de dolari
in primul trimestru din 2007,
cu 22% mai mult decat in pe-
rioada similara a lui 2006,
anuntd World Gold Council
(WGC). Cantitativ, cererea a
sporit cu 4%, la 211 tone.

De precizat ca nivelul atins in
primele trei luni din 2007, ca
valoare, este mai mult decat
dublu fata de cel inregistrat in
urma cu patru ani.

Un factor important al aces-
tei evolutii a fost cererea din
China, tara pentru care 2007
este “anul porcului de aur”,
amintesc specialistii. Potrivit
datelor WGC, in primul trimes-
tru din 2007, cererea de aur
din China a fost mai mare cu
31% fata de trimestrul intai al
anului trecut. In India — cea
mai mare piatd de aur din
lume, cresterea a fost de 50%.
Dar, la nivel mondial, cererea
nu este acoperita de oferta,
astfel ca livrarile au scazut cu
2% in perioada mentionata.

In primele trei luni din 2007,
cresterea puternica a unor
economii majore si pretul mai
putin volatil al aurului au fa-
cut ca cererea de bijuterii sa
creasca cu 17% fata de trimes-
trul intai din 2006, ca si can-
titate, respectiv cu 38% ca va-

loare.

Directorul executiv al WGC,
James Burton, afirma: “Acesta
a fost un trimestru extrem de
incurajator. Dupa 2006, un an
dominat de volatilitatea pretu-
rilor, inceputul mult mai stabil
al lui 2007 a generat in mod
clar achizitia de bijuterii, con-
form asteptarilor noastre”.

Datele WGC mai arata ca in-
vestitiile retail nete din do-
meniu au sporit cu 28%, in ter-
meni cantitativi, si cu 51% ca
valoare. Cererea industriala de
aur a crescut cu 1% cantitativ
si cu 18% ca valoare.

In ceea ce priveste evolutia
pretului aurului, acesta ar pu-
tea sa urce in continuare, in
2007, mai ales cé, spun exper-
tii, consumatorii s-au obisnuit
cu o cotatie de peste 650 de do-
lari uncia. In prezent, uncia de
aur are un pret de peste 660 de
dolari la Bursa din New York.

“Criza” de aur din China ar
putea avea un efect pozitiv
asupra pretului metalului pre-
tios anul acesta, spun ana-
listii. Ei anticipeaza ca, in
2007, pe piata de profil se va
inregistra un pret mai mare
decat recordul de anul trecut:
725 dolari uncia.

Alina Vasiescu

“AlG Capital Partners” investeste
in ""Digital Cable Systems"'

AIG Capital Partners, Inc., a anuntat ieri
semnarea contractului pentru o investitie de
45 milioane euro in SC Digital Cable Systems
SA (“DCS”) sub forma de majorare a capitalului
social. Finalizarea tranzactiei depinde de inde-
plinirea anumitor conditii, inclusiv aprobarea
Consiliului Concurentei din Romania.

Digital Cable System a devenit al treilea juca-
tor pe piata serviciilor de retransmisie a pro-
gramelor TV din Romania, controland o plat-
forma de peste 330.000 de abonati la servicii de
cablu TV, direct-to-home (DTH) si Internet.

mult timp”, a declarat Pierre Mellinger, coordo-
natorul activitatilor de tip private equity des-
fasurate de AIG Capital Partners in Centrul si
Estul Europei.

AIGGIG a fost consiliat de White&Case si
Fruth-Oprisan&Associates (Legal), BDO (Fi-
nanciar) si Comsys (Tehnic). DCS a fost consi-
liat de Wolf Theiss&Associates (Legal).

“AlIG Capital Partners” este o companie mem-
bra a AIG Global Investments. Aceasta a lansat
fondul de investitii “AIG New Europe Fund II"
(NEF 1I), orientat catre tarile din Europa Cen-

Arhitectii cer regulament ferm
pentru cromatica si arhitectura
cladirilor din Capitala

(3

1

nia, unde exista o co-
misie formatd din
specialisti de prim
rang, care se pronun-
ta in privinta esteticii
arhitecturale. Autori-
tatile se supun deci-
ziei acestei comisii.

3

DCS a fost fondaté de antreprenori romani cu o
in sectorul telecomunicatii-

vasta experien

lor. “Ne face placere si continuam investitiile in

sectorul telecomunicatiilor din regiune si, in
special, din Romania, unde suntem prezenti de

trala si de Est.

Adina Ardeleanu

in pagina 8, AIG Capital Partners a lansat fondul de
tii “AlG New Europe Fund II”

Forbes: Romania, una dintre
tarile cu impozite ridicate

Romania este una dintre ta-
rile cu impozite mari, ocupand
locul 22 dintr-o lista de 52 de
tari, intr-un clasament care
are drept criteriu valoarea ta-
xelor si impozitelor platite de
persoanele fizice si companii,
indica Forbes.

In functie de suma valorii ta-
xelor si impozitelor principale
(impozit pe profit, pe venit,
contributii sociale si TVA),
Romania a acumulat 111
puncte. Potrivit clasamentu-
lui, in Romania saracia deter-
minata de taxele platite s-a re-
dus cu 3,8 puncte fata de anul
2006. Bulgaria are 90,5 punc-
te, suma taxelor si impozitelor
fiind deci mai mica decat in

Romania. Ungaria sti mai rau
decat Romania din punctul de
vedere al sumei taxelor si im-
pozitelor, avand 130,5 puncte.
In plus, in Ungaria saracia de-
terminata de impozitele platite
s-a amplificat cu 8,5 puncte
fata de anul trecut. Indexul
saraciei este utilizat pentru
evaluarea modului in care po-
liticile locale atrag sau resping
capitalurile sau talentele. Cea
mai mare valoare a taxelor
este inregistrata in Franta,
care are un scor de 166,8
puncte, urmata de Belgia, cu
156,4 puncte. China este tara
asiatica in care veniturile se
reduc cel mai mult dupa plata
impozitelor, iar pe plan mon-

dial ocupa locul al treilea, cu
152 de puncte. Studiul For-
bes, citat de Rompres, reflecta
nivelurile cele mai ridicate de
impozitare din fiecare dintre
cele 52 de tari incluse pe lista,
suma netinand, insi, cont de
diferentierea dintre diferitele
impozite, respectiv de faptul
ca o tara percepe un impozit
mai mic pentru o categorie de
venit si unul mai mare pentru
alta categorie, suma nefiind
ponderata. Tarile cel mai slab
impozitate sunt Emiratele
Arabe sau Qatar, cu un indice
cuprins intre 18 si 35 puncte,
astfel ca sauditii aduc acasa
aproape fiecare cent pe care il
castiga. (R.P.)
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Chiar si cromatica
este bine reglementa-
ta. Arhitectii romani
au propus primariilor
din Bucuresti un
astfel de regulament.
Tulia Stanciu sustine
ca Primaria sectoru-
lui 1 a fost mai recep-
tiva la aceste proble-
me. Conducerea pri-
mariei a si comunicat
OAR ca doreste sa
elaboreze o reglemen-
tare cromatica si ar-

Cladirea maro din imagine poate fi considerata o insertie nefericita in centrul istoric.

hitecturala  pentru

mplele si numeroasele proiecte imobilia-
Are care au invadat Capitala in ultimii ani
au adus cladiri cu o arhitectura indoiel-
nicd si insertii nefericite in zone centrale ale
orasului. Iulia Stanciu, purtatorul de cuvant al
Ordinului Arhitectilor din Romania (OAR ) filiala
Bucuresti, ne-a declarat ca de aceasta situatie
sunt vinovati atat edilii care au eliberat autori-
zatiile de constructie, cat si arhitectii care au
elaborat proiectele. Domnia sa ne-a explicat:
.Noi vom dezbate aceste probleme in cadrul
Anualei de Arhitectura, dar, din punctul meu
de vedere, sunt de vina si arhitectii. Este o ches-
tiune de morala si tinuta profesionala. Pot fi evi-
tate aceste situatii in viitor, prin adoptarea
unui regulament de arhitectura si urbanism
ferm, de la care sa nu existe abateri”.
Reprezentantul OAR a dat ca exemplu Spa-
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acest sector.

Purtatorul de cuvant al OAR ne-a precizat: ,Au
fost demarate multe dezvoltari rezidentiale in ul-
tima vreme. Unele sunt reusite pentru ca aduc
un cadru arhitectural adecvat zonei in care sunt
amplasate, dar si o calitate a locuirii. Din pacate,
majoritatea investitorilor nu urmaresc decat sa
obtina un randament maxim din proiectele lor.
Nu-i intereseaza decat procentul de ocupare a
terenului si coeficientul lui de utilizare”.

Anuala de Arhitectura aduce, in acest an, in
atentia publicului si administratiei locale pro-
puneri de revitalizare a spatiului central al Ca-
pitalei, cu o importanta zona de recreere si
atractie turistica, dar propun si un brand al
orasului, printr-o strategie de dezvoltare pe ter-
men lung.

Alina Toma
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