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VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE (18.05.2007)

RATA LUNARÃ A INFLAÞIEI aprilie 2007 0,52%

EVOLUTII FINANCIARE

ALERT

PAGINA 3 – PIAÞA DE CAPITAL:
ü "Zentiva" deþine o cotã de piaþã de 6,2% pe segmentul retail
üMechel Câmpia Turzii a obþinut un profit de 3,69 milioane lei în

primul trimestru
ü Acþionarii Chimopar îºi pot exercita dreptul de preferinþã pânã

la 14 iunie
üMunicipiul Bistriþa plãteºte o dobândã echivalentã cu 0,741673

lei pe obligaþiune

PAGINA 7 - SOCIETÃÞI EMITENTE:
ü "ªantierul Naval Orºova" are contractatã întreaga capacitate de

producþie pe anii 2007-2008
ü Rezultate financiare în scãdere la „Mittal Steel” Iaºi
ü “Altur“ Slatina pregãteºte disponibilizarea a 170 de persoane

PAGINA 8 – VITRINA FIRMELOR:
üURSUS Breweries a înregistrat o creºtere de 30% a cifrei de afa-

ceri
ü Pentru 2007, Franke România estimeazã o creºtere a vânzãrilor

cu minimum 10%
ü “AIG Capital Partners” a lansat fondul de investiþii “AIG New Eu-

rope Fund II”
ü Profitul net al ButanGas România a crescut de patru ori în pri-

mul trimestru din 2007
ü Companiile de pariuri online au un reprezentant instituþionali-

zat
ü SIVECO România a devenit ORACLE Certified Advantage

Partner

PAGINA 10 – LUMEA FINANCIARÃ:
ü Speculaþiile de preluare ridicã, din nou, bursele europene
ü NYSE Euronext ar putea prelua o piaþã futures din SUA
ü Guvernul din Dubai a cumpãrat 2,2% din “Deutsche Bank”
ü Câºtigurile “SABMiller”, sub aºteptãri

PAGINA 11 – AFACERI:
ü Complex rezidenþial de 50 de milioane de euro la Predeal
ü Olandezii investesc la Braºov 18 milioane de euro într-un parc

industrial
ü Bugetul pentru promovarea exporturilor a crescut cu 7,3%, în

2007
ü Compania „Imotrust“ Arad va investi peste 10 milioane de euro

în construirea de parcuri industriale
üProiectul “Polus Center” Cluj va fi inaugurat în luna octombrie
ü Circa 7.000 mp de birouri clasa A în „Nova Building”
ü Segmentul rezidenþial se va echilibra peste opt ani

PAGINA 12 – BURSA CONSTRUCÞIILOR:
üAnuala de Arhitecturã propune un brand urbanistic pentru Ca-

pitalã
üLicitaþii de lucrãri la Oficiul Naþional al Monumentelor Istorice
ü Cetatea de Scaun Târgoviºte va reintra în circuitul turistic

Cererea mondialã de aur -
în continuã creºtere
l Preþul metalului preþios ar putea depãºi nivelul

record de anul trecut

Cererea mondialã de aur a
însumat 17,4 miliarde de dolari
în primul trimestru din 2007,
cu 22% mai mult decât în pe-
rioada similarã a lui 2006,
anunþã World Gold Council
(WGC). Cantitativ, cererea a
sporit cu 4%, la 211 tone.

De precizat cã nivelul atins în
primele trei luni din 2007, ca
valoare, este mai mult decât
dublu faþã de cel înregistrat în
urmã cu patru ani.

Un factor important al aces-
tei evoluþii a fost cererea din
China, þarã pentru care 2007
este “anul porcului de aur”,
amintesc specialiºtii. Potrivit
datelor WGC, în primul trimes-
tru din 2007, cererea de aur
din China a fost mai mare cu
31% faþã de trimestrul întâi al
anului trecut. În India – cea
mai mare piaþã de aur din
lume, creºterea a fost de 50%.
Dar, la nivel mondial, cererea
nu este acoperitã de ofertã,
astfel cã livrãrile au scãzut cu
2% în perioada menþionatã.

În primele trei luni din 2007,
creºterea puternicã a unor
economii majore ºi preþul mai
puþin volatil al aurului au fã-
cut ca cererea de bijuterii sã
creascã cu 17% faþã de trimes-
trul întâi din 2006, ca ºi can-
titate, respectiv cu 38% ca va-

loare.
Directorul executiv al WGC,

James Burton, afirmã: “Acesta
a fost un trimestru extrem de
încurajator. Dupã 2006, un an
dominat de volatilitatea preþu-
rilor, începutul mult mai stabil
al lui 2007 a generat în mod
clar achiziþia de bijuterii, con-
form aºteptãrilor noastre”.

Datele WGC mai aratã cã in-
vestiþiile retail nete din do-
meniu au sporit cu 28%, în ter-
meni cantitativi, ºi cu 51% ca
valoare. Cererea industrialã de
aur a crescut cu 1% cantitativ
ºi cu 18% ca valoare.

În ceea ce priveºte evoluþia
preþului aurului, acesta ar pu-
tea sã urce în continuare, în
2007, mai ales cã, spun exper-
þii, consumatorii s-au obiºnuit
cu o cotaþie de peste 650 de do-
lari uncia. În prezent, uncia de
aur are un preþ de peste 660 de
dolari la Bursa din New York.

“Criza” de aur din China ar
putea avea un efect pozitiv
asupra preþului metalului pre-
þios anul acesta, spun ana-
liºtii. Ei anticipeazã cã, în
2007, pe piaþa de profil se va
înregistra un preþ mai mare
decât recordul de anul trecut:
725 dolari uncia.

Alina Vasiescu

O
maºinã se con-

duce nu numai
cu piciorul pe ac-
celeraþie, ci ºi pe
frânã, este de pã-

rere Mugur Isãrescu, guverna-
torul Bãncii Naþionale a Româ-
niei (BNR), care sugereazã cã o
creºtere economicã prea rapi-
dã poate avea ºi efecte dãunã-
toare. “Trebuie sã fim atenþi ca
expansiunea economicã a þãrii
noastre sã nu afecteze macro-
stabilitatea”, a declarat Mugur
Isãrescu ieri, în cadrul celei
de-a patra ediþii a Forumului
Financiar Sud-Est European.
Domnia sa a atenþionat ºi în
privinþa creºterii deficitului de

cont curent, care denotã cã
economia creºte dincolo de po-
tenþialul ei, astfel cã îndeamnã
la creºterea mai mare a pro-
ductivitãþii, în defavoarea con-
sumului.

Guvernatorul BNR a precizat
cã banca centralã a observat
riscul unui comportament fi-
scal mai relaxat din partea gu-
vernanþilor, în ciuda faptului
cã în ultimii ani comportamen-
tul sãnãtos al politicii fiscale a
dus la reducerea deficitului
bugetar. Dacã nu vor fi fãcute
erori fiscale majore, creºterea
economicã a þãrii noastre va
continua ºi dupã anul 2010,
crede domnia sa. În 2006,

creºterea PIB a fost de 7,7%, iar
2007 va fi al optulea an conse-
cutiv cu creºtere economicã.

Un alt semnal de alarmã tras
de guvernatorul BNR priveºte
bugetul general, care se con-
fruntã cu o avalanºã de cereri
de finanþare a mai multor pro-
iecte sau necesitãþi. „Tot dia-
logul la nivelul societãþii ro-
mâneºti aratã cã sunt nevoi
multe, dar trebuie sã ne dãm
seama cã nu le putem face pe
toate odatã”, a mai spus Mu-
gur Isãrescu. Pe de altã parte,
domnia sa a afirmat cã cea mai
bunã metodã de a ajunge din
urmã þãrile mai dezvoltate din
Uniunea Europeanã este

creºterea productivitãþii, aºa
cum s-a întâmplat anul trecut,
când aceasta a cunoscut o
îmbunãtãþire de 10%.

„Pânã în 2000, România

nu s-a luptat cu inflaþia”

Dacã, aºa cum spune dom-
nul Isãrescu, din 1990 pânã în
anul 2000 þara noastrã s-a
luptat cu altceva, nu cu infla-
þia, domnia sa considerã cã nu
existã activ social mai impor-
tant pentru o þarã decât stabi-
litatea preþurilor.

Tarciziu Tancãu

(continuare în pag.2)

• F.D.I. Europa Obligaþiuni . . . . . . . . . . 34,1933 RON

• BCR Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 16,75 RON

• Fortuna Gold . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14,08 RON

• Orizont . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14,31 RON

• Tezaur . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 51,05 RON

• Stabilo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,1935 RON

• Vanguard Protector (17.05.) . . . . . . . . 23,3644 RON

• BT Maxim (17.05.) . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15,93 RON

• BT Index (17.05.). . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,16 RON

• FON (17.05.) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 58,9101 RON

• Intercapital . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,71 RON

• Napoca . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,9811 RON

• Omninvest . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13,07 RON

• Active Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . 22,5010 RON

• KD Maximus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 17,4342 RON

• BCR Expert . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 108,89 RON

• FDI Star Next . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,29 RON

• FCEx . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,74 RON

• BCR Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 22,51 RON

• Capital Plus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,41 RON

• Fortuna Classic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,27 RON

• Integro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,3652 RON

• FMT . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 46,1838 RON

• BT Clasic (17.05.) . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12,52 RON

• Concerto . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 112,34 RON

• FDI Bancpost Active Balanced . . . . . . 11,6155 RON

• FDI Star Focus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,75 RON

• KD Optimus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,6819 RON

• Simfonia 1 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 21,76 RON

• FDI Bancpost Plus . . . . . . . . . . . . . . . 10,7877 RON

CELE MAI MARI DOBÎNZI (% p.a.)
• La vedere: Egnatia Bank. . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,5%

• 1 lunã: RIB, Finansbank, Libra Bank . . . . . . . . 7,25%

• 3 luni: Libra Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,50%

• 6 luni: Libra Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,75%

• 9 luni: Libra Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,90%

• 12 luni: Libra Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,00%

• (la depozite în lei ale persoanelor fizice)

• Salariul mediu brut/economie (mart.): . . . . 1364 RON

• Dobânda de referinþã BNR: . . . . . . . . . . . . . . . 8%/an

• Dobânda de politicã monetarã:. . . . . . . . . . 7,25%/an

BNR: CURSUL OFICIAL (17.05.2007)
• Euro. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,2766 RON

• Dolar . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,4218 RON

INDICELE OFICIAL AL BVB (17.05.2007)
• BET: 8415,59 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,02%

• BET-C: 5810,54 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -0,10%

• BET-Fi: 69.987,42 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,59%

• ROTX: 19.678,38 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -0,08%

CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE
SCHIMB DIN BUCUREªTI (17.05.2007)
• Dolar

• C – Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,415 RON

• V – Picus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,439 RON

• EURO

• C – Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,265 RON

• V – Picus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,294 RON

“AIG Capital Partners” investeºte
în "Digital Cable Systems"

AIG Capital Partners, Inc., a anunþat ieri
semnarea contractului pentru o investiþie de
45 milioane euro în SC Digital Cable Systems
SA (“DCS”) sub forma de majorare a capitalului
social. Finalizarea tranzacþiei depinde de înde-
plinirea anumitor condiþii, inclusiv aprobarea
Consiliului Concurenþei din România.

Digital Cable System a devenit al treilea jucã-
tor pe piaþa serviciilor de retransmisie a pro-
gramelor TV din România, controlând o plat-
formã de peste 330.000 de abonaþi la servicii de
cablu TV, direct-to-home (DTH) ºi Internet.
DCS a fost fondatã de antreprenori români cu o
vastã experienþã în sectorul telecomunicaþii-
lor. “Ne face plãcere sã continuãm investiþiile în
sectorul telecomunicaþiilor din regiune ºi, în
special, din România, unde suntem prezenþi de

mult timp”, a declarat Pierre Mellinger, coordo-
natorul activitãþilor de tip private equity des-
fãºurate de AIG Capital Partners în Centrul ºi
Estul Europei.

AIGGIG a fost consiliat de White&Case ºi
Fruth-Oprisan&Associates (Legal), BDO (Fi-
nanciar) ºi Comsys (Tehnic). DCS a fost consi-
liat de Wolf Theiss&Associates (Legal).

“AIG Capital Partners” este o companie mem-
brã a AIG Global Investments. Aceasta a lansat
fondul de investiþii “AIG New Europe Fund II”
(NEF II), orientat cãtre þãrile din Europa Cen-
tralã ºi de Est.

Adina Ardeleanu

Citiþi, în pagina 8, AIG Capital Partners a lansat fondul de
investiþii “AIG New Europe Fund II”

Arhitecþii cer regulament ferm
pentru cromatica ºi arhitectura
clãdirilor din Capitalã

A
mplele ºi numeroasele proiecte imobilia-
re care au invadat Capitala în ultimii ani
au adus clãdiri cu o arhitecturã îndoiel-

nicã ºi inserþii nefericite în zone centrale ale
oraºului. Iulia Stanciu, purtãtorul de cuvânt al
Ordinului Arhitecþilor din România (OAR) filiala
Bucureºti, ne-a declarat cã de aceastã situaþie
sunt vinovaþi atât edilii care au eliberat autori-
zaþiile de construcþie, cât ºi arhitecþii care au
elaborat proiectele. Domnia sa ne-a explicat:
„Noi vom dezbate aceste probleme în cadrul
Anualei de Arhitecturã, dar, din punctul meu
de vedere, sunt de vinã ºi arhitecþii. Este o ches-
tiune de moralã ºi þinutã profesionalã. Pot fi evi-
tate aceste situaþii în viitor, prin adoptarea
unui regulament de arhitecturã ºi urbanism
ferm, de la care sã nu existe abateri”.

Reprezentantul OAR a dat ca exemplu Spa-

nia, unde existã o co-
misie formatã din
specialiºti de prim
rang, care se pronun-
þã în privinþa esteticii
arhitecturale. Autori-
tãþile se supun deci-
ziei acestei comisii.
Chiar ºi cromatica
este bine reglementa-
tã. Arhitecþii români
au propus primãriilor
din Bucureºti un
astfel de regulament.
Iulia Stanciu susþine
cã Primãria sectoru-
lui 1 a fost mai recep-
tivã la aceste proble-
me. Conducerea pri-
mãriei a ºi comunicat
OAR cã doreºte sã
elaboreze o reglemen-
tare cromaticã ºi ar-
hitecturalã pentru
acest sector.

Purtãtorul de cuvânt al OAR ne-a precizat: „Au
fost demarate multe dezvoltãri rezidenþiale în ul-
tima vreme. Unele sunt reuºite pentru cã aduc
un cadru arhitectural adecvat zonei în care sunt
amplasate, dar ºi o calitate a locuirii. Din pãcate,
majoritatea investitorilor nu urmãresc decât sã
obþinã un randament maxim din proiectele lor.
Nu-i intereseazã decât procentul de ocupare a
terenului ºi coeficientul lui de utilizare”.

Anuala de Arhitecturã aduce, în acest an, în
atenþia publicului ºi administraþiei locale pro-
puneri de revitalizare a spaþiului central al Ca-
pitalei, cu o importantã zonã de recreere ºi
atracþie turisticã, dar propun ºi un brand al
oraºului, printr-o strategie de dezvoltare pe ter-
men lung.

Alina Toma

Cu o vocaþie imperialã niciodatã repudiatã, atît

politicã, cît ºi spiritualã, Rusia ºi politica ei europea-

nã au fost pentru unii umbrela protectoare a

pan-slavismului, iar pentru alþii, coºmarul ocupaþiei

ºi represiunii; pentru unii putere civilizatoare, stîlp al

ortodoxismului, pentru alþii demolator de state ºi

culturi locale, putere ocupantã ºi opresor prin exce-

lenþã. Capitolul de istorie recentã a Rusiei, început

dupã prãbuºirea Uniunii Sovietice, se deruleazã, de-

sigur, în condiþii istorice radical diferite. Cu toate acestea, nu va putea ºterge

cu buretele trecutul, chiar dacã promite alte perspective.

Citiþi, în pag. 2, "Rusia: O perspectivã europeanã”, semnat de Cornel Codiþã.

EDITORIAL

Forbes: România, una dintre
þãrile cu impozite ridicate

România este una dintre þã-
rile cu impozite mari, ocupând
locul 22 dintr-o listã de 52 de
þãri, într-un clasament care
are drept criteriu valoarea ta-
xelor ºi impozitelor plãtite de
persoanele fizice ºi companii,
indicã Forbes.

În funcþie de suma valorii ta-
xelor ºi impozitelor principale
(impozit pe profit, pe venit,
contribuþii sociale ºi TVA),
România a acumulat 111
puncte. Potrivit clasamentu-
lui, în România sãrãcia deter-
minatã de taxele plãtite s-a re-
dus cu 3,8 puncte faþã de anul
2006. Bulgaria are 90,5 punc-
te, suma taxelor ºi impozitelor
fiind deci mai micã decât în

România. Ungaria stã mai rãu
decât România din punctul de
vedere al sumei taxelor ºi im-
pozitelor, având 130,5 puncte.
În plus, în Ungaria sãrãcia de-
terminatã de impozitele plãtite
s-a amplificat cu 8,5 puncte
faþã de anul trecut. Indexul
sãrãciei este utilizat pentru
evaluarea modului în care po-
liticile locale atrag sau resping
capitalurile sau talentele. Cea
mai mare valoare a taxelor
este înregistratã în Franþa,
care are un scor de 166,8
puncte, urmatã de Belgia, cu
156,4 puncte. China este þara
asiaticã în care veniturile se
reduc cel mai mult dupã plata
impozitelor, iar pe plan mon-

dial ocupã locul al treilea, cu
152 de puncte. Studiul For-
bes, citat de Rompres, reflectã
nivelurile cele mai ridicate de
impozitare din fiecare dintre
cele 52 de þãri incluse pe listã,
suma neþinând, însã, cont de
diferenþierea dintre diferitele
impozite, respectiv de faptul
cã o þarã percepe un impozit
mai mic pentru o categorie de
venit ºi unul mai mare pentru
altã categorie, suma nefiind
ponderatã. Þãrile cel mai slab
impozitate sunt Emiratele
Arabe sau Qatar, cu un indice
cuprins între 18 ºi 35 puncte,
astfel cã saudiþii aduc acasã
aproape fiecare cent pe care îl
câºtigã. (R.P.)

Clãdirea maro din imagine poate fi consideratã o inserþie nefericitã în centrul istoric.

Mugur Isãrescu
avertizeazã
asupra riscului
supraîncãlzirii
economiei

l Guvernatorul BNR atrage atenþia cã un ritm de

creºtere economicã prea accelerat poate avea

efecte adverse l Mugur Isãrescu s-a arãtat cir-

cumspect în ceea ce priveºte menþinerea unei poli-

tici fiscale prudente l Dacã nu vom face erori ma-

jore, avem ºanse ca expansiunea economicã sã

continue ºi dupã 2010, spune Mugur Isãrescu


