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“Maschio Gaspardo Roménia”
estimeaza o cifra de afaceri
de 14 milivane de euro

in acest an
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RWE vrea si cumpere la
pachet complexele energetice
Rovinari, Turceni si Craiova
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Nasdaq cumpara OMX
pentru 3,7 miliarde de dolari

“Nasdaq Stock Market” Inc., operatorul pietei electronice ame-
ricane Nasdaq, va cumpira OMX AB din Suedia, platind in
schimb 25,1 miliarde de coroane suedeze (3,7 miliarde de dolari).
Amintim ca Nasdaq a esuat in incercarea de achizitie a London
Stock Exchange Plc, pentru care a propus 5,4 miliarde de dolari.

Nasdaq a oferit 208,1 coroane suedeze pentru fiecare actiune
OMX. Oferta Nasdaq cuprinde 0,502 actiuni proprii noi plus 94,3
coroane in numerar pentru fiecare tithu OMX, a cincea bursa din
Europa, care controleaza aproape 80% din bursa nordica si a sta-
telor baltice. Aceasta reuneste pietele din Stockholm, Helsinki, Co-
penhaga, Reykjavik, Riga, Tallin si Vilnius. (pagina 10)
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v Consiliul Judetean Mehedinti va derula lucrari de intretine-
re a drumurilor

Conform sondajului efectuat de BERD, Roménia
nu este nici pe departe "o fara prosper&”. Dimpotri-
va. Pentru majoritatea cetatenilor aceste tari, adics
pentru mai mult de 50%, situatia economici este
mai proasté decét aceea existentd in 1989. i con-
ceptia acestei majoritati, Roménia era mai prosperd
n1989 decat este in 2007. [...] Pentru ca tacamul
s4 fie complet, BERD ne mai aduce la cunostints si
faptul ca pentru mai mult de 60% dintre romani co-
fia in fara prosperitatii domnului Tériceanu este mai mare decét era in
aceeasi tara in timpul regimului comunist.

Cititi, in pagina 2, articolul “O tar4 prosper4”, semnat de Dr. Constantin
Cojocaru

EDITORIAL

Dac Rusalille sunt o sérbatoare a Noului Legamant,
céci coborarea Sfantului Duh marcheaza consacrarea
solemnd a bisericii crestine, atunci Traian Bisescu a
ales bine momentulin care s si afirme ,misiunea” di-
vind. Profitand de solemnitatea acestei ceremonii reli-
gioase cu semnificatii speciale, presedintele reconfir-
mat prin votul popular de pe 19 mai a pus noul s&u an-
gajament politic sub semnul credintei.

pagina 2, articolul “lo, Traian voievod”, semnat de Cristian Pirvulescu

EVOLUTII FINANCIARE
VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE (28.05.2007)

* F.D.I. Europa Obligatiuni 34,1360 RON . 107,8 RON
* BCR Clasc 1674RON |+ FDIStrNext 621RON
* Foruma Gold WOORON | * F 670RON
* Orzont 134RON | * BCRDamic 225R0N
* Tezaur 51,11 RON * Capital Plus. 10,29 RON
* Sablo 72109RON | * Foruna Classic 845RON
*® Vanguard Protector (25.05.) 23,3896 RON * Integro 43797 RON
* BT Narim 25.05) BeRON |+ 46,1101 RON
* BT Index (25.05). 10,17 RON * BT Clasic (25.05) 12,58 RON
* FON(@2505) G000G2RON | 110,11 RON
* itercapta 845RON | * FDIBancpost Acie Baanced ... 11,8276 RON
* Napoca 09662RON | DI Star Focus 565R0N
* Omninvest 1323RON * KD Optimus. 10,7927 RON
+ Acive Diaric Z32108RON | Simfonia 1 218RON
* KD Maximus. 17,1723RON * FDIBancpost Plus. 10,8017 RON
CELE MAI MARI DOBINZI (%pa)  INDICELE OFICIAL AL BVB (25.05.2007)
* La vedere: Egnatia Bank. 05% * BET: 869,96 074%
* 1lund: RIB, Finansbank, Libra Bank. 7.25% * BET-C:5939,12 047%
® 3luni: Libra Bank 750% * BET-Fi: 70.95549 -1,65%
* 6 luni: Libra Bank 7.75% * ROTX: 19.95390 0,08%
o S Lbea Bk Jee CELMAI BUN CURS LA CASELE DE
*® (la depozite in lei ale persoanelor fizice) SCHIMB DIN BUCURESTI (25.05.2007
* Salrul medis buleconoie (rar ... 1%4RON.  * Doar
* Dobanda de referinta BNR: 8%/an * C-Edmond 243RON
* Dabinda de ol monelar 725%an  + V-Romania Exchange. 244RON
BNR: CURSUL OFICIAL (25.05.2007) * EURO

* C-Edmond 3,255 RON
* Eun, MazsiRON -
6 RN - Paris Exchange. 328RON
RATA LUNARA A INFLATIEI api 2007 0,52%
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FONDAT iN 1990, iN SPRIJINUL BURSELOR ROMANESTI

Stirile sunt o
prima schita a
istoriei.
Philip L.
Graham

Arhitectii cer vointa
politicd pentru adoptarea
unui regulament urban clar
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STUDIU ASUPRA PIETEI DE CAPITAL AL COMISIEI NATIONALE DE PROGNOZA
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Oare, Comisia Nationala de
Prognozi vrea si spuna ci
Bursa de la Sibiu nu activeaza
in “piata de capital” ?!

Nu cred. Mai degraba, este o
scipare regretabila. Greseala
are consecinte directe in expu-
nerea studiului: din cauzé caa
luat in calcul doar Bursa de
Valori Bucuresti, in tabloul
iv al valorilor totale

Ungaria

tranzactionate in anul 2006,
Romania este prezentatd cu
doar trei miliarde de euro —
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ai nou sosita

printre  co-

mentatorii pie-

tei de capital,

Comisia Natio-
nala de Prognoza (CNP) si-a
dat publicitatii analiza asupra
anului 2006 si asupra primu-
lui trimestru al acestui an,
dimpreund cu o scurtd prog-
nozi pentru restul anului
2007.

Studiul are valoare ca gest —
piata de capital a devenit su-
biect al unei institutii de stat,
preocupare cu care fusese abi-

litata, pana acum, numai Co-
misia Nationala a Valorilor
Mobiliare (CNVM).

Ceea ce este imbucurator.

Dar, in pofida nivelului civili-
zat pe care curge studiul, el
sufer, pe alocuri, din cauza
ca trage concluzii bazate pe
prejudecati comune in randul
specialistilor pietei, ba, chiar,
operand confuzii care distor-
sioneaza imaginea asupra pie-
tei noastre, in raport cu altele,
ale vecinilor.

Principala confuzie a studiu-
Tui sta in faptul ca nu si-a defi-

nit chiar conceptul central: nu
ii este clar ce inseamna “piata
de capital”.

Desi in titlu, Comisia Natio-
nala de Prognoza ne promite o
analiza pe “Piata de capital in
primul trimestru al anului
2007 si perspective pe termen
scurt”, totusi studiul vorbeste
numai despre piata Bursei de
Valori Bucuresti (BVB), la care
ii adauga segmentul ei — piata
Rasdaq.

Dar, in notiunea de “piata de
capital”, in mod uzual, inclu-
dem si piata derivatelor.

p: iv jumatate fata de
realitate.

Asta, bineinteles, n-ar fi
schimbat mare lucru in com-
paratia Romaniei cu, de exem-
plu, Polonia, care, conform
studiului, a atins 90 de miliar-
de de euro, in 2006.

Ceea ce dezorienteaza, insa,
este ca studiul mentioneaza
explicit ca la bursa poloneza se
tranzactioneaza nu doar actiuni
si obligatiuni, ci si contracte
“futures” si “options”. Si atunci?!
Romania n-are piata derivate-
lor?!

Mai mult, titlurile de stat —
oare ele sunt sau nu sunt in-
strument al pietei de capital?
Ce conteazd, in caz, ca sunt
tranzactionate pe piata banca-
ra, sau ca sunt specifice pietei
de capital? Cand faci suma
pietei de capital, le aduni sau
nu le aduni?

MAKE
(continuare in pag. 2)

MESAJUL BNR ESTE PRUDENTA

Mugur Isarescu a
prezentat trei scenarii
ale posibilei corectii

Deficitul extern arata o vul-
nerabilitate, iar mai devreme
sau mai tarziu va avea loc o co-
rectie, a declarat guvernatorul
BNR, Mugur Isdrescu, vineri
cu ocazia conferintei ,Mugur
Isarescu si invitatii sai”.

Contrar parerii mai multor
analisti, care declarau ca defi-
citul comercial si cel de cont
curent vor duce inevitabil la o
corectie a cursului de schimb,
traducandu-se printr-o depre-
ciere substantiald a leului,
guvernatorul a precizat ca ace-
asta concluzie nu este una
obligatorie.

Mai mult, domnul Isarescu a
prezentat in cadrul evenimen-
tului de vineri trei scenarii
prin care se poate face corectia
atat de anticipata de analisti.
Primul scenariu, cunoscut
sub denumirea de soft-lan-
ding, se face printr-o economie
tinuta in echilibru, cresterea
economiei avand inflatia sub
control. Mugur Isdrescu a
atras atentia asupra faptului
ca aceasta metoda nu se poate

face decat prin utilizarea cu
atentie a politicii fiscale, prin
reglajul cererii si al ofertei, iar
treptat variatiile economice, ca
salariile sau productivitatea,
vor duce la echilibru. Acest
scenariu, care este cel mai do-
rit de catre economisti, presu-
pune ca investitorii sa intre in
sectoarele de perspectiva ale
economiei, performanta econo-
miei sa creasca, iar oferta in-
terna de produse si servicii sa
acopere cererea consumatori-
lor romani, caz in care impor-
turile vor diminua foarte mult.

Cel de-al doilea scenariu,
numit de Guvernatorul BNR
“scenariul corectiilor induse”,
presupune ca macromanage-
mentul sa intervina direct.
Domnul Isarescu a afirmat ca
pana se va ajunge la interven-
tia asupra cursului de schimb
si corectia politicilor macroe-
conomice, trebuie corectata
politica fiscala.

Tarciziu Tanciu
(continuare in pag. 2)

BANCHERII SE DECLARA LINISTITI:

Economia este In parametrii normali

Indicatorii economiei noastre nu sunt in acest
moment un motiv de ingrijorare, potrivit opiniei
mai multor bancheri, prezenti in cursul zilei de
vineri la conferinta ,Mugur Isarescu si invitatii
sai”. Presedintele ,Bancpost”, Mihai Bogza, a de-
clarat ca pentru o tara aflata in plin proces de re-
cuperare a decalajelor este normal un nivel rela-
tiv mare al deficitelor. ,Orice deficit de cont cu-
rent indica o vulnerabilitate, dar acest indicator
trebuie analizat in context cu alti indici, cum ar fi
investitiile straine, marimea deficitului bugetar,
nivelul rezervei valutare sau competitivitatea ex-
terna datorata cursului de schimb”, a mai spus

domnul Bogza. Totodata, domnia sa a precizat ca

deficitul de cont curent este alimentat de un con-
sum exagerat pe care oferta interna nu il poate

acoperi.

Economistul sef al BCR, Lucian Anghel a preci-
zat ca {ara noastra are cel mai clar proces de de-
zinflatie din regiune, dar ca nu va fi o tragedie
daca vor exista inversari de trend, adica majorari

ale inflatiei. In acelasi timp, desi afirma ci leul a
fost mult mai stabil decat celelalte valute din re-
giune, domnul Anghel crede c este posibil si asis-

de o criza pe piata imobiliara

tam la corectii de schimb valutar, iar acest lucru
poate cauza probleme agentilor economici. Nici
deficitul de cont curent nu este ingrijoritor in
opinia economistului sef de la BCR, deoarece
acest deficit a cunoscut o crestere semnificativa
in marea majoritate a tarilor in momentul inte-
grarii in Uniunea Europeana. Domnul Anghel a
trasat ritmul dezvoltarii sistemului bancar: ,in
5-6 ani vom fi al doilea sector bancar ca marime
din regiune, dupé Polonia, in trei ani volumul cre-
ditelor din tara noastra il va depasi pe cel din Ce-
hia si Ungaria, iar in maxim doi ani vom depasi
nivelul creditelor de retail din aceleasi tari”.

Sergiu Oprescu: ,Suntem departe

Presedintele ,Alpha Bank”, Sergiu Oprescu, a
declarat ca tara noastra se misca in amplitudini
mai mari fata de alte tari din regiune, dar totusi
in acelasi trend cu acestea.

Tarciziu Tanciu
(continuare in pag. 2)

Pretul titeiului ar putea creste
sAptamana aceasta

Pretul petrolului brut ar putea
sa creasca in intervalul 28 mai
— 1 iunie, pe fondul temerilor le-
gate de faptul ca livrarile din Ni-
geria se vor reduce in continua-
re, iar conflictul dintre Natiunile
Unite si Iran, pe problema nu-
cleard, se va intensifica, ame-
nintand exporturile din aceasta
tara, spun analistii.

Din cei 36 de specialisti inter-
vievati de agentia Bloomberg, la
finele saptamanii trecute, 13
(36%) sunt de parere ca pretul
petrolului va creste saptamana
aceasta, iar 12 (33%) considera

ca vom asista la un declin. Res-
tul estimeaza o evolutie aproape
neschimbata fata de saptamana
trecuta.

Nigeria pierde peste 800.000 de
barili pe z din productia de titei.
din cauza violentelor din regiune,
care afecteaza infrastuctura pe-
trolierd. Nigeria, care asiguri cir-
ca 16% din importurile de petrol
ale SUA, a pierdut aproape un
sfert din productia sa din 2006
panain prezent, ca urmare a ata-
curilor grupurilor de rebeli.

Pe de alt parte, presedintele
SUA, George W. Bush, a declarat

& americanii si aliatii lor trebuie
sa intensifice presiunile asupra
Iranului pentru ca aceasta tara
sfideaza  solicitarea Natiunilor
Unite privind oprirea programu-
lui nuclear. Iranul este al doilea
producitor din Organizatia Tari-
lor Exportatoare de Petrol
(OPEC). In ultima zi a saptamanii
trecute, barilul de petrol cu livra-
reinjulie a avut o cotatie de 64,18
dolari la New York Mercantile
Exchange, in crestere cu 1,02 do-
lari fatd de ziua anterioara.

Alina Vasiescu
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BAE SYSTEMS ACUZA

Ministerul Economiei si
Finantelor nu vrea banii inapoi!

eprezentantii “Bae
Systems” au acuzat

Ministerul Econo-

miei si Finantelor

EF) ca nu respec-

ta termenul prevazut de lege

pentru a formula un raspuns la
propunerile companiei.

.In contract scrie ca perioada
in care poti primi un raspuns
favorabil sau nu, este de 30 de
zile. Noi am asteptat 124 de
zile pentru un raspuns si de
aici apar intarzierile”, a decla-
rat John McBeath, director
off-set “BAE Systems”.

“BAE Systems” nu pierde ni-
mic daca nu isi indeplineste
clauzele contractuale, pentru
ca intelegerea a fost incheiata
intre guvernele roman si brita-
nic. Afacerea fregatelor a fost
incheiata in primavara anului
2003, intre guvernul Marii Bri-
tanii si cel al Romaniei.

Banii platiti pe fregate
se intorceau in tara

Doua nave britanice la mana
a doua, ,Regele Ferdinand“ si
»Regina Maria* au costat 116
milioane de lire sterline. Fre-
gatele, vechi din 1980, trebu-
iau reconditionate de catre bri-
tanici. Guvernul Romaniei l-a
desemnat ca semnatar al con-
tractului pe Gheorghe Mata-
che, seful Departamentului de
Armament din cadrul MapN.
Integratorul afacerii a fost
chiar firma “BAE Systems”.
Achizitia fregatelor a fost du-
blatd de un contract de com-
pensare, numit off-set. BAE,
ca integrator al contractului,
se obliga sa comande sau sa
investeasca in firmele roma-
nesti, bunuri si sume echiva-
lente cu 80% din valoarea
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Compania britanica “BAE Sys-
tems”, cea care a vandut Romaniei
dou fregate militare, acuza Minis-
terul Economiei si Finantelor (MEF)
& nu vrea s-si ia banii inapoi. Con-
form contractului, in schimbul celor
80 milioane din 116 milioane de lire
plétite pentru nave, industria roma-
neascé ar trebui s& primeascé de la
britanici comenzi si bunuri. Numai
¢4, spun britanicii, MEF refuza pro-
iectele propuse de companie. Afa-
cerea fregatelor second-hand a pro-
vocat un scandal imens in Marea
Britanie si Roménia. Banuita spaga
platita cu titlu de co
afacere se ridicé la 7 mi
sterline.

achizitiei de 116 milioane de
lire. Astfel, cea mai mare parte
din banii platiti pe fregatele
britanice se intorceau in tara.
BAE se obliga sa onoreze acest
off-set in cinci ani de la semna-
rea contractului.

Fregatele expirate

Cele doua fregate fac parte
din clasa 22. Initial navele
s-au numit ,Coventry* si ,Lon-
don*“ si au fost lansate la apa in
1984 si 1986. Marina britanica
le-a scos din uzin 1999 si, res-
pectiv, 2002. Ministerul Apa-
rarii Nationale a achizitionat
navele, platind suma de 116
milioane de lire sterline, in
care intra si modernizarea, fa-
cuta de “BAE Systems”.

Eduard Ovidiu Ohanesian
(continuare in pag. 2)
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