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VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE (06.06.2007)

RATA LUNARÃ A INFLAÞIEI aprilie 2007 0,52%

EVOLUTII FINANCIARE

ALERT

PAGINA 3 – PIAÞA DE CAPITAL:
ü De vinã, legislaþia nesatisfãcãtoare ºi incompletã
ü În procesul „Rulmentul” s-a dat un nou termen
ü “Ieba Trust” – aºteptãri mari pentru piaþa de capital româ-

neascã
ü “Automatica” Bucureºti vrea sã se mute

PAGINA 6 – CURIER B
ü Pilonul 2 de pensii va ajunge la 8,889 miliarde euro ºi 4,5 mi-

lioane participanþi
ü BNR vrea sã ofere siguranþã societãþilor care investesc în

România
ü “Aviva” numeºte un director general pentru societatea de

pensii private

PAGINA 7 - SOCIETÃÞI EMITENTE:
ü “Romvag” Caracal ºi-a majorat capitalul social cu aproxima-

tiv un milion de euro

PAGINA 8 – VITRINA FIRMELOR:
ü “Blazer” a realizat o cifrã de afaceri de 100 milioane de euro în

2006
üFuziunea celor douã aeroporturi bucureºtene a fost suspendatã
ü Probleme de proiectare pe Autostrada Transilvania
ü Risc de supraproducþie de spaþii de birouri
ü Anul acesta se va finaliza renovarea la douã spitale

PAGINA 10 – LUMEA FINANCIARÃ:
üAsia trebuie sã-ºi reducã dependenþa de exporturi
ü Scad acþiunile companiilor aeriene din Europa
ü “Hong Kong Exchanges” vrea sã creeze o piaþã a derivatelor

pentru mãrfuri

• F.D.I. Europa Obligaþiuni . . . . . . . . . . 33,9734 RON

• BCR Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 16,74 RON

• Fortuna Gold . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14,12 RON

• Orizont . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14,36 RON

• Tezaur . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 51,17 RON

• Stabilo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,2091 RON

• Vanguard Protector (05.06.) . . . . . . . . 23,4255 RON

• BT Maxim (05.06.) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15,9 RON

• BT Index (05.06.). . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,25 RON

• FON (05.06.) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 59,6221 RON

• Intercapital . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,47 RON

• Napoca . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,9761 RON

• Omninvest . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13,4 RON

• Active Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . 22,9077 RON

• KD Maximus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 17,4799 RON

• BCR Expert . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 107,61 RON

• FDI Star Next . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,24 RON

• FCEx . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,75 RON

• BCR Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 22,17 RON

• Capital Plus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,3 RON

• Fortuna Classic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,42 RON

• Integro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,3706 RON

• FMT . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 45,57 RON

• BT Clasic (05.06.) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12,6 RON

• Concerto . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 109,74 RON

• FDI Bancpost Active Balanced . . . . . . 11,7038 RON

• FDI Star Focus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,61 RON

• KD Optimus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,8904 RON

• Simfonia 1 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 21,84 RON

• FDI Bancpost Plus . . . . . . . . . . . . . . . . 10,821 RON

CELE MAI MARI DOBÎNZI (%p.a.)
• La vedere: Egnatia Bank. . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,5%

• 1 lunã: RIB, Finansbank, Libra Bank . . . . . . . . 7,25%

• 3 luni: Libra Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,50%

• 6 luni: Libra Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,75%

• 9 luni: Libra Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,90%

• 12 luni: Libra Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,00%

• (la depozite în lei ale persoanelor fizice)

• Salariul mediu brut/economie (aprilie): . . . 1387 RON

• Dobânda de referinþã BNR (iun.): . . . . . . . . 7,25%/an

• Dobânda de politicã monetarã:. . . . . . . . . . 7,25%/an

BNR: CURSUL OFICIAL (05.06.2007)
• Euro. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,2560 RON

• Dolar . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,4102 RON

INDICELE OFICIAL AL BVB (05.06.2007)
• BET: 8770,50 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,40%

• BET-C: 5982,88 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,47%

• BET-Fi: 73.725,92 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,43%

• ROTX: 20.256,79 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,43%

CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE
SCHIMB DIN BUCUREªTI (05.06.2007)
• Dolar

• C – Paris Exchange. . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,42 RON

• V – Maan. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,43 RON

• EURO

• C – Paris Exchange. . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,25 RON

• V – Edmond. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,255 RON

EDITORIAL
Hazul poveºtii rezidã, însã, în lipsa totalã de coe-

renþã politicã ºi constituþionalã a demersului actual.
În mod normal, moþiunea de cenzurã este apanajul
partidelor de opoziþie, instrumentul lor „ultim” prin
care încearcã sã disloce de la guvernare o majorita-
te care între timp s-a fragilizat sau se aflã în flagran-
tã opoziþie cu opþiunile ºi aºteptãrile electoratului.
Actuala moþiune este, însã, iniþiativa unui partid
care pînã mai acum douã luni a fost la guvernare ºi
a plecat de acolo, de bunã voie!

Citiþi, în pagina 2, “Moþiunea de strînsurã”, semnat de Cornel Codiþã.

“Alro” Slatina - interesatã
de privatizarea
complexurilor energetice

C
ombinatul ”Alro”
Slatina are în ve-
dere, ca alternati-
vã pentru asigura-
rea energiei, parti-

ciparea la privatizarea unui
complex energetic ºi investirea
în reabilitarea ºi modernizarea
unei centrale termoelectrice
sau hidroelectrice, potrivit di-
rectorului general al compa-
niei, Gheorghe Dobra. Prezent
la un seminar pe teme energe-
tice, domnia sa a precizat cã

existã trei variante pe care le ia
în considerare în acest sens.

Pe lângã cea menþionatã mai
sus, “Alro” ar putea construi o
capacitate nouã de producere
a energiei în þara noastrã sau
într-o þarã vecinã. În acest
sens, reprezentantul compa-
niei a spus: “Ne aflãm în perioa-
da studiului de prefezabilitate,
care va dura douã luni, dupã
care va urma studiul de fezabi-
litate, încã douã luni, apoi fe-
zabilitatea bancarã. Avem mai

multe variante de locaþii pen-
tru termocentralã, care vor fi
stabilite alãturi de alte detalii
în studiile pe care le facem”.
Termocentrala ar urma sã aibã
o capacitate de 1.000 MW,
putând sã fie finalizatã în circa
doi ani.

O altã soluþie ar fi obþinerea
unor tarife speciale în vederea
achiziþiei de energie, pentru
consumatorii în bandã.

Aceste alternative sunt nece-
sare întrucât, potrivit specia-

liºtilor din domeniu, dacã nu
vor fi adoptate mãsuri urgente,
cel mai mare producãtor au-
tohton primar de aluminiu (li-
der în estul Europei) s-ar pu-
tea confrunta cu o crizã de ca-
pacitãþi de producere a
energiei electrice.

Societatea “Alro” Slatina ºi-a
anunþat, deja, intenþia sã devi-
nã acþionar majoritar la Unitã-
þile 3 ºi 4 de la Cernavodã.
Investiþiile totale realizate în
perioada 2002-2006 depãºesc
500 milioane de dolari.

Societatea “Alum”, parte a
grupului “Alro”, are un pro-
gram de investiþii pentru
retehnologizare completã, de
peste 50 milioane de dolari, în
timp ce ALPROM - Divizia de
Aluminiu Prelucrat - va investi
mai mult de 65 milioane de do-
lari în producþie. “Alro” ºi-a
anunþat intenþia de extindere
a capacitãþii de producþie de
aluminiu primar de la 260.000
la 450.000 de tone/an, în Sla-
tina sau la 520.000 tone/an,
la Cernavodã.

Cifra de afaceri a companiei
a crescut de la 410 milioane de
dolari, în 2004, la 834 milioa-
ne de dolari, în 2006, în primul
semestru al anului în curs
înregistrând o creºtere de
150% faþã de perioada simila-
rã a anului trecut. Reprezen-
tanþii “Alro” apreciazã cã, pânã
în 2010, cifra de afaceri a so-
cietãþii va depãºi 1 miliard de
dolari.

Emilia Olescu

Piaþa freamãtã
în aºteptarea energiei
electrice de la Unitatea
2 Cernavodã

Furnizorii privaþi au luat cu
asalt bursa de energie, în
aºteptarea contra-ofertelor de
vânzare de la „Nuclearelec-
trica”. În ultimele douã sãptã-
mâni, Piaþa Centralizatã a Con-
tractelor Bilaterale (PCCB),
administratã de OPCOM, a
fost plinã de oferte de cumpã-
rare pentru perioada 1 octom-
brie 2007 – 31 decembrie
2008. Cantitãþile licitate va-
riau între 300.000 ºi 500.000
MWh, iar preþurile maxime
ofertate s-au situat între 144 ºi
148 de lei/MWh. Toate licita-
þiile au fost anulate din lipsã
de participanþi.

Ion Lungu, preºedintele Aso-
ciaþiei Furnizorilor de Energie
Electricã din România (AFEER),
ne-a explicat: „Dupã pãrerea
mea, ofertele de cumpãrare au
venit un pic cam devreme. Dar,
odatã ce un furnizor a anunþat
o ofertã în aºteptarea «Nuclear-
electrica», ceilalþi nu au putut
sã stea deoparte. Ofertele sunt
concepute pentru livrare din 1
octombrie, pentru cã atunci
Unitatea 2 Cernavodã va func-

þiona la capacitate maximã. În
aceastã varã, vor avea loc pro-
bele tehnologice”.

Domnia sa apreciazã cã pre-
þurile maxime ofertate au fost
gândite pentru contracte cu
plata în avans între 3 ºi 12 luni
ºi au luat în considerare preþu-
rile de pornire la licitaþiile de
pe PCCB ale „Nuclearelectrica”
pentru energia livratã în acest
an (144 de lei/MWh).

Preºedintele AFEER ne-a
mai spus cã estimeazã o con-
curenþã acerbã pentru energia
ieftinã a „Nuclearelectrica”,
societate ce va deþine 18-20%
din producþia de energie dupã
punerea în funcþiune a Unitã-
þii 2. Ion Lungu crede cã ener-
gia rezultatã din probele pune-
rii în funcþiune a Unitãþii 2 nu
va fi vândutã pe bursã pentru
cã existã riscuri mari din cau-
za puterilor mari ºi a variaþiilor
frecvente greu de planificat.

Alina Toma

(Citiþi în pagina 9 articolul “Oferte de
cumpãrare de peste 1,7 milioane
MWh pe PCCB”)

“Bursa de la Bucureºti
gândeºte feudal”
(interviu cu Dinu Patriciu – partea a treia)

Reporter: Vã intereseazã o lis-
tare pe o piaþã mai lichidã decât
Bursa de Valori Bucureºti?

Patriciu: A grupului “Rom-
petrol”, da. Bursa de la Bucu-
reºti are un handicap: gân-
deºte feudal. Gândeºte la eco-
nomia româneascã.

Bucureºtiul are vocaþia de a
deveni o capitalã financiarã a
Balcanilor dacã îºi însuºeºte
mentalitatea de cuceritor. Tre-
buie listate companii din toate
micile economii, companiile
cele mai reprezentative fãrã
suficientã masã criticã din

Balcani. Mã refer la o piaþã
care are 50 de milioane de lo-
cuitori. Din Bulgaria, Macedo-
nia, Serbia, Kosovo. Albania.
Asta presupune un efort de
marketing profesional ºi bine
susþinut. Ãsta este poate lu-
crul cel mai important pe care
îl au de fãcut mediile de afaceri
româneºti. Iar Bursa, dacã nu
va face acest lucru, va rãmâne
un mic apendice global.

Profitul pe care Bursa îl face,
ar trebui direcþionat cãtre
marketingul regional. Am vor-
bit numai de Balcani, dar dacã

mã uit un pic la est, atunci vãd
Ucraina, Georgia, Armenia,
sudul Rusiei, iar Rusia este o
republicã federalã. În care in-
teresele locale sunt mult mai
puternice decât cele centrale.
De fapt asta este realitatea.

Reporter: Pe relaþia dumnea-
voastrã cu Bursa de Valori, su-
portaþi un proces în instanþã.
Dupã pãrerea mea, subiectul
Rompetrol of Libia este o abe-
raþie, în ceea ce Parchetul vã
acuzã. Dar în subiectul mani-
pulare sau operaþiuni necon-
forme cu acþiuni Rompetrol,

faptul este demonstrat.
Patriciu: Nu este adevãrat.

Citiþi prevederile Legii 297 ºi
ale Directivei Europene cu pri-
vire la bunurile de capital. Veþi
descoperi cã existã o prevedere
care excepteazã de la orice fel
de penalitate o faptã care,
mãrturisesc eu am sãvârºit-o
ºi încã în deplinã legalitate ºi
conºtiinþã - stabilizarea preþu-
lui unei valori mobiliare.

Reporteri - Florian Goldstein
ºi Ancuþa Stanciu

(continuare în pag.2)

STUDIU DE CAZ: ALEGERILE DIN 1996

Oligarhia ºi alternanþa
la putere

Radu Sârbu

DEX defineº-
te oligarhul ca
fiind „mem-
brul unei oli-
garhii”, iar oli-
garhia, ca pe
„o formã de
conducere a

statului în care puterea politicã
ºi economicã este deþinutã de
un numãr restrâns de persoa-
ne”. În România, þarã marcatã
de sechelele totalitarismului,
exersarea puterii implicã trei
mari categorii de persoane, cã-
rora li se adaugã beneficiara vi-
zibilã, oligarhia financiarã.
Infrastructura oligarhiei româ-
neºti o asigurã serviciile secre-
te. În plan politic, partidele de
stânga au fost cele care au faci-
litat accesul oligarhilor la resur-
se. Nu este niciun paradox dacã
ne gândim cã geneza oligarhiei
s-a datorat confiscãrii revoluþiei
ºi transformãrii ei în loviturã de
stat. De cãtre cine? De cei care
au format mai apoi FSN/
PDSR+PD, în primul rând, dar
nu numai…

Prima categorie este a demni-
tarilor, începând cu preºedinte-
le; nu depãºesc câteva (puþine)
sute ºi - fiind funcþii cu determi-
nantã politicã - sunt poziþii me-
tastabile. Se rotesc pe posturi,
uneori revin, iar alteori sunt
“reciclaþi”, dar întotdeauna
sunt protejaþi. Se poate afirma
cã oamenii politici de prim plan,
activi de la revoluþie, fac parte
din oligarhie.

Este apoi o categorie mai nu-
meroasã, compusã din oameni
longevivi în funcþii, mulþi dintre
ei, practic, pereni. Ei asigurã
stabilitatea ºi continuitatea sis-
temului: ºeful MStM al Armatei,
ºefii din SRI, SIE, DIA, SIPA,
SPP, “doi ºi un sfert”, STS; gu-
vernatorul BNR, dar ºi câþiva
adjuncþi; secretari de stat ºi asi-
milaþi ai lor; ºefii principalelor
cabinete (preºedinte, prim-mi-
nistru, camere parlamentare,
ministere etc); mulþi dintre func-
þionarii superiori din instituþiile
statului; ºefi ai grupurilor de
presã, ai SIF-urilor, ai bãncilor,
ai camerelor de comerþ ºi in-
dustrie; ºefii marilor monopo-
luri de stat (PETROM, SNCFR,
ROMGAZ, ELECTRICA,
CONPET, TRANSELECTRICA,
mari unitãþi producãtoare de
energie, etc); lideri de sindicat;
º.a. Tot aici intrã ºi cei din teri-
toriu, de la prefecturi ºi primã-
rii, din aparatul consiliilor loca-
le, de la finanþe, de la parchete
ºi instanþe, de la IJP-uri, de la
vamã º.a.m.d.

A treia categorie o constituie
reþelele de sprijin din întreprin-
deri economice ºi instituþii ca
ºcoli, spitale, universitãþi, etc.

A patra categorie este a bene-
ficiarilor vizibili: marii indus-
triaºi ºi finanþiºti.

Cred cã oligarhia româneas-
cã este formatã din mai puþin
de o sutã de mii de oameni,
ceea ce reprezintã sub 0,5%
din populaþie.

(continuare în pag.7)

Intitulat “Un val de populism. Va trece”, primul epi-
sod al interviului cu Dinu Patriciu a prezentat opinia
acestuia cã victoria la Referendum a preºedintelui Tra-
ian Bãsescu s-ar datora valului de populism actual din
fostele þãri socialiste, unde populaþia se simte înºelatã
în speranþele pe care ºi le-a pus în capitalism.

Al doilea episod al interviului, purtând titlul “Seduc-
þia ursului” a ilustrat pãrerea lui Dinu Patriciu cã Rusia
trebuie “sedusã” cu investiþii europene, ca sã nu-ºi
întoarcã faþa spre China, transformând Europa într-o
provincie îndepãrtatã. Tot în episodul al doilea, Patriciu
a vorbit despre strategia globalistã dupã care conduce
“Rompetrol”.

În acest al treilea episod al interviului, pe care îl pu-
blicãm astãzi, Dinu Patriciu vine cu recomandãri con-
crete pentru dezvoltarea pieþei noastre bursiere ºi îºi
exprimã punctul de vedere asupra operaþiunilor cu ac-
þiuni “Rompetrol”, la Bursã, - subiect al unui proces în
instanþã faimos.

Adevãrul ºi poporul sunt subiectele episodului de
mâine, ultimul din interviul acordat de Dinu Patriciu ci-
titorilor noºtri.

Florian Goldstein

Euro continuã sã se aprecieze
Moneda unicã europeanã

(euro) ºi-a continuat ºi ieri
ascensiunea pe pieþele exter-
ne, în raport cu dolarul, în
aºteptarea deciziei Bãncii Cen-
trale Europene (BCE) privind
dobânda de referinþã. În plus,
aprecierea euro sau, mai bine
zis, deprecierea dolarului a
fost determinatã ºi de declara-
þiile fãcute de preºedintele Fe-
deral Reserve (Fed - banca
centralã a SUA), Ben S. Ber-
nanke, în legãturã cu încetini-
rea ritmului de creºtere a con-
strucþiilor de imobile, care va
afecta în continuare expansiu-
nea economiei SUA. În aceste

condiþii, investitorii au renun-
þat la dolari.

Euro a fost cotat la 1,3535 do-
lari pe piaþa din New York, la ora
9:27 a.m., în creºtere cu 0,34%
faþã de ziua precedentã. Ieri di-
mineaþã, euro s-a apreciat pânã
la 1,3554 dolari (cel mai ridicat
curs de dupã 16 mai). Menþio-
nãm cã analiºtii aºteaptã ca,
astãzi, în reuniunea de la Fran-
kfurt, BCE sã-ºi majoreze
dobânda de referinþã cu 0,25%,
la 4% - nivelul maxim al ultimi-
lor cinci ani ºi jumãtate. Majo-
rarea aºteptatã va fi a opta din
decembrie 2005 pânã în pre-
zent. (A.V.)


