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"Blazer" a realizat o cifrd
de afaceri de 100 milioane
de euro in 2006

Asia trebuie sa-si reducé
dependenta de exporturi
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PAGINA 3 - PIATA DE CAPITAL:

v De vina, legislatia nesatisfacatoare si incompleta
¥ In procesul ,Rulmentul” s-a dat un nou termen

v “Ieba Trust” — asteptiri mari
neasca
v “Automatica” Bucuresti vrea

i pentru piata de capital roma-

sa se mute
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¥ Pilonul 2 de pensii va ajunge la 8,889 miliarde euro si 4,5 mi-

lioane participanti

v BNR vrea sa ofere siguran{a societatilor care investesc in

Romania

v “Aviva” numeste un director general pentru societatea de

pensii private

PAGINA 7 - SOCIETATI EMITENTE:

v “Romvag” Caracal si-a majorat capitalul social cu aproxima-

tiv un milion de euro

PAGINA 8 - VITRINA FIRMELOR:

v “Blazer” arealizat o cifra de afaceri de 100 milioane de euro in

2006

v Fuziunea celor doud aeroporturi bucurestene a fost suspendata
v Probleme de proiectare pe Autostrada Transilvania

v Risc de supraproductie de spatii de birouri

¥ Anul acesta se va finaliza renovarea la doua spitale

PAGINA 10 - LUMEA FINANCIARA:

v Asia trebuie sa-si reduca dependenta de exporturi
v Scad actiunile companiilor aeriene din Europa
v “Hong Kong Exchanges” vrea si creeze o piata a derivatelor

pentru marfuri

Euro continui sa se aprecieze

Moneda unicid europeand
(euro) si-a continuat si ieri
ascensiunea pe pietele exter-
ne, in raport cu dolarul, in
asteptarea deciziei Bancii Cen-
trale Europene (BCE) privind
dobanda de referinta. In plus,
aprecierea euro sau, mai bine
zis, deprecierea dolarului a
fost determinata si de declara-
tiile facute de presedintele Fe-
deral Reserve (Fed - banca
centrala a SUA), Ben S. Ber-
nanke, in legatura cu incetini-
rea ritmului de crestere a con-
structiilor de imobile, care va
afecta in continuare expansiu-
nea economiei SUA. In aceste

renta politica s
in mod norm:
partidelor de

care pind mai

conditii, investitorii au renun-
tat 1a dolari.

Euro a fost cotat la 1,3535 do-
lari pe piata din New York, la ora
9:27 a.m., in crestere cu 0,34%
fata de ziua precedenta. leri di-
mineata, euro s-a apreciat pana
la 1,3554 dolari (cel mai ridicat
curs de dupd 16 mai). Mentio-
nam ci analistii asteaptd ca,
astazi, in reuniunea de la Fran-
kfurt, BCE si-si majoreze
dobanda de referinta cu 0,25%,
1a 4% - nivelul maxim al ultimi-
lor cinci ani si jumatate. Majo-
rarea asteptata va fi a opta din
decembrie 2005 pani in pre-
zent. (A.V.)

EDI'I'ORIAL

lipsa totals de coe-
si constitutional a demersului actual.
al, mofiunea de cenzura este apanajul
opozitie, instrumentul lor ,ultim” prin

care incearcé sa disloce de la guvernare o majorita-
te careintre timp s-a fragilizat sau se aflé in flagran-
14 opozitie cu optiunile si asteptéile electoratu
Actuala motiune este, nsa, inifiativa unui parti

i acum doua luni a fost la guvernare si

a plecat de acolo, de buna voie!

EVOLUTII F
VALOAREA TITLURILOR LA FOND

in pagina 2, “Motiunea de strinsura”, semnat de Cornel Codita.

NANCIARE
URILE MUTUALE (06.06.2007)

* F.D.I. Europa Obligatiuni 33,9734 RON . 107,61 RON
* BCRCesc 1674RON |+ FDIStarNext 624RON
* Fortna Gold t1RON | o F 675RON
* Orzont 1436RON | * BORDinamic 217RON
* Tezaur 51,17 RON * Capital Plus. 10,3RON
* Stablo T2091RON | * Fortna Classic Bd2RON
* Vanguard Protector (05.06.) 234255RON * Integro 4,3706 RON
* BT Masin (05.06) 59RON | 4557RON
* BT Index (05.06.). 10,25 RON * BT Clasic (05.06.) 126 RON
* FON(0506) SERIRON | * 10874 RON
* Intercapital 847 RON * FDIBancpost Active Balanced 11,7038 RON
* Napoca QgTBTRON | * FDIStr Fous 561RON
* Omninvest 134 RON * KD Optimus 10,8904 RON
* Acive Dinamic 290TTRON |+ Smforia 1 2184 RON
* KD Maximus 17,4799 RON * FDI Bancpost Plus 10,821 RON
CELE WAI MARI DOBINZI (%pa)  INDICELE OFICIAL AL BVB (05.06.2007)

* La vedere: Egnatia Bank. 05% * BET: 877050 040%
* 11una: RIB, Finansbank, Libra Bank 725%  * BETC 508288 X oarn
* 3luni Lbra Bank 750%  * BETFi7372592 2 osn
* 6luni Libra Bank 775%  * ROTX:2025679 A oax
o 9luni Lbra Bank 790% - CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE
o Sk 800%  SCHIMB DIN BUCURESTI (05.06.2007)

* (la depozite in lei ale persoanelor fizice)

* Salariul mediu brutieconomie (aprie): ... 1387 RON * Doar

* Dobénda de referinta BNR (iun.): 7,25%(an * C-Paris Exchange. 242RON
* Dabéndade polta monelars Tos ] U Maan 243RON
BNR: CURSUL OFICIAL (05.06.2007) o G Pas Exchange. 325RON
* Eurn. 32560 RON * V-Edmond. 3,255 RON
* D 24102R0N

RATA LUNARA A INFLATIEI aprilie 2007 0,52%
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FONDAT iN 1990, iN SPRIJINUL BURSELOR ROMANESTI

Singurul lucru
constant in
lumea asta este
inconstanta.

Jonathan Swift

incepe proiectarea
tronsonului de autostrada
tre Madlac si Arad
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“Alro” Slatina - interesata
de privatizarea
complexurilor energetice

ombinatul “Alro”
Slatina are in ve-
dere, ca alternati-
va pentru asigura-
rea energiei, parti-
ciparea la privatizarea unui
complex energetic si investirea
in reabilitarea si modernizarea
unei centrale termoelectrice
sau hidroelectrice, potrivit di-
rectorului general al compa-
niei, Gheorghe Dobra. Prezent
la un seminar pe teme energe-
tice, domnia sa a precizat ci

exista trei variante pe care le ia
in considerare in acest sens.
Pe langa cea mentionata mai
sus, “Alro” ar putea construi o
capacitate noua de producere
a energiei in tara noastra sau
intr-o tara vecina. In acest
sens, reprezentantul compa-
nieia spus: “Ne aflam in perioa-
da studiului de prefezabilitate,
care va dura doua luni, dupa
care va urma studiul de fezabi-
litate, inca doua luni, apoi fe-
zabilitatea bancara. Avem mai

multe variante de locatii pen-
tru termocentrala, care vor fi
stabilite alaturi de alte detalii
in studiile pe care le facem”.
Termocentrala ar urma sa aiba
o capacitate de 1.000 MW,
putand sa fie finalizat in circa
doi ani.

O alta solutie ar fi obtinerea
unor tarife speciale in vederea
achizitiei de energie, pentru
consumatorii in banda.

Aceste alternative sunt nece-
sare intrucat, potrivit specia-

listilor din domeniu, daca nu
vor fi adoptate masuri urgente,
cel mai mare producator au-
tohton primar de aluminiu (li-
der in estul Europei) s-ar pu-
tea confrunta cu o criza de ca-
pacitati de producere a
energiei electrice.

Societatea “Alro” Slatina si-a
anuntat, deja, intentia sa devi-
na actionar majoritar la Unita-
tile 3 si 4 de la Cernavoda.
Investitiile totale realizate in
perioada 2002-2006 depasesc
500 milioane de dolari.

Societatea “Alum”, parte a
grupului “Alro”, are un pro-
gram de investitii pentru
retehnologizare completa, de
peste 50 milioane de dolari, in
timp ce ALPROM - Divizia de
Aluminiu Prelucrat - va investi
mai mult de 65 milioane de do-
lari in productie. “Alro” si-a
anuntat intentia de extindere
a capacitatii de productie de
aluminiu primar de la 260.000
la 450.000 de tone/an, in Sla-
tina sau la 520.000 tone/an,
la Cernavoda.

Cifra de afaceri a companiei
acrescut de la 410 milioane de
dolari, in 2004, la 834 milioa-
ne de dolari, in 2006, in primul
semestru al anului in curs
inregistrand o crestere de
150% fata de perioada simila-
rd a anului trecut. Reprezen-
tantii “Alro” apreciaza ca, pAna
in 2010, cifra de afaceri a so-
cietatii va depasi 1 miliard de
dolari.

Emilia Olescu

Piata freamata

in asteptarea energiei
electrice de la Unitatea
2 Cernavoda

Furnizorii privati au luat cu
asalt bursa de energie, in
asteptarea contra-ofertelor de
vanzare de la ,Nuclearelec-
trica”. In ultimele doua sapta-
mani, Piata Centralizata a Con-
tractelor Bilaterale (PCCB),
administratd de OPCOM, a
fost plina de oferte de cumpa
rare pentru perioada 1 octom-
brie 2007 — 31 decembrie
2008. Cantitatile licitate va-
riau intre 300.000 si 500.000
MWh, iar preturile maxime
ofertate s-au situat intre 144 si
148 de lei/MWh. Toate licita-
tille au fost anulate din lipsa
de participanti.

Ton Lungu, presedintele Aso-
ciatiei Furnizorilor de Energie
Electrica din Roménia (AFEER),
ne-a explicat: ,Dupa parerea
mea, ofertele de cumparare au
venit un pic cam devreme. Dar,
odata ce un furnizor a anuntat
o oferta in asteptarea «Nuclear-
electrica, ceilalti nu au putut
sa stea deoparte. Ofertele sunt
concepute pentru livrare din 1
octombrie, pentru ci atunci
Unitatea 2 Cernavoda va func-

tiona la capacitate maxima. in
aceasta vara, vor avea loc pro-
bele tehnologice”.

Domnia sa apreciaza ca pre-
turile maxime ofertate au fost
gandite pentru contracte cu
plata in avans intre 3 si 12 luni
siauluat in considerare pretu-
rile de pornire la licitatiile de
pe PCCB ale ,Nuclearelectrica”
pentru energia livrata in acest
an (144 de lei/MWh).

Presedintele AFEER ne-a
mai spus ca estimeaza o con-
curenta acerbd pentru energia
ieftina a ,Nuclearelectrica”,
societate ce va detine 18-20%
din productia de energie dupa
punerea in functiune a Unita-
{ii 2. Ion Lungu crede ca ener-
gia rezultata din probele pune-
rii in functiune a Unitatii 2 nu
va fi vanduta pe bursa pentru
ca exista riscuri mari din cau-
za puterilor mari si a variatiilor
frecvente greu de planificat.

P

Alina Toma

(Cititi in pagina 9 articolul “Oferte de
cumpérare de peste 1,7 milioane
MWh pe PCCB")

STUDIU DE CAZ: ALEGERILE DIN 1996

Oligarhia si alternanta

la putere

Radu Séarbu

Este apoi o categorie mai nu-

DEX defines-
te oligarhul ca
fiind ,mem-
brul unei oli-
garhii”, iar oli-
garhia, ca pe
.0 forma de
conducere a

statului in care puterea politica
si economica este detinuta de
un numar restrans de persoa-
ne”. In Romania, tara marcata
de sechelele totalitarismului,
exersarea puterii implica trei
mari categorii de persoane, ci-
rora li se adauga beneficiara vi-
zibila, oligarhia financiara.
Infrastructura oligarhiei roma-
nesti o asigura serviciile secre-
te. In plan politic, partidele de
stanga au fost cele care au faci-
litat accesul oligarhilor la resur-
se. Nu este niciun paradox daca
ne gandim ca geneza oligarhiei
s-a datorat confiscarii revolutiei
si transformarii ei in lovitura de
stat. De catre cine? De cei care
au format mai apoi FSN/
PDSR+PD, in primul rand, dar
nu numai...

Prima categorie este a demni-
tarilor, incepand cu presedinte-
le; nu depasesc cateva (putine)
sute si - fiind functii cu determi-
nanta politica - sunt pozitii me-
tastabile. Se rotesc pe posturi,
uneori revin, iar alteori sunt
“reciclati”, dar intotdeauna
sunt protejati. Se poate afirma
i oamenii politici de prim plan,
activi de la revolutie, fac parte
din oligarhie.

meroasa, a din oameni
longevivi in functii, multi dintre
ei, practic, pereni. Ei asigurd
stabilitatea si continuitatea sis-
temului: seful MStM al Armatei,
sefii din SRI, SIE, DIA, SIPA,
SPP, “doi si un sfert”, STS; gu-
vernatorul BNR, dar si cativa
adjuncti; secretari de stat si asi-
milati ai lor; sefii principalelor
cabinete (presedinte, prim-mi-
nistru, camere parlamentare,
‘ministere etc); multi dintre func-
tionarii superiori din institutiile
statului; sefi ai grupurilor de
presa, ai SIF-urilor, ai bancilor,
ai camerelor de comert si in-
dustrie; sefii marilor monopo-
luri de stat (PETROM, SNCFR,
ROMGAZ, ELECTRICA,
CONPET, TRANSELECTRICA,
mari unitati producatoare de
energie, etc); lideri de sindicat;
s.a. Tot aici intra si cei din teri-
toriu, de la prefecturi si prima-
rii, din aparatul consiliilor loca-
le, de la finante, de la parchete
si instante, de la IJP-uri, de la
vama s.a.m.d.

A treia categorie o constituie
retelele de sprijin din intreprin-
deri economice si institutii ca
scoli, spitale, universititi, etc.

A patra categorie este a bene-
ficiarilor vizibili: marii indus-
triasi si finantisti.

Cred c oligarhia romaneas-
ca este formata din mai putin
de o sutd de mii de oameni,
ceea ce reprezintd sub 0,5%
din populatie.

(continuare in pag.7)

“Bursa de la Bucuresti

gandeste feudal”

(interviu cu Dinu Patriciu — partea a treia)

OMPETROL

energie vie

Reporter: Va intereseaza o lis-
tare pe o piata mai lichida decat
Bursa de Valori Bucuresti?

Patriciu: A grupului “Rom-
petrol”, da. Bursa de la Bucu-
resti are un handicap: gan-
deste feudal. Gandeste la eco-
nomia romaneasca.

Bucurestiul are vocatia de a
deveni o capitala financiara a
Balcanilor daca isi insuseste
mentalitatea de cuceritor. Tre-
buie listate companii din toate
micile economii, companiile
cele mai reprezentative fard
suficientd masa critica din

C pagl jos ziar_bursa

Balcani. Ma refer la o piata
care are 50 de milioane de lo-

cuitori. Din Bulgaria, Macedo-
nia, Serbia, Kosovo. Albania.
Asta presupune un efort de
marketing profesional si bine
sustinut. Asta este poate lu-
crul cel mai important pe care
il au de facut mediile de afaceri
romanesti. lar Bursa, daca nu
va face acest lucru, va ramane
un mic apendice global.
Profitul pe care Bursa il face,
ar trebui directionat catre
marketingul regional. Am vor-
bit numai de Balcani, dar daca

“Rompetrol”.

instanta faimos.

miine, ultimul
titorilor nostri.

ma uit un pic la est, atunci vad
Ucraina, Georgia, Armenia,
sudul Rusiei, iar Rusia este o
republica federala. In care in-
teresele locale sunt mult mai
puternice decat cele centrale.
De fapt asta este realitatea.
Reporter: Pe relatia dumnea-
voastra cu Bursa de Valori, su-
portati un proces in instanta.
Dupa parerea mea, subiectul
Rompetrol of Libia este o abe-
ratie, in ceea ce Parchetul va
acuza. Dar in subiectul mani-
pulare sau operatiuni necon-
forme cu actiuni Rompetrol,

M pagl jos ziar_bursa

Intitulat “Un val de populism. Va trece”, primul epi-
sod al interviului cu Dinu Patriciu a prezentat opinia
acestuia cé victoria la Referendum a presedintelui Tra-
ian Basescu s-ar datora valului de populism actual din
fostele téri socialiste, unde populafia se simte inselata
in sperantele pe care si le-a pus in capitalism.

Al doilea episod al interviului, purtand titlul “Seduc-
tia ursului” a ilustrat parerea lui Dinu Patriciu ca Rusia
trebuie “sedusi” cu inves
intoarca fata spre China, transformand Europa intr-o
provincie indepartata. Totin episodul al doilea, Patriciu
a vorbit despre strategia globalistd dup# care conduce

iti europene, ca sa nu-si

in acest al treilea episod al interviului, pe care il pu-
blic&m astéizi, Dinu Patriciu vine cu recomandari con-
crete pentru dezvoltarea pietei noastre bursiere si isi
exprima punctul de vedere asupra operatiunilor cu ac-
tiuni “Rompetrol”, la Bursa, - subiect al unui proces in

Adevérul si poporul sunt subiectele episodului de
interviul acordat de Dinu Patriciu ci-

Florian Goldstein

faptul este demonstrat.

Patriciu: Nu este adevarat.
Cititi prevederile Legii 297 si
ale Directivei Europene cu pri-
vire la bunurile de capital. Veti
descoperi ca exista o prevedere
care excepteaza de la orice fel
de penalitate o fapta care,
marturisesc eu am savarsit-o
si inca in deplina legalitate si
constiinta - stabilizarea pretu-
lui unei valori mobiliare.

Reporteri - Florian Goldstein
si Ancuta Stanciu

(continuare in pag.2)
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