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Dolarul se apreciaza

Dolarul s-a apreciat ieri in raport cu euro, pe pietele externe,
investitorii speculand ca datele oficiale privind preturile de con-
sum si vanzarile retail din SUA, care vor fi publicate in aceasta

aptamana, vor arita ca americana este puternica.
Investitorii cred ca, in conditiile date, Fed (Federal Reserve —
banca centrala a Statelor Unite) nu-si va reduce dobanda de re-
ferintd anul acesta.

Dolarul a fost cotat la 1,3342 unitati/euro i
piata din New York, comparativ cu 1,3373 uni
saptamanii trecute.

Analistii sunt de parere ca dolarul se va aprecia pana la 1,3210
unitati/euro in aceasta saptamana. Dolarul a inregistrat un
curs de 1,3321 unitati/euro la data de 8 iunie, cel mai ridicat de
dupa 4 aprilie. In 27 aprilie, moneda SUA a consemnat cotatia
minima a tuturor timpurilor fata de moneda unica europeana:
1,3681 unitati/euro.

Piata SUA asteapta ca, in luna aprilie, cresterea preturilor de
consum sa fi fost de 0,6%, fata de 0,4% in aprilie. Cifrele oficiale
in acest sens vor fi publicate la data de 15 iunie. Cu doua zile mai
devreme va aparea raportul privind vanzarile retail, analistii
estimand in acest sens o crestere de 0,6% pentru luna mai, dupa
cea de 0,2% din luna precedenta. (A.V.)
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OPINII

Au fost consultati americanii, dacé sunt de

us
idee de planurile in care este prinsa la Bucuresti?
Sau, poate, premierul Tariceanu si-a dat el acor-
dul pentru ca, prima daté dupa 1968, trupele

aceste intrebari sunt de maximé |mponama pen-
tru ca ne apropie de adevaratul rispuns ce sta in
spatele declaratiilor ministrului Melescanu.

Cititi, in pagina 2, “De la crasa nepricepere la politica inalta”, semnat de
Radu F. Alexandru.

EDITORIAL

Se spune, adesea, ca reforma statului e grea.
Pe undeva, e adevarat. Dar unele lucruri esentiale
se pot face foarte usor. Existd numeroase institu-
1il, in aceasta fara, care nu au nicio ratiune de a fi.
Cu ele sau fara ele e totuna. Tot ce fac ele, in afa-
14 de a consuma bani publici, e s sporeascé ris-
cul de instabilitate si confuzia.

Cit gina 2, articolul “Institutii inutile”,
semnat de C&l!lln Avramescu.

EVOLUTII FINANCIARE
VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE (12.06.2007)

Zsolt Nagy

resedintele  Traian

Basescu a semnat in

cursul zilei de ieri

decretul  numarul

599, de suspendare

din functia de ministru al Co-

municatiilor si Tehnologiei

Informatiilor a UDMR-istului

Zsolt Nagy. Domnul Nagy este

urmérit penal de Parchetul de

pe langa Inalta Curte de Casa-

tie si Justitie, sub aspectul

savarsirii infractiunii de spriji-

nire a unui grup infractional

organizat cu caracter transna-
tional.

Zsolt Nagy este implicat in

dosarul privatizarilor strategi-

ce, alaturi de fostul ministru al

Economiei, Codrut Seres, dar
si de Stamen Stanchev si Va-
dim Benyatov. Procurorii Par-
chetului General au dispus in
data de 27 aprilie inceperea
urmaririi penale impotriva lui
Zsolt Nagy, iar presedintele in-
terimar al Romaniei, Nicolae
Vacaroiu informat oficial, in
data de 4 mai, in legiturd cu
acest fapt, a preferat sa nu il
suspende. Anchetatorii afirma
ca pentru a nu fi depistati, in-
culpatii foloseau mesaje codi-
ficate, in special cand se refe-
reau la demnitari romani cu
care colaborau. Zsolt Nagy era
cunoscut drept “Schuma-
cher”, iar Codrut Seres avea

numele de cod “Hakinen”.

Cadrul legal

Legea 115/1999, articolul
20, precizeaza ca, in cazul in
care s-a dispus inceperea ur-
maririi penale fata de un mem-
bru al Guvernului, presedin-
tele Romaniei poate dispune
suspendarea lui din functie.
La articolul 21 al aceleiasi Legi
se arata ca “in cazul in care s-a
dispus trimiterea in judecata a
unui membru al Guvernului,
ministrul Justitiei comunica
presedintelui Romaniei data la
care a fost sesizata Inalta Cur-
te de Casatie si Justitie, in ve-

derea suspendarii din functie
a acestuia”.

Laura Codruta Kovesi, pro-
curorul general al Romaniei, a
cerut inca din data de 5 decem-
brie 2006 intrunirea si avizul
Comisiei speciale de la Cotro-
ceni pentru inceperea urmari-
rii penale impotriva lui Zsolt
Nagy. Pe 19 martie, Comisia a
dat unda verde procurorilor
pentru inceperea urmaririi pe-
nale a ministrului Zsolt Nagy,
fard a da un verdict in privinta
vinovatiei Iui. Comisia propu-
nea continuarea cercetarilor,
cu sau fara inceperea urmaririi
penale, pentru a se putea con-
firma sau infirma implicarea
lui Zsolt Nagy in savarsirea vre-
unei fapte prevazute de Legea
penald. Totodatd, presedintele
Traian Basescu a trimis in data
de 19 martie ministrului de
Justitie, Monica Macovei,
ceptul sdu in vederea ancheta-
rii domnului Nagy.

Potrivit Parchetului, Zsolt
Nagy este acuzat de actiuni
care aduc atingere singurantei
nationale. Pe de altd parte, ofi-
cial nu s-a precizat niciodata
care sunt faptele facute de
domnul Nagy si cum ar fi adus
acestea atingerea sigurantei
nationale. Intr-unul din refera-
tele pentru prelungirea man-
datelor de arestare preventiva a
unora dintre membrii grupu-
lui, se arata ca ministrul sus-
pendat ar fi avut, printre altele,
sarcina de a verifica tot timpul
dacd membrii grupului sunt
monitorizati in ceea ce priveste
convorbirile telefonice.

ac-

Tarciziu Tanciu
(continuare in pag.2)

data de 1 iulie, ar putea fi amanata, potrivit lui Varujan Vosga-
nian, ministrul Economiei si Finantelor. Prezent la ceremonia de
semnare a contractului de privatizare a companiei “Electrica
Muntenia Sud”, domnia sa a precizat: “Desi aveam in vedere ca
la data de 1 iulie sa crestem cu 3% pretul la gaze, putem amana
aceasta decizie”.

Autoritatile anuntasera ca tariful pentru gazele naturale va fi
modificat la inceputul lunii iulie, odata cu liberalizarea totala a
pietei gazelor pentru consumatorii casnici. Specialistii din do-
meniu au precizat ca modul in care va fi ajustat pretul gazelor

naturale va fi anuntat in jurul datei de 15 iunie.

E.O.

Finantarea investitiilor
din Fondul National de
Dezvoltare va fi discutata

in Guvern

Modul in care vor fi alocati
primii bani din Fondul Natio-
nal de Dezvoltare (FND), creat
din sumele obtinute din
procesele de privatizare, va fi
discutat maine, in sedinta de
Guvern, a declarat Varujan
Vosganian, ministrul Econo-
miei si Finantelor, care a men-
tionat ci, tot maine, ar putea
aparea primele hotarari de
Guvern privind distribuirea
acestor bani pe domenii de in-
vestitii.

FND totalizeaza circa 800
milioane de lei, jumatate din
aceastd suma urmand sa
mearg in sectorul de drumuri,
potrivit ministrului de resort.
Domnia sa a adaugat ca alte
80 milicane de lei vor repre-
zenta sursele de finantare pen-
tru modernizarea stadionului
“Lia Manoliu”, in timp ce restul

banilor vor fi destinati zonelor
rurale, pentru dezvoltarea in-
frastructurii, si programelor
de mediu. In masura disponi-
bilului banesc, alte sume ar
putea merge la sanatate, a mai
spus ieri oficialul MEF, cu pri-
lejul ceremoniei de semnare a
contractului de privatizare a
societéatii “Electrica Muntenia
Sud: “Acum am aprobat si in-
dicatorii  tehnico-economici
pentru programele privind spi-
talele si am putea sa folosim
astfel de sume si pentru retele-
le din domeniul sanatatii”. Va-
rujan Vosganian a subliniat ca
Executivul ia in discutie acest
subiect pentru prima data de
cand domnia sa se afla la con-
ducerea Ministerul Economiei
si Finantelor.

P

Emilia Olescu

Deficit comercial de 5,675 miliarde
euro pe primele patru luni

@ Liviu Voinea: Deficitul comercial va creste pana nu va mai putea fi finantat
® Numai in aprilie, deficitul comercial al tarii noastre a fost de 1,581 miliarde
euro ® Schimburile comerciale ale tarii noastre sunt in scadere

Evolutia schimburilor co-
merciale ale {rii noastre in
luna aprilie respectd tiparul
comertului exterior cu care
ne-am obisnuit, ne-a declarat
directorul executiv al Grupu-
lui de Economie Aplicata
(GEA), Liviu Voinea. Astfel,
domnul Voinea este de parere
ca atat timp cat va creste eco-
nomia, va creste si deficitul co-
mercial al tarii noastre. Liviu
Voinea precizeaza ca tendinta
de crestere a deficitului comer-
cial va continua pand nu va

mai putea fi finantat, si in acel
moment vom asista la o
pribusire a leului.

Presedintele Asociatiei Na-
tionale a Exportatorilor si
Importatorilor din Romania
(ANEIR), Mihai Ionescu, ne-a
declarat ca aprilie este prima
luna din ultimii sapte ani in
care tara noastra inregistreaza
o scadere a exporturilor.

Tarciziu Tanciu
(continuare in pag.11)

* F.DI. Europa Obligafiuni 338826RON | * BCR Expert 107,18 RON
* BCR Clasic 1674RON |+ FDI Star Next 631RON
* Fortuna Gold 1413RON |+ FCEx 679RON
* Orizont 1437RON | * BCRDinamic 211RON
* Tezaur 5121RON | * Capial Plus 1026 RON
* Stabio 72263RON | Foruna Classic 858RON
* Vanguard Protector 2B4451RON | * Integro 43742RON
* BT Maim (11.06.) 591RON | * FMT 459709 RON
* BT Index (11.06). 1022RON | * BT Clasic (11.06) 126 RON
* FON 595115RON | * 109,77 RON
* Intercapial 844RON | FDI Bancpost Active Balanced 11,6854 RON
. 09883RON | * FDI Star Focus 561RON
* Omninvest 1352RON | * KD Optimus 10,907 RON
* Actve Dinanic 228321RON | * Simforia 1 2186 RON
* KD Maximus 175489RON | * FDI Bancpost Pus 10,8315 RON

CELE MAI MARI DOBINZI %op.a,]

* La vedere: Egnatia Bank. 05%

* 1lun: R, Fnansbark, Lira Bark 725 e BETC:50622 A 030

* 3luniLbra Bark TS0% * BETF720208 Ao

* 6 luni: Libra Bank 775%  * ROTX: 19.82238. DA 002%

o 9luni Lbra Bank 7% CEL MAIBUN CURS LA CASELE DE
121un:Lbra Bank 800%  SCHIMB DIN BUCURESTI (11.06.2007

* (la depozite in lei ale persoanelor fizice)

* Salariul mediu brutieconomie (aprilie):. 1387 RON * Doar

* Dobanda de referinta BNR (iun.): 7,25%/an * C-Edmond 243RON

* Dobénda de politica monetaré: T28%an 7 VJRP;"S Exchange. 246RON

BNR: CURSUL OFICIAL (11.06.2007 o C- P, 3245R00

* Euno. DR 32126RON  * V- Maan 327RON

* Dol 4 2514 RON

RATA LUNARA A INFLATIEI mai 2007 0,64%

Tara noastré a inregistrat, pe perioada primelor patru luni ale acestui
an, un deficit comercial FOB/CIF de 19.141,7 milioane lei, adici
5.675,6 milioane euro, cu 7.024,1 milioane lei (2.252,3 milioane euro)
mai mult decét in perioada corespunzatoare din anul 2008. Deficitul co-
mercial in luna aprilie, conform estimrilor preliminare ale Institutului
National de Statistica (INS), a fost de 5,280 miliarde lei, adica aproxi-
mativ 1,582 miliarde euro.

in luna aprilie 2007, exporturile FOB au insumat 7.274,8 miliarde lei
(2.178,5 milioane euro), iar importurile CIF aunsumat 12.554,7 milioa-
ne lei (3.760,2 milicane euro). Desi fata de luna aprilie 2006 exporturile
au crescut cu 10,8% la valori exprimate in lei (16,3% in euro), iar impor-
turile au crescut cu 21,7 % in lei (27,7% in euro), schimburile comercia-
le ale tarii noastre au cunoscut un regres in aprilie 2007 comparativ cu
luna anterioaré. Astfel, fata de luna martie 2007, exporturile din luna
aprilie au scazut cu 21,2% in lei (-20,4% in euro), iar importurile au sca-
zut cu 11,3% in lei (-10,4% in euro).

Exporturile FOB realizate in perioada 1 ianuarie — 30 aprilie 2007 au
fost de 31.357,1 milioane lei (9291,6 milioane euro), iar importurile CIF
au fost de 50.498,8 milioane lei (14967,2 milioane euro). Comparativ
cu perioada din anul ile au crescut
cu9,1% la valori exprimate in lei (14,8% la valori exprimate in euro), iar
importurile au crescut cu 23,6% la valori exprimate in lei ( 30,0% la va-
lori exprimate in euro).

Diferenta intre dinamica pe baza valorilor
si cea determinaté din valori exprimate in euro este urmarea apreci
monedei nationale, cu 6,9% in luna ianuarie 2007, cu 4,5% in luna fe-
bruarie 2007, cu 3,9% in luna martie 2007 si cu 4,5% in luna aprilie
2007 fata de lunile corespunzatoare din anul 2006.

REVENIRE .
NEASTEPTATA
A INFLATIEI

Preturile
au crescut
cu 0,64% in
luna mai

Indicele preturilor de con-
sum (IPC) in luna mai fata
de luna aprilie este de
100,64%, se arata in cel mai
recent comunicat al Institu-
tului National de Statistica
(INS). Inflatia anualizata a
ajuns astfel la 3,81%, in
crestere fata de luna ante-
rioara, cand a fost de
3,77%. De altfel, incepand
cu luna mai, cand a fost de
3,66%, inflatia cunoaste un
trend ascendent, spre deo-
sebire de inceputul anului,
cand inflatia era in scadere.
Mai mult, inflatia de 3,81%
inregistratd luna trecuta
este egala cu cea din fe-
bruarie anul acesta. Astfel,
desi principalul scop al BNR
este tintirea inflatiei, la
acest capitol ne-am intors,
cu trei luni in urma.

Tarciziu Tanciu
(continuare in pag.11)
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CUM VA EVOLUA LEUL?

Speculantii, analisti mai buni

ca Mugur

In ultima perioada mai multi analisti ai pietei
valutare au prezis o corectie (depreciere) a leu-
lui pe baza inrautatiri balantei externe. Pana in
prezent aceasta predictie nu s-a infaptuit, dim-
potrivi, leul manifesta rezilienta.

Cu toate ca deficitul balantei externe se inra-
semne de slabiciune. De

utateste, leul nu da

Isarescu

guvernator.

o scadere a cererii interne, care, implicit, ar
aduce dupa sine si o scadere a cererii de im-
porturi. Acest scenariu, pe termen scurt, va
avea insa efectul contrar celui preconizat de

Descresterea puterii de cumparare a consu-
matorilor va afecta cererea interna. Acest lucru

ce? Simplu, pentru
ca moneda este sus-
tinuta de capitalul
speculativ parcat in
Romania unde rata
dobanzii combinata
cu aprecierea leului
aduce un randa-
ment foarte atractiv.

Dar iata ca vine si
domnul  Isarescu
care reafirma faptul
ca ar fi dezirabil ca
leul sa sufere o co-
rectie din cauza
inrautatiri balantei
comerciale, aprecie-
rea leului fiind de
asemenea descura-
jator pentru investi-
tii straine in Roma-

|

va pune presiune
asupra  preturilor.
Stimulator de infla-
tie. Cei care se vor
putea adapta mai
usor la decresterea
cererii vor fi insa im-
portatorii. Din cauza
permanentei apre-
cieri a leului, ei au
beneficiat de o iefti-
nire a pretului pro-

duselor importate,
care, in mare masu-
ré, (din cauza poten-
tialului scazut al
ofertei interne) s-a
transformat in profi-
turi mai mari.

In scenariul pre-
zent, importatorii

nia dimpreund cu

efectul negativ asupra exportatorilor care se

confruntd cu presiuni de pre
inflatie si apreciere a leului.

Guvernatorul a prezentat trei scenarii ale
unei posibile corectii. Daca analiza guvernato-
rului ar fi credibila, atunci speculantii ar fiince-
retragd capitalul din Romania
asteptand corectia, dupa care ar fi putut sa-si

put sa-si

restabileasca pozitiile in lei, la
scazut.

Dar scenariile invocate de guvernator nu pot

vor putea mai usor

si-si mareasca compeitivitatea prin scaderea
preturilor (lucru care va prezenta dificultati
producatorului intern) astfel ca, consumatorii
isi vor realoca puterea de cumpdarare mai
scazuta si mai mult spre importuri.

Problema balantei externe se va agrava.

Celalalt scenariu prezentat de guvernator
este si mai putin probabil. De ce s-ar produce o
iesire de capital speculativ din Romania, atat
timp cat randamentul continua sa fie incuraja-
tor prin dobanda foarte competitiva?

{ cauzate de

un cost mai

sa duca la o corectie (depreciere) a leului.

Guvernatorul recomanda folosirea pol
fiscale (cresterea impozitelor) pentru a cauza
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Eugen lonescu
(continuare in pag.2)
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