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VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE (12.06.2007)

RATA LUNARÃ A INFLAÞIEI mai 2007 0,64%

EVOLUTII FINANCIARE

ALERT

• F.D.I. Europa Obligaþiuni . . . . . . . . . . 33,8826 RON

• BCR Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 16,74 RON

• Fortuna Gold . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14,13 RON

• Orizont . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14,37 RON

• Tezaur . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 51,21 RON

• Stabilo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,2263 RON

• Vanguard Protector . . . . . . . . . . . . . . 23,4451 RON

• BT Maxim (11.06.) . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15,91 RON

• BT Index (11.06.). . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,22 RON

• FON . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 59,5115 RON

• Intercapital . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,44 RON

• Napoca . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,9888 RON

• Omninvest . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13,52 RON

• Active Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . 22,8321 RON

• KD Maximus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 17,5489 RON

• BCR Expert . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 107,18 RON

• FDI Star Next . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,31 RON

• FCEx . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,79 RON

• BCR Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 22,11 RON

• Capital Plus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,26 RON

• Fortuna Classic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,58 RON

• Integro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,3742 RON

• FMT . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 45,9709 RON

• BT Clasic (11.06.) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12,6 RON

• Concerto . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 109,77 RON

• FDI Bancpost Active Balanced . . . . . . 11,6854 RON

• FDI Star Focus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,61 RON

• KD Optimus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,907 RON

• Simfonia 1 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 21,86 RON

• FDI Bancpost Plus . . . . . . . . . . . . . . . 10,8315 RON

CELE MAI MARI DOBÎNZI (%p.a.)
• La vedere: Egnatia Bank. . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,5%

• 1 lunã: RIB, Finansbank, Libra Bank . . . . . . . . 7,25%

• 3 luni: Libra Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,50%

• 6 luni: Libra Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,75%

• 9 luni: Libra Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,90%

• 12 luni: Libra Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,00%

• (la depozite în lei ale persoanelor fizice)

• Salariul mediu brut/economie (aprilie):. 1387 RON
• Dobânda de referinþã BNR (iun.): . . . . . . 7,25%/an
• Dobânda de politicã monetarã: . . . . . . . . 7,25%/an

BNR: CURSUL OFICIAL (11.06.2007)
• Euro- . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,2726 RON

• Dolar- . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,4514 RON

INDICELE OFICIAL AL BVB (11.06.2007)
• BET: 8651,58. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -0,12%

• BET-C: 5906,22 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -0,30%

• BET-Fi: 72.062,93 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,22%

• ROTX: 19.822,58 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -0,02%

CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE
SCHIMB DIN BUCUREªTI (11.06.2007)
• Dolar

• C – Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,43 RON

• V – Paris Exchange. . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,46 RON

• EURO

• C – Picus. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,245 RON

• V – Maan. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,27 RON

EDITORIAL

Se spune, adesea, cã reforma statului e grea.
Pe undeva, e adevãrat. Dar unele lucruri esenþiale
se pot face foarte uºor. Existã numeroase institu-
þii, în aceastã þarã, care nu au nicio raþiune de a fi.
Cu ele sau fãrã ele e totuna. Tot ce fac ele, în afa-
rã de a consuma bani publici, e sã sporeascã ris-
cul de instabilitate ºi confuzia.

Citiþi, în pagina 2, articolul “Instituþii inutile”,
semnat de Cãtãlin Avramescu.

CUM VA EVOLUA LEUL?

Speculanþii, analiºti mai buni
ca Mugur Isãrescu

În ultima perioadã mai mulþi analiºti ai pieþei
valutare au prezis o corecþie (depreciere) a leu-
lui pe baza înrãutãþiri balanþei externe. Pânã în
prezent aceastã predicþie nu s-a înfãptuit, dim-
potrivã, leul manifestã rezilienþã.

Cu toate cã deficitul balanþei externe se înrã-
utãþeºte, leul nu dã semne de slãbiciune. De
ce? Simplu, pentru
cã moneda este sus-
þinutã de capitalul
speculativ parcat în
România unde rata
dobânzii combinatã
cu aprecierea leului
aduce un randa-
ment foarte atractiv.

Dar iatã cã vine ºi
domnul Isãrescu
care reafirmã faptul
cã ar fi dezirabil ca
leul sã sufere o co-
recþie din cauza
înrãutãþiri balanþei
comerciale, aprecie-
rea leului fiind de
asemenea descura-
jator pentru investi-
þii strãine în Româ-
nia dimpreunã cu
efectul negativ asupra exportatorilor care se
confruntã cu presiuni de preþ cauzate de
inflaþie ºi apreciere a leului.

Guvernatorul a prezentat trei scenarii ale
unei posibile corecþii. Dacã analiza guvernato-
rului ar fi credibilã, atunci speculanþii ar fi înce-
put sã-ºi retragã capitalul din România
aºteptând corecþia, dupã care ar fi putut sã-ºi
restabileascã poziþiile în lei, la un cost mai
scãzut.

Dar scenariile invocate de guvernator nu pot
sã ducã la o corecþie (depreciere) a leului.

Guvernatorul recomandã folosirea politicii
fiscale (creºterea impozitelor) pentru a cauza

o scãdere a cererii interne, care, implicit, ar
aduce dupã sine ºi o scãdere a cererii de im-
porturi. Acest scenariu, pe termen scurt, va
avea însã efectul contrar celui preconizat de
guvernator.

Descreºterea puterii de cumpãrare a consu-
matorilor va afecta cererea internã. Acest lucru

va pune presiune
asupra preþurilor.
Stimulator de infla-
þie. Cei care se vor
putea adapta mai
uºor la decreºterea
cererii vor fi însã im-
portatorii. Din cauza
permanentei apre-
cieri a leului, ei au
beneficiat de o iefti-
nire a preþului pro-
duselor importate,
care, în mare mãsu-
rã, (din cauza poten-
þialului scãzut al
ofertei interne) s-a
transformat în profi-
turi mai mari.

În scenariul pre-
zent, importatorii
vor putea mai uºor

sã-ºi mãreascã competitivitatea prin scãderea
preþurilor (lucru care va prezenta dificultãþi
producãtorului intern) astfel cã, consumatorii
îºi vor realoca puterea de cumpãrare mai
scãzuta ºi mai mult spre importuri.

Problema balanþei externe se va agrava.
Celãlalt scenariu prezentat de guvernator

este ºi mai puþin probabil. De ce s-ar produce o
ieºire de capital speculativ din România, atât
timp cât randamentul continuã sã fie încuraja-
tor prin dobânda foarte competitivã?

Eugen Ionescu
(continuare în pag.2)

Deficit comercial de 5,675 miliarde
euro pe primele patru luni
l Liviu Voinea: Deficitul comercial va creºte pânã nu va mai putea fi finanþat
l Numai în aprilie, deficitul comercial al þãrii noastre a fost de 1,581 miliarde
euro l Schimburile comerciale ale þãrii noastre sunt în scãdere

Evoluþia schimburilor co-
merciale ale þãrii noastre în
luna aprilie respectã tiparul
comerþului exterior cu care
ne-am obiºnuit, ne-a declarat
directorul executiv al Grupu-
lui de Economie Aplicatã
(GEA), Liviu Voinea. Astfel,
domnul Voinea este de pãrere
cã atât timp cât va creºte eco-
nomia, va creºte ºi deficitul co-
mercial al þãrii noastre. Liviu
Voinea precizeazã cã tendinþa
de creºtere a deficitului comer-
cial va continua pânã nu va

mai putea fi finanþat, ºi în acel
moment vom asista la o
prãbuºire a leului.

Preºedintele Asociaþiei Na-
þionale a Exportatorilor ºi
Importatorilor din România
(ANEIR), Mihai Ionescu, ne-a
declarat cã aprilie este prima
lunã din ultimii ºapte ani în
care þara noastrã înregistreazã
o scãdere a exporturilor.

Tarciziu Tancãu
(continuare în pag.11)

Traian Bãsescu l-a scos din
cursã pe “Schumacher”

P
reºedintele Traian
Bãsescu a semnat în
cursul zilei de ieri
decretul numãrul
599, de suspendare

din funcþia de ministru al Co-
municaþiilor ºi Tehnologiei
Informaþiilor a UDMR-istului
Zsolt Nagy. Domnul Nagy este
urmãrit penal de Parchetul de
pe lângã Înalta Curte de Casa-
þie ºi Justiþie, sub aspectul
sãvârºirii infracþiunii de spriji-
nire a unui grup infracþional
organizat cu caracter transna-
þional.

Zsolt Nagy este implicat în
dosarul privatizãrilor strategi-
ce, alãturi de fostul ministru al

Economiei, Codruþ Sereº, dar
ºi de Stamen Stanchev ºi Va-
dim Benyatov. Procurorii Par-
chetului General au dispus în
data de 27 aprilie începerea
urmãririi penale împotriva lui
Zsolt Nagy, iar preºedintele in-
terimar al României, Nicolae
Vãcãroiu informat oficial, în
data de 4 mai, în legãturã cu
acest fapt, a preferat sã nu îl
suspende. Anchetatorii afirmã
cã pentru a nu fi depistaþi, in-
culpaþii foloseau mesaje codi-
ficate, în special când se refe-
reau la demnitari români cu
care colaborau. Zsolt Nagy era
cunoscut drept “Schuma-
cher”, iar Codruþ ªereº avea

numele de cod “Hakinen”.

Cadrul legal

Legea 115/1999, articolul
20, precizeazã cã, în cazul în
care s-a dispus începerea ur-
mãririi penale faþã de un mem-
bru al Guvernului, preºedin-
tele României poate dispune
suspendarea lui din funcþie.
La articolul 21 al aceleiaºi Legi
se aratã cã “în cazul în care s-a
dispus trimiterea în judecatã a
unui membru al Guvernului,
ministrul Justiþiei comunicã
preºedintelui României data la
care a fost sesizatã Înalta Cur-
te de Casaþie ºi Justiþie, în ve-

derea suspendãrii din funcþie
a acestuia”.

Laura Codruþa Kovesi, pro-
curorul general al României, a
cerut încã din data de 5 decem-
brie 2006 întrunirea ºi avizul
Comisiei speciale de la Cotro-
ceni pentru începerea urmãri-
rii penale împotriva lui Zsolt
Nagy. Pe 19 martie, Comisia a
dat undã verde procurorilor
pentru începerea urmãririi pe-
nale a ministrului Zsolt Nagy,
fãrã a da un verdict în privinþa
vinovãþiei lui. Comisia propu-
nea continuarea cercetãrilor,
cu sau fãrã începerea urmãririi
penale, pentru a se putea con-
firma sau infirma implicarea
lui Zsolt Nagy în sãvârºirea vre-
unei fapte prevãzute de Legea
penalã. Totodatã, preºedintele
Traian Bãsescu a trimis în data
de 19 martie ministrului de
Justiþie, Monica Macovei, ac-
ceptul sãu în vederea anchetã-
rii domnului Nagy.

Potrivit Parchetului, Zsolt
Nagy este acuzat de acþiuni
care aduc atingere singuranþei
naþionale. Pe de altã parte, ofi-
cial nu s-a precizat niciodatã
care sunt faptele fãcute de
domnul Nagy ºi cum ar fi adus
acestea atingerea siguranþei
naþionale. Într-unul din refera-
tele pentru prelungirea man-
datelor de arestare preventivã a
unora dintre membrii grupu-
lui, se aratã cã ministrul sus-
pendat ar fi avut, printre altele,
sarcina de a verifica tot timpul
dacã membrii grupului sunt
monitorizaþi în ceea ce priveºte
convorbirile telefonice.

Tarciziu Tancãu
(continuare în pag.2)

Dolarul se apreciazã
Dolarul s-a apreciat ieri în raport cu euro, pe pieþele externe,

investitorii speculând cã datele oficiale privind preþurile de con-
sum ºi vânzãrile retail din SUA, care vor fi publicate în aceastã
sãptãmânã, vor arãta cã economia americanã este puternicã.
Investitorii cred cã, în condiþiile date, Fed (Federal Reserve –
banca centralã a Statelor Unite) nu-ºi va reduce dobânda de re-
ferinþã anul acesta.

Dolarul a fost cotat la 1,3342 unitãþi/euro ieri dimineaþa, pe
piaþa din New York, comparativ cu 1,3373 unitãþi/euro la finele
sãptãmânii trecute.

Analiºtii sunt de pãrere cã dolarul se va aprecia pânã la 1,3210
unitãþi/euro în aceastã sãptãmânã. Dolarul a înregistrat un
curs de 1,3321 unitãþi/euro la data de 8 iunie, cel mai ridicat de
dupã 4 aprilie. În 27 aprilie, moneda SUA a consemnat cotaþia
minimã a tuturor timpurilor faþã de moneda unicã europeanã:
1,3681 unitãþi/euro.

Piaþa SUA aºteaptã ca, în luna aprilie, creºterea preþurilor de
consum sã fi fost de 0,6%, faþã de 0,4% în aprilie. Cifrele oficiale
în acest sens vor fi publicate la data de 15 iunie. Cu douã zile mai
devreme va apãrea raportul privind vânzãrile retail, analiºtii
estimând în acest sens o creºtere de 0,6% pentru luna mai, dupã
cea de 0,2% din luna precedentã. (A.V.)

Au fost consultaþi americanii, dacã sunt de
acord sã-ºi tãvãleascã puºcaºii marini în colbul
Dobrogei alãturi de soldaþii ruºi? Sofia are mãcar
idee de planurile în care este prinsã la Bucureºti?
Sau, poate, premierul Tãriceanu ºi-a dat el acor-
dul pentru ca, prima datã dupã 1968, trupele
ruseºti sã mai punã piciorul în România? Toate
aceste întrebãri sunt de maximã importanþã pen-
tru cã ne apropie de adevãratul rãspuns ce stã în
spatele declaraþiilor ministrului Meleºcanu.

Citiþi, în pagina 2, “De la crasa nepricepere la politica înaltã”, semnat de
Radu F. Alexandru.

OPINII

REVENIRE
NEAªTEPTATÃ
A INFLAÞIEI

Preþurile
au crescut
cu 0,64% în
luna mai

Indicele preþurilor de con-
sum (IPC) în luna mai faþã
de luna aprilie este de
100,64%, se aratã în cel mai
recent comunicat al Institu-
tului Naþional de Statisticã
(INS). Inflaþia anualizatã a
ajuns astfel la 3,81%, în
creºtere faþã de luna ante-
rioarã, când a fost de
3,77%. De altfel, începând
cu luna mai, când a fost de
3,66%, inflaþia cunoaºte un
trend ascendent, spre deo-
sebire de începutul anului,
când inflaþia era în scãdere.
Mai mult, inflaþia de 3,81%
înregistratã luna trecutã
este egalã cu cea din fe-
bruarie anul acesta. Astfel,
deºi principalul scop al BNR
este þintirea inflaþiei, la
acest capitol ne-am întors
cu trei luni în urmã.

Tarciziu Tancãu
(continuare în pag.11)

Þara noastrã a înregistrat, pe perioada primelor patru luni ale acestui
an, un deficit comercial FOB/CIF de 19.141,7 milioane lei, adicã
5.675,6 milioane euro, cu 7.024,1 milioane lei (2.252,3 milioane euro)
mai mult decât în perioada corespunzãtoare din anul 2006. Deficitul co-
mercial în luna aprilie, conform estimãrilor preliminare ale Institutului
Naþional de Statisticã (INS), a fost de 5,280 miliarde lei, adicã aproxi-
mativ 1,582 miliarde euro.

În luna aprilie 2007, exporturile FOB au însumat 7.274,8 miliarde lei
(2.178,5 milioane euro), iar importurile CIF au însumat 12.554,7 milioa-
ne lei (3.760,2 milioane euro). Deºi faþã de luna aprilie 2006 exporturile
au crescut cu 10,8% la valori exprimate în lei (16,3% în euro), iar impor-
turile au crescut cu 21,7 % în lei (27,7% în euro), schimburile comercia-
le ale þãrii noastre au cunoscut un regres în aprilie 2007 comparativ cu
luna anterioarã. Astfel, faþã de luna martie 2007, exporturile din luna
aprilie au scãzut cu 21,2% în lei (-20,4% în euro), iar importurile au scã-
zut cu 11,3% în lei (-10,4% în euro).

Exporturile FOB realizate în perioada 1 ianuarie – 30 aprilie 2007 au
fost de 31.357,1 milioane lei (9291,6 milioane euro), iar importurile CIF
au fost de 50.498,8 milioane lei (14967,2 milioane euro). Comparativ
cu perioada corespunzãtoare din anul precedent, exporturile au crescut
cu 9,1% la valori exprimate în lei (14,8% la valori exprimate în euro), iar
importurile au crescut cu 23,6% la valori exprimate în lei ( 30,0% la va-
lori exprimate în euro).

Diferenþa între dinamica determinatã pe baza valorilor exprimate în lei
ºi cea determinatã din valori exprimate în euro este urmarea aprecierii
monedei naþionale, cu 6,9% în luna ianuarie 2007, cu 4,5% în luna fe-
bruarie 2007, cu 3,9% în luna martie 2007 ºi cu 4,5% în luna aprilie
2007 faþã de lunile corespunzãtoare din anul 2006.

Majorarea preþului
gazelor ar putea fi
amânatã

Majorarea cu 3% a preþului gazelor naturale, prevãzutã pentru
data de 1 iulie, ar putea fi amânatã, potrivit lui Varujan Vosga-
nian, ministrul Economiei ºi Finanþelor. Prezent la ceremonia de
semnare a contractului de privatizare a companiei “Electrica
Muntenia Sud”, domnia sa a precizat: “Deºi aveam în vedere ca
la data de 1 iulie sã creºtem cu 3% preþul la gaze, putem amâna
aceastã decizie”.

Autoritãþile anunþaserã cã tariful pentru gazele naturale va fi
modificat la începutul lunii iulie, odatã cu liberalizarea totalã a
pieþei gazelor pentru consumatorii casnici. Specialiºtii din do-
meniu au precizat cã modul în care va fi ajustat preþul gazelor
naturale va fi anunþat în jurul datei de 15 iunie.

E.O.

Finanþarea investiþiilor
din Fondul Naþional de
Dezvoltare va fi discutatã
în Guvern

Modul în care vor fi alocaþi
primii bani din Fondul Naþio-
nal de Dezvoltare (FND), creat
din sumele obþinute din
procesele de privatizare, va fi
discutat mâine, în ºedinþa de
Guvern, a declarat Varujan
Vosganian, ministrul Econo-
miei ºi Finanþelor, care a men-
þionat cã, tot mâine, ar putea
apãrea primele hotãrâri de
Guvern privind distribuirea
acestor bani pe domenii de in-
vestiþii.

FND totalizeazã circa 800
milioane de lei, jumãtate din
aceastã sumã urmând sã
meargã în sectorul de drumuri,
potrivit ministrului de resort.
Domnia sa a adãugat cã alte
80 milioane de lei vor repre-
zenta sursele de finanþare pen-
tru modernizarea stadionului
“Lia Manoliu”, în timp ce restul

banilor vor fi destinaþi zonelor
rurale, pentru dezvoltarea in-
frastructurii, ºi programelor
de mediu. În mãsura disponi-
bilului bãnesc, alte sume ar
putea merge la sãnãtate, a mai
spus ieri oficialul MEF, cu pri-
lejul ceremoniei de semnare a
contractului de privatizare a
societãþii “Electrica Muntenia
Sud: “Acum am aprobat ºi in-
dicatorii tehnico-economici
pentru programele privind spi-
talele ºi am putea sã folosim
astfel de sume ºi pentru reþele-
le din domeniul sãnãtãþii”. Va-
rujan Vosganian a subliniat cã
Executivul ia în discuþie acest
subiect pentru prima datã de
când domnia sa se aflã la con-
ducerea Ministerul Economiei
ºi Finanþelor.

Emilia Olescu

Privatizarea "Petromidia"

Radu Sârbu

Criza de
pe piaþa
petrolu-
lui, care a
succedat
rãzboiului
arabo-
israelian
din anul
1974, l-a

determinat pe Nicolae Ceau-
ºescu sã hipertrofieze indus-

tria petrochimicã româneascã.
În acele circumstanþe, în anul
1975 a fost aprobatã investiþia
„Complexul Petrochimic Mi-
dia-Nãvodari”, devenitã ulte-
rior, în temeiul legii nr.
15/1990, SC PETROMIDIA
SA. Rafinãria a început sã pro-
ducã în anul 1979, iar ultimele
instalaþii din petrochimie au
fost puse în funcþiune în perio-
ada 1988-1989.
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Zsolt Nagy


