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v “Qvt Fund LP” a iesit din actionariatul “Asirom”
v Licitatia pentru activele “Tractorul” va fi pe 5 iulie
v BNR: Explozia tranzactiilor a apropiat Bursa din Sibiu de cea

poloneza in 2006
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v Dobanzile expun fragilitatea pietelor internationale
v CSA ainterzis temporar Astra sa mai practice asigurarea RCA
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v Cresteri salariale la ,Moldoplast” Iasi
v Licitatia pentru desemnarea lichidatorului Menarom Galati va

avea loc in iulie 2007

PAGINA 8 - VITRINA FIRMELOR:

v “Andami” investeste in productie si dezvoltari imobiliare
v ONT Carpati ar putea vinde si apoi cumpara in leasing hotelul

New Montana din Sinaia

PAGINA 9 - PIETE DE MARFURI:

v Producatorii agricoli sustin cd Roméania va trebui sa importe un

milion de tone de grau

v Tariceanu vrea sa interzica pescuitul industrial in Delta Duna-

rii, din 2008

@ v Structura sistemului energetic nu va fi modificata
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v Bursele europene au incheiat siptaméana trecuta cu cresteri

importante

v China si-a majorat importurile de titei
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v Sindicalistii cer modificarea legii privind pensiile private obligatorii
v Agentii economici romani care importa bere din Bulgaria- in vi-

zorul Garzii Financiare

v Piata auto romaneasca a crescut cu peste 23% in primele cinci luni

PAGINA 12 - BURSA CONSTRUCTIILOR:

v Peste 20 milioane de euro prin ISPA, pentru asistenta tehnica in
domeniul cailor ferate

OPINII

Inflatia a fost si a rdmas o inginerie financiara.
Conceputa si
statului care are puterea de a emite moneda si
puterea de a controla cantitatea de moneda in cir-
culatie. Aceastd componentd a statului se
numeste bancéd nationald sau banca centrala.
Prin inflatie sunt redistribuite capitaluri - vezi
privatizarile” i
vezi raportul dintre salarii si profituri in economia

a de acea a

- sau ituri —

romaneascé din ultimele doua decenii.

in pagina 2, “Inflatia ca inginerie financiara”, semnat de Dr. Constan-

EDITORIAL

Daca la nivel lexical orbirea este clara pentru to-
ata lumea, referinta la cecitate da seama fie de-
spre o abordare profesionista, fie despre una pre-
tentioasa. lar in cazul PSD e vorba de un tip de

sa pte diagr

PSD cauta explicatii conjuncturale. Mult prea
personalizat de la origine, PSD nu poate sa

a criza de

Nimeni nu fi po-

ate succeda lui lon lliescu. Nici mécar lon lliescu.

in aceste conditii PSD este blocat intr-o batilie

Cititi, in pagina 2, “Cecitate politica”, semnat de Cristian Pirvulescu

EVOLUTII FINANCIARE

VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE (18.06.2007)

* F.D.I Europa Obligatiuni ..........337388 RON ® BCRExpert ..................... 10746 RON
® BCRClasic ...... . 16,74 RON ® FDIStarNext ... .. 631RON
® Fortuna Gold .. ... 14,13RON ® FCEX ....... .....B873RON
® Orizont ... . 14,38 RON * BCRDinamic . ... 22,07RON
® Tezaur .. so.....51,23RON ® Capital Plus .. ... 10,23 RON
® Stabilo ......................... 7,2247TRON * Fortuna Classic . .. 8,60 RON
*® Vanguard Protector .............. 23,4587 RON *® Integro .. .... 43611 RON
* BT Maxim (15.06.). . ......1587RON . .. 45,7567 RON
® BTlIndex (15.06.). .. ...... 10,19 RON ° .......126RON
® FON ........... . ... 58,8021 RON ® Concerto................. .. 109,54 RON
® Intercapital ........................ 8,41 RON * FDI Bancpost Active Balanced . ... .. 11,6814 RON
® Napoca..... . .. 0,9863 RON ® FDIStarFocus ................ 5,58 RON
® Omninvest ........ .....1342RON ® KDOptimus ............. .. 10,8027 RON
* Active Dinamic ... ... 22,8668 RON ® Simfonia1 ....................... 2187TRON
* KD Maximus .. 17,6507 RON * FDIBancpostPlus . .. 10,8385 RON
CELE MAI MARI DOBINZI (%p.a.) INDICELE OFICIAL AL BVB (15.06.2007)

La vedere: EgnatiaBank..................05%
1 luna: RIB, Finansbank, Libra Bank 7.25%
3luni: LibraBank ......................7,50%
6 luni: Libra Bank ... . 7.75%
9 luni: Libra Bank . ... . 790%
12 luni: LibraBank .......... - 8,00%

® BET:8999,77 ............... ......’ZBS%
* BET-C:6122.83 X 2,88%
© BET-FL7275337. ..o X 062%
* ROTX: 2040466 .................. HZGW%

CEL MAIBUN CURS LA CASELE DE
SCHIMB DIN BUCURESTI (15.06.2007)

(la depozite in lei ale fizice)

Salariul mediu brut/economie (aprilie): . . . 1387 RON
Dobanda de referinta BNR (iun.):.. ... ...7,25%/an
Dobanda de politica monetara: ... 1,25%lan

BNR: CURSUL OFICIAL (15.06.2007)

® Euo........ A 32395 RON
 Dolar......... 24337 RON

RATA LUNARA A INFLATIEI mai 2007

* Dolar

® C-Edmond ...................c.s 2,42RON

® V-Edmond ... ... 246 RON

* EURO

® C-Romania Exchange...............323RON

® V-Edmond .......................325RON
0,64%

aroneasa Emma
Nicholson a facut
o vizita inopinata,
la finele saptam-

anii trecute, la
Catedrala Sf.Iosif din Capita-
1a. Domnia sa a vrut sa vada
personal cum evolueaza lu-
crarile la cladirea de birouri
cu 19 etaje de langa cate-
drald, monument istoric de
valoare, sia discutat cu mon-
seniorul Robu.

Daniel Fenechiu, avocatul
Arhiepiscopiei Romano-Ca-
tolice Bucuresti, ne-a decla-
rat: ,A fost o surpriza pentru
noi toti sa o vedem aici, joi
dupa-amiaza. Emma Nichol-
son si-a petrecut mai bine de
oorain Catedrala siincurte,

a facut multe poze sinu-ive-
nea sa creada ca situatia
este atat de grava ca in ima-
ginile prezentate de repre-
zentantii Arhiepiscopiei in
Parlamentul European. Ba-
roneasa Nicholson a sprijinit
initiativa Arhiepiscopiei la
Bruxelles in toate cele trei
vizite pe care oficialii biseri-
cii romano-catolice le-au fa-
cut la Parlamentul Europe-
an”.

Disperata ca autoritatile
romane nu ii acorda sprijin
pentru conservarea si prote-
jarea lacasului de cult, con-
ducerea Arhiepiscopiei s-a
adresat structurilor europe-
ne. Scandalul construirii
turnului de birouri cu 19 eta-

izita

FONDAT iN 1990, iN SPRIJINUL BURSELOR ROMANESTI

Fericirea nu
este o rasplata,
ci o consecinta.

Robert G.
Ingersoll

inopinata

a baronesei
Nicholson

la Catedrala
ST. losif

® Domnia sa a vrut sa vada personal cum se
construieste turnul de birouri cu 19 etaje langa un

monument istoric

je de langa Catedrala Sf. Tosif
se afla acum in atentia Parla-
mentului European, care a si
emis o declaratie prin care
cere Comisiei Europene sa
intervina pe langa Guvernul
Romaniei pentru rezolvarea
situatiei.

Declaratia data de Parla-
mentul European a fost sem-
nata de 65 de parlamentari,
baroneasa Nicholson facand
parte dintre acestia.

Arhiepiscopia Romano-Ca-
tolicd vrea sa stranga 393 de
semnaturi pentru adoptarea
declaratiei. Avocatul Fenechiu
crede cA Emma Nicholson va
oferi Arhiepiscopiei un sprijin
puternic in acest sens, mai
ales ca a vazut situatia la fata

locului.

Procesul intentat de Arhie-
piscopia  Romano-Catolica
impotriva tuturor institutii-
lor statului implicate in pro-
cesul de autorizare a cladirii
de 19 etaje treneaza de mai
bine de un an. Biserica Ro-
mano-Catolica cere suspen-
darea autorizatiei de con-
structie si stoparea lucrari-
lor de executie. Dosarul nu a
avut niciun termen pana in
prezent, prima infatisare
urmand sa aiba loc pe 26 iu-
nie. Intre timp, dosarul res-
pectiv a fost stramutat de
doua ori, la Constanta si Cra-
iova.

Alina Toma

Administratia Strazilor
Bucuresti alocd peste 100
milioane de euro pentru
refacerea sistemului rutier
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Evolutia cursului leu/euro
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Leul se intareste, dobinzile
se diminueaza

Printre cele mai importante riscuri in crestere asupra stabilitatii fi-
nanciare, Banca Nationala a identificat, intr-un studiu facut public
la finele saptamanii trecute, expunerea companiilor nefinanciare la
un posibil soc valutar. Aceasta pe langa dezechilibrul extern al Roma-
niei si indatorarea importanta a populatiei.

Un soc pe rata dobanzii interne sau externe poate afecta companii-
le romanesti, dar moderat, se arata in raportul BNR. Socul pe curs
de schimb poate avea, insa, implicatii negative mai mari pentru ca
valoarea expunerilor acoperite natural la un asemenea risc este
mica (22%). Pozitia valutara a populatiei s-a deteriorat, crescand im-
pactul negativ in cazul unui soc valutar. Studiul BNR constata si ca,
in sectorul populatiei, valoarea detinerilor de active imobiliare s-a
majorat aproape in exclusivitate pe seama pretului si nu a cantitatii.

La sfarsitul saptamanii trecute, Banca Nationala a anuntat un
curs de referinta de 3,2395 lei/euro - cel mai scazut nivel din ultimii
aproape cinci ani, mai precis din 2 octombrie 2002, cand a fost de
3,2374 lei/euro.

Aprecierea peste masura a leului romanesc nu se datoreaza insa
unor performante deosebite a economiei nationale, ci pare sa fie mai
mult efectul unor situatii conjuncturale. Pe de o parte, la finele sap-
tamanii trecute, au avut loc ample miscari speculative in regiune,
determinate, spun dealerii de pe piata valutara interbancara, de
vanzarile de valuta realizate de investitorii straini, stimulati de slabi-
rea dolarului sa faca plasamente in tarile emergente. Vineri, cand au
aparut noi date despre economia americana care au dus la slabirea
dolarului, un val de vanzari de valuta din partea investitorilor straini
a dus la aprecierea leului pana la minimul zilei de 3,2280 lei/euro.
Dealerii cred ca odata spart pragul suport de 3,25 lei/euro, noua
tinta va deveni 3,20 lei/euro.

In acelasi timp, piata monetara interbancara se confrunta cu un
surplus de lichiditate care a facut ca dobanzile sa scada pana la ni-
vele mai mici decat dobanda de referinta a BNR, de 7,25%. La finele
saptamanii trecute, dobanzile pentru depozitele overnight (pe ter-
men de o zi, cel mai tranzactionat tip de depozit) au ajuns la 5%-6%.
Cauzele acestei lichiditati le reprezinta, in opinia dealerilor de pe pia-
t4, lipsa de interes a jucatorilor straini, anularea de citre BNR a lici-
tatiei de sterilizare de lunea trecuta, dar si precautiunea bancilor co-
merciale locale care dispun de surplus de lichiditate in ultima sap-
tamana de constituire a rezervelor minime obligatorii. (G.D.)

168.05,  23.02.

BURSELE DE VALORI

Rivalitatea dintre Bucuresti si Sibiu a
intrat intr-o noua faza

Rivalitatea dintre cele doua
burse romanesti — cea de la Bu-
curesti si cea de la Sibiu — a
depasit faza declaratiilor despre
proiectele de viitor si a intrat in
cea a sicandrilor practice.

Presedintele Bursei din Sibiu il
acuza pe presedintele Asociatiei
Brokerilor, domnul Dan Paul, ca
saboteaza activitatea bursei si-
biene.

Domnul Ancuta ne-a decla-
rat: “De teama sa nu lansam
rapid piata spot, presedintele
Asociatiei Brokerilor, domnul
Dan Paul, ne sicaneaza cu tot
felul de procese, nu stie cum

sa ne mai opreasca ascensiu-
nea, un exemplu fiind dorinta
domniei sale de retragere de
catre CNVM a autorizatiei Ca-
sei de Compensatie”.

Reamintim ca domnul Dan
Paul a declarat, intr-o emisiune
televizata cu doua saptamani in
urma, ca, prin sentinta instantei
judecétoresti, a anulat majora-
rea de capital a Casei Romane
de Compensatii, majorare care
raspunde exigentei de autoriza-
re CNVM, cu termen limita in
luna septembrie.

In ocazie, domnul Dan Paul i-a
sfatuit pe eventualii investitori

in actiunile Bursei sibiene sa
manifeste prudenta si a afirmat
ca operatiunile Casei de Com-
pensatii de la Sibiu vor trebui
executate la Bucuresti.

Presedintele Bursei de la Sibiu
a intervenit in cursul aceleiasi
emisiuni sustinand ca Dan Paul
afirma falsul.

In realitate, amandoi au exa-
gerat. Pentru ca Dan Paul nu a
afirmat falsul, ci, realmente, a
obtinut anularea confirmarii
AGA a majorarii de capital.

Ancuta Stanciu
(continuare in pagina 2)

Editorul “Financial Times”, interesat
de detinatorul “Wall Street Journal”

Trustul britanic “Pearson”,
care editeaza cotidianul eco-
nomic “Financial Times” (FT),
ar putea inainta o oferta pen-
tru preluarea “Dow Jones &
Co.”, grup ce editeaza celebra
publicatie americana “Wall
Street Journal”, informeaza
chiar “Wall Street Journal”
(WSJ). Amintim ca “News”
Corp, compania detinuta de
Rupert Murdoch, a lansat, re-
cent, o ofertd de 5 miliarde de
dolari pentru “Dow Jones”.

“Pearson” cauta parteneri
pentru eventuala lansare a
ofertei, noteaza WSJ, citand
surse apropiate situatiei.

Potrivit acestora, posibilii
parteneri ai “Pearson”, compa-

nie care are o valoare de piata
de 7 miliarde de lire sterline
(13,9 miliarde de dolari), sunt
“Hearst” Corp. si “General
Electric” Co.

Purtatorul de cuvant al
“Pearson”, Luke Swanson, a
refuzat sa faca vreun comenta-
riu pe marginea informatiilor
din WSJ. Andrea Grinbaum,
purtator de cuvant al “Dow Jo-
nes”, a declarat ca nu detine
nicio informatie din care sa re-
zulte cele publicate de WSJ.
Nici reprezentantii posibililor
parteneri ai “Pearson” nu au
dorit sa faca vreun comentariu
pe marginea zvonurilor.

Daca “Pearson” va prelua
“Dow Jones”, publicatiile “Fi-

nancial Times” si “Wall Street
Journal” ar intra sub umbrela
aceluiasi grup, la fel si reviste-
le “Dow Jones Newswires” si
“Barron’s”.

“Combinatia FT-WSJ ar fi
una buna”, declara Hal Vogel,
analist media, adaugand insa
ca trustului “Pearson” nu-i va
fi usor sa obtina bani de la par-
teneri pentru aceasta
tranzactie.

In urma celor publicate de
WSJ, actiunile “Dow Jones” au
urcat, vineri, cu 1,9% la New
York Stock Exchange, inre-
gistrand un curs de 59,01
dolari.

Alina Vasiescu
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Despagubirile in numerar
de la Fondul Proprietatea
vor fi acordate in doi ani

® Ordonanta de modificare a legislatiei Fondului va fi aprobata pana la sfarsitul
lunii iunie

“Nuclearelectrica” a inceput pregatirea pentru listarea
la Bursa de Valori Bucuresti (BVB), a declarat Dragos
P i itii si suport tehnic in cadrul
companiei. Insa aceasts listare, care va fi o sursa de
fonduri pentru programul de investitii al “Nuclearelectri-

Pop B dei

Al iru P& presedintele Fondului Proprieta-
tea, ne-a transmis la redactie urméatoarele precizari:

“Numarul persoanelor particulare care au primit certifi-
cat de actionar la Fondul Proprietatea, pana la data de 1
iunie 2007 este de 2.342. Valoarea despagubirilor ce re-
vin acestor persoane reprezinta 3,25% din valoarea capi-
talului social al Fondului. Restul de 96,75% apartine deo-
camdatéa statului roman prin Ministerul Economiei si Fi-
nantelor, actionarul majoritar al Fondului.”

roblemele Fondului Proprietatea

erau mai usor de rezolvat anul trecut,

cand aveam un suport mai mare in

Parlament”, a declarat ministrul Eco-

nomiei si Finantelor, Varujan Vosga-
nian. Despagubirile in numerar ale fostilor pro-
prietari se vor acorda in doi ani din momentul in
care Fondul va deveni operational, pentru ca
efortul bugetar este prea mare pentru a fi su-
portat intr-un singur exercitiu bugetar, sustine
domnul Vosganian.

Despagubirea maxima in numerar va fi de
500.000 lei. Astfel, ministrul Economiei infirma
zvonurile ca despagubirile in numerar vor fi
acordate esalonat, pe o perioada de cinci ani,
cate 100.000 de lei anual. Desia declarat ca ter-
menul maxim de plata in numerar al despagu-
birilor pentru proprietatile confiscate abuziv de
regimul comunist va fi de maxim doi ani, Varu-
jan Vosganian a tinut sa atraga atentia ca acest
lucru depinde intr-o mare masura de numarul
celor ce vor opta pentru acest tip de
despagubire.

In cursul acestei saptamani, proiectul ordo-

ca”, este ade

companiei. Mai mult, fara anularea acestor datorii, nu
vor putea fi construite nici reactoarele 3 si 4 ale Centra-

lei de la Ci a. T

iR ED nantei de urgentd de modificare a legislatiei

Fondului Proprietatea se va afla pe masa Gu-
vernului. Mai mult, ministrul Vosganian a de-

ofertele pentru

a, Varujan Vi
ne ca existéa posibilitatea listarii la Bursa a pana la o trei-
me din actiunile unor termocentrale, in cazul in care
nu ii vor

spu-
clarat ca Guvernul va aproba aceasta ordonan-
ta pana la sfarsitul lunii iunie.

pe oficialii ministerului.
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