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VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE (18.06.2007)

RATA LUNARÃ A INFLAÞIEI mai 2007 0,64%

EVOLUTII FINANCIARE

ALERT

• F.D.I. Europa Obligaþiuni . . . . . . . . . . 33,7388 RON

• BCR Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 16,74 RON

• Fortuna Gold . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14,13 RON

• Orizont . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14,38 RON

• Tezaur . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 51,23 RON

• Stabilo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,2247 RON

• Vanguard Protector . . . . . . . . . . . . . . 23,4587 RON

• BT Maxim (15.06.) . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15,87 RON

• BT Index (15.06.). . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,19 RON

• FON . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 58,8021 RON

• Intercapital . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,41 RON

• Napoca . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,9863 RON

• Omninvest . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13,42 RON

• Active Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . 22,8668 RON

• KD Maximus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 17,6507 RON

• BCR Expert . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 107,46 RON

• FDI Star Next . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,31 RON

• FCEx . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,73 RON

• BCR Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 22,07 RON

• Capital Plus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,23 RON

• Fortuna Classic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,60 RON

• Integro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,3611 RON

• FMT . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 45,7567 RON

• BT Clasic (15.06.) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12,6 RON

• Concerto . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 109,54 RON

• FDI Bancpost Active Balanced . . . . . . 11,6814 RON

• FDI Star Focus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,58 RON

• KD Optimus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,8027 RON

• Simfonia 1 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 21,87 RON

• FDI Bancpost Plus . . . . . . . . . . . . . . . 10,8385 RON

CELE MAI MARI DOBÎNZI (%p.a.)
• La vedere: Egnatia Bank. . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,5%

• 1 lunã: RIB, Finansbank, Libra Bank . . . . . . . . 7,25%

• 3 luni: Libra Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,50%

• 6 luni: Libra Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,75%

• 9 luni: Libra Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,90%

• 12 luni: Libra Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,00%

• (la depozite în lei ale persoanelor fizice)

• Salariul mediu brut/economie (aprilie): . . . 1387 RON

• Dobânda de referinþã BNR (iun.): . . . . . . . . 7,25%/an

• Dobânda de politicã monetarã:. . . . . . . . . . 7,25%/an

BNR: CURSUL OFICIAL (15.06.2007)
• Euro. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,2395 RON

• Dolar . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,4337 RON

INDICELE OFICIAL AL BVB (15.06.2007)
• BET: 8999,77 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,88%

• BET-C: 6122,83 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,88%

• BET-Fi: 72.753,37 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,62%

• ROTX: 20.404,66 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,61%

CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE
SCHIMB DIN BUCUREªTI (15.06.2007)
• Dolar

• C – Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,42 RON

• V – Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,46 RON

• EURO

• C – Romania Exchange. . . . . . . . . . . . . . . 3,23 RON

• V – Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,25 RON

OPINII
Inflaþia a fost ºi a rãmas o inginerie financiarã.

Conceputã ºi controlatã de acea componentã a
statului care are puterea de a emite monedã ºi
puterea de a controla cantitatea de monedã în cir-
culaþie. Aceastã componentã a statului se
numeºte bancã naþionalã sau bancã centralã.
Prin inflaþie sunt redistribuite capitaluri – vezi
„privatizãrile” postcomuniste – sau venituri –
vezi raportul dintre salarii ºi profituri în economia
româneascã din ultimele douã decenii.

Citiþi, în pagina 2, “Inflaþia ca inginerie financiarã”, semnat de Dr. Constan-
tin Cojocaru

Despãgubirile în numerar
de la Fondul Proprietatea
vor fi acordate în doi ani
l Ordonanþa de modificare a legislaþiei Fondului va fi aprobatã pânã la sfârºitul
lunii iunie

P
roblemele Fondului Proprietatea
erau mai uºor de rezolvat anul trecut,
când aveam un suport mai mare în
Parlament”, a declarat ministrul Eco-
nomiei ºi Finanþelor, Varujan Vosga-

nian. Despãgubirile în numerar ale foºtilor pro-
prietari se vor acorda în doi ani din momentul în
care Fondul va deveni operaþional, pentru cã
efortul bugetar este prea mare pentru a fi su-
portat într-un singur exerciþiu bugetar, susþine
domnul Vosganian.

Despãgubirea maximã în numerar va fi de
500.000 lei. Astfel, ministrul Economiei infirmã
zvonurile cã despãgubirile în numerar vor fi
acordate eºalonat, pe o perioadã de cinci ani,
câte 100.000 de lei anual. Deºi a declarat cã ter-
menul maxim de platã în numerar al despãgu-
birilor pentru proprietãþile confiscate abuziv de
regimul comunist va fi de maxim doi ani, Varu-
jan Vosganian a þinut sã atragã atenþia cã acest
lucru depinde într-o mare mãsurã de numãrul
celor ce vor opta pentru acest tip de
despãgubire.

În cursul acestei sãptãmâni, proiectul ordo-
nanþei de urgenþã de modificare a legislaþiei
Fondului Proprietatea se va afla pe masa Gu-
vernului. Mai mult, ministrul Vosganian a de-
clarat cã Guvernul va aproba aceastã ordonan-
þã pânã la sfârºitul lunii iunie.

Tarciziu Tancãu

BURSELE DE VALORI

Rivalitatea dintre Bucureºti ºi Sibiu a
intrat într-o nouã fazã

Rivalitatea dintre cele douã
burse româneºti – cea de la Bu-
cureºti ºi cea de la Sibiu – a
depãºit faza declaraþiilor despre
proiectele de viitor ºi a intrat în
cea a ºicanãrilor practice.

Preºedintele Bursei din Sibiu îl
acuzã pe preºedintele Asociaþiei
Brokerilor, domnul Dan Paul, cã
saboteazã activitatea bursei si-
biene.

Domnul Ancuþa ne-a decla-
rat: “De teamã sã nu lansãm
rapid piaþa spot, preºedintele
Asociaþiei Brokerilor, domnul
Dan Paul, ne ºicaneazã cu tot
felul de procese, nu ºtie cum

sã ne mai opreascã ascensiu-
nea, un exemplu fiind dorinþa
domniei sale de retragere de
cãtre CNVM a autorizaþiei Ca-
sei de Compensaþie”.

Reamintim cã domnul Dan
Paul a declarat, într-o emisiune
televizatã cu douã sãptãmâni în
urmã, cã, prin sentinþa instanþei
judecãtoreºti, a anulat majora-
rea de capital a Casei Române
de Compensaþii, majorare care
rãspunde exigenþei de autoriza-
re CNVM, cu termen limitã în
luna septembrie.

În ocazie, domnul Dan Paul i-a
sfãtuit pe eventualii investitori

în acþiunile Bursei sibiene sã
manifeste prudenþã ºi a afirmat
cã operaþiunile Casei de Com-
pensaþii de la Sibiu vor trebui
executate la Bucureºti.

Preºedintele Bursei de la Sibiu
a intervenit în cursul aceleiaºi
emisiuni susþinând cã Dan Paul
afirmã falsul.

În realitate, amândoi au exa-
gerat. Pentru cã Dan Paul nu a
afirmat falsul, ci, realmente, a
obþinut anularea confirmãrii
AGA a majorãrii de capital.

Ancuþa Stanciu
(continuare în pagina 2)

B
aroneasa Emma
Nicholson a fãcut
o vizitã inopinatã,
la finele sãptãm-
ânii trecute, la

Catedrala Sf.Iosif din Capita-
lã. Domnia sa a vrut sã vadã
personal cum evolueazã lu-
crãrile la clãdirea de birouri
cu 19 etaje de lângã cate-
dralã, monument istoric de
valoare, ºi a discutat cu mon-
seniorul Robu.

Daniel Fenechiu, avocatul
Arhiepiscopiei Romano-Ca-
tolice Bucureºti, ne-a decla-
rat: „A fost o surprizã pentru
noi toþi sã o vedem aici, joi
dupã-amiazã. Emma Nichol-
son ºi-a petrecut mai bine de
o orã în Catedralã ºi în curte,

a fãcut multe poze ºi nu-i ve-
nea sã creadã cã situaþia
este atât de gravã ca în ima-
ginile prezentate de repre-
zentanþii Arhiepiscopiei în
Parlamentul European. Ba-
roneasa Nicholson a sprijinit
iniþiativa Arhiepiscopiei la
Bruxelles în toate cele trei
vizite pe care oficialii biseri-
cii romano-catolice le-au fã-
cut la Parlamentul Europe-
an”.

Disperatã cã autoritãþile
române nu îi acordã sprijin
pentru conservarea ºi prote-
jarea lãcaºului de cult, con-
ducerea Arhiepiscopiei s-a
adresat structurilor europe-
ne. Scandalul construirii
turnului de birouri cu 19 eta-

je de lângã Catedrala Sf. Iosif
se aflã acum în atenþia Parla-
mentului European, care a ºi
emis o declaraþie prin care
cere Comisiei Europene sã
intervinã pe lângã Guvernul
României pentru rezolvarea
situaþiei.

Declaraþia datã de Parla-
mentul European a fost sem-
natã de 65 de parlamentari,
baroneasa Nicholson fãcând
parte dintre aceºtia.

Arhiepiscopia Romano-Ca-
tolicã vrea sã strângã 393 de
semnãturi pentru adoptarea
declaraþiei. Avocatul Fenechiu
crede cã Emma Nicholson va
oferi Arhiepiscopiei un sprijin
puternic în acest sens, mai
ales cã a vãzut situaþia la faþa

locului.
Procesul intentat de Arhie-

piscopia Romano-Catolicã
împotriva tuturor instituþii-
lor statului implicate în pro-
cesul de autorizare a clãdirii
de 19 etaje treneazã de mai
bine de un an. Biserica Ro-
mano-Catolicã cere suspen-
darea autorizaþiei de con-
strucþie ºi stoparea lucrãri-
lor de execuþie. Dosarul nu a
avut niciun termen pânã în
prezent, prima înfãþiºare
urmând sã aibã loc pe 26 iu-
nie. Între timp, dosarul res-
pectiv a fost strãmutat de
douã ori, la Constanþa ºi Cra-
iova.

Alina Toma

Vizitã
inopinatã
a baronesei
Nicholson
la Catedrala
Sf. Iosif
l Domnia sa a vrut sã vadã personal cum se
construieºte turnul de birouri cu 19 etaje lângã un
monument istoric
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Leul se întãreºte, dobînzile
se diminueazã

Printre cele mai importante riscuri în creºtere asupra stabilitãþii fi-
nanciare, Banca Naþionalã a identificat, într-un studiu fãcut public
la finele sãptãmânii trecute, expunerea companiilor nefinanciare la
un posibil ºoc valutar. Aceasta pe lângã dezechilibrul extern al Româ-
niei ºi îndatorarea importantã a populaþiei.

Un ºoc pe rata dobânzii interne sau externe poate afecta companii-
le româneºti, dar moderat, se aratã în raportul BNR. ªocul pe curs
de schimb poate avea, însã, implicaþii negative mai mari pentru cã
valoarea expunerilor acoperite natural la un asemenea risc este
micã (22%). Poziþia valutarã a populaþiei s-a deteriorat, crescând im-
pactul negativ în cazul unui ºoc valutar. Studiul BNR constatã ºi cã,
în sectorul populaþiei, valoarea deþinerilor de active imobiliare s-a
majorat aproape în exclusivitate pe seama preþului ºi nu a cantitãþii.

La sfârºitul sãptãmânii trecute, Banca Naþionalã a anunþat un
curs de referinþã de 3,2395 lei/euro - cel mai scãzut nivel din ultimii
aproape cinci ani, mai precis din 2 octombrie 2002, când a fost de
3,2374 lei/euro.

Aprecierea peste mãsurã a leului românesc nu se datoreazã însã
unor performanþe deosebite a economiei naþionale, ci pare sã fie mai
mult efectul unor situaþii conjuncturale. Pe de o parte, la finele sãp-
tãmânii trecute, au avut loc ample miºcãri speculative în regiune,
determinate, spun dealerii de pe piaþa valutarã interbancarã, de
vânzãrile de valutã realizate de investitorii strãini, stimulaþi de slãbi-
rea dolarului sã facã plasamente în þãrile emergente. Vineri, când au
apãrut noi date despre economia americanã care au dus la slãbirea
dolarului, un val de vânzãri de valutã din partea investitorilor strãini
a dus la aprecierea leului pânã la minimul zilei de 3,2280 lei/euro.
Dealerii cred cã odatã spart pragul suport de 3,25 lei/euro, noua
þintã va deveni 3,20 lei/euro.

În acelaºi timp, piaþa monetarã interbancarã se confruntã cu un
surplus de lichiditate care a fãcut ca dobânzile sã scadã pânã la ni-
vele mai mici decât dobânda de referinþã a BNR, de 7,25%. La finele
sãptãmânii trecute, dobânzile pentru depozitele overnight (pe ter-
men de o zi, cel mai tranzacþionat tip de depozit) au ajuns la 5%-6%.
Cauzele acestei lichiditãþi le reprezintã, în opinia dealerilor de pe pia-
þã, lipsa de interes a jucãtorilor strãini, anularea de cãtre BNR a lici-
taþiei de sterilizare de lunea trecutã, dar ºi precauþiunea bãncilor co-
merciale locale care dispun de surplus de lichiditate în ultima sãp-
tãmânã de constituire a rezervelor minime obligatorii. (G.D.)

Editorul “Financial Times”, interesat
de deþinãtorul “Wall Street Journal”

Trustul britanic “Pearson”,
care editeazã cotidianul eco-
nomic “Financial Times” (FT),
ar putea înainta o ofertã pen-
tru preluarea “Dow Jones &
Co.”, grup ce editeazã celebra
publicaþie americanã “Wall
Street Journal”, informeazã
chiar “Wall Street Journal”
(WSJ). Amintim cã “News”
Corp, compania deþinutã de
Rupert Murdoch, a lansat, re-
cent, o ofertã de 5 miliarde de
dolari pentru “Dow Jones”.

“Pearson” cautã parteneri
pentru eventuala lansare a
ofertei, noteazã WSJ, citând
surse apropiate situaþiei.

Potrivit acestora, posibilii
parteneri ai “Pearson”, compa-

nie care are o valoare de piaþã
de 7 miliarde de lire sterline
(13,9 miliarde de dolari), sunt
“Hearst” Corp. ºi “General
Electric” Co.

Purtãtorul de cuvânt al
“Pearson”, Luke Swanson, a
refuzat sã facã vreun comenta-
riu pe marginea informaþiilor
din WSJ. Andrea Grinbaum,
purtãtor de cuvânt al “Dow Jo-
nes”, a declarat cã nu deþine
nicio informaþie din care sã re-
zulte cele publicate de WSJ.
Nici reprezentanþii posibililor
parteneri ai “Pearson” nu au
dorit sã facã vreun comentariu
pe marginea zvonurilor.

Dacã “Pearson” va prelua
“Dow Jones”, publicaþiile “Fi-

nancial Times” ºi “Wall Street
Journal” ar intra sub umbrela
aceluiaºi grup, la fel ºi reviste-
le “Dow Jones Newswires” ºi
“Barron’s”.

“Combinaþia FT-WSJ ar fi
una bunã”, declarã Hal Vogel,
analist media, adãugând însã
cã trustului “Pearson” nu-i va
fi uºor sã obþinã bani de la par-
teneri pentru aceastã
tranzacþie.

În urma celor publicate de
WSJ, acþiunile “Dow Jones” au
urcat, vineri, cu 1,9% la New
York Stock Exchange, înre-
gistrând un curs de 59,01
dolari.

Alina Vasiescu

“Nuclearelectrica” a început pregãtirea pentru listarea
la Bursa de Valori Bucureºti (BVB), a declarat Dragoº
Popescu, director de investiþii ºi suport tehnic în cadrul
companiei. Însã aceastã listare, care va fi o sursã de
fonduri pentru programul de investiþii al “Nuclearelectri-
ca”, este condiþionatã de anularea datoriilor istorice ale
companiei. Mai mult, fãrã anularea acestor datorii, nu
vor putea fi construite nici reactoarele 3 ºi 4 ale Centra-
lei de la Cernavodã. Totodatã, Varujan Vosganian spu-
ne cã existã posibilitatea listãrii la Bursã a pânã la o trei-
me din acþiunile unor termocentrale, în cazul în care
ofertele pentru privatizarea acestora nu îi vor mulþumi
pe oficialii ministerului.

Alexandru Pãunescu, preºedintele Fondului Proprieta-
tea, ne-a transmis la redacþie urmãtoarele precizãri:

“Numãrul persoanelor particulare care au primit certifi-
cat de acþionar la Fondul Proprietatea, pânã la data de 1
iunie 2007 este de 2.342. Valoarea despãgubirilor ce re-
vin acestor persoane reprezintã 3,25% din valoarea capi-
talului social al Fondului. Restul de 96,75% aparþine deo-
camdatã statului român prin Ministerul Economiei ºi Fi-
nanþelor, acþionarul majoritar al Fondului.”

Dacã la nivel lexical orbirea este clarã pentru to-
atã lumea, referinþa la cecitate dã seama fie de-
spre o abordare profesionistã, fie despre una pre-
tenþioasã. Iar în cazul PSD e vorba de un tip de
pedanterie. Refuzând sã accepte diagnosticul,
PSD cautã explicaþii conjuncturale. Mult prea
personalizat de la origine, PSD nu poate sã
depãºeascã criza de succesiune. Nimeni nu îi po-
ate succeda lui Ion Iliescu. Nici mãcar Ion Iliescu.
În aceste condiþii PSD este blocat într-o bãtãlie

fratricidã fãrã sorþi de izbândã.
Citiþi, în pagina 2, “Cecitate politicã”, semnat de Cristian Pîrvulescu
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