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FONDAT iN 1990, iN SPRIJINUL BURSELOR ROMANESTI

Sa fii cinstit nu
inseamni
nimic; totul e sa
ai reputatia
unui om cinstit.

William Congreve

Peste 3 milioane euro
pentru sectorul de mediu
din regiunea Bucuresti-lHov
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Vosganian: Primele
despagubiri de la Fondul

Proprietatea vor fi acordate
de la 1 octombrie

Primele despagubiri de la Fondul Proprietatea vor fi acordate
de la 1 octombrie, a declarat ministrul Economiei si Finantelor,
Varujan Vosganian. “Ordonanta de Urgenta privind Fondul Pro-
prietatea este in linii mari finalizata, pentru ci a primit avizul Mi-
nisterului Justitiei si al AVAS. Urmeaza ca astazi sa primeasca
avizul CNVM si ar putea intra luni in sedinta pregatitoare a
sedintei de miercuri a Guvernului. Speram ca miercuri sa avem
o ordonanta de urgenta, iar daca lucrurile merg bine de la 1 oc-
tombrie ar trebui sa acordim primele sume pentru cei care
opteaza pentru sume mai mici de 150.000 de euro”, a spus
Vosganian.

Acesta a mentionat ca plata sumelor aferente Fondului Proprie-
tatea va fi realizata in maxim doi ani calendaristici. Ministrul Fi-
nantelor a mai precizat ci Fondul Proprietatea nu va fi listat la
bursa mai devreme de finele primului trimestru al anului viitor. m
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v Municipiul Medgidia plateste al IX-lea cupon aferent obligatiu-
nilor

v The Rompetrol Group NV* a vandut 3,45% din actiunile PTR

v Cuzman:Par] 1l nu are 1te in limitarea pragului
de detinere la SIF-uri

PAGINA 6 - CURIER B

v O noua companie de pensii private pe piata romaneasca
v Compania de asigurari a grupului Fiba se lanseaza cu un capi-
tal de 11,3 milioane lei*

PAGINA 7 - SOCIETATI EMITENTE:

v Exista un potential cert pentru triplalea exporturilor in urmato-
rul an la Electrotel Alexandria

PAGINA 8 - VITRINA FIRMELOR:

v Proiect de transport urban integrat de 50 milioane de euro in
Timisoara
v Elpreco SA Craiova infiinteazi compania Severin Imob SA

BURSA CONSTRUCTIILOR

v 80 de milioane de euro pentru 1.500 de locuinte la Brasov

¥ Fonduri de 20 milioane de lei pentru soseaua de centura a
ITasiului

v “Aquatim” - prima companie autohtona de utilitati cu un con-
tract de imprumut fara garantii

EDITORIAL

Tensiunea pol este generata nu doar de di-
ferentele de o e preferinte, cit de faptul ca
statele care au adoptat deja, prin parlamentele
lor, proiectul acum decedat al Constitutiei Euro-
pene, nu mai putin de 18, vor o minima rectifica-
re, in timp ce euro-scepticii, mai vechi sau mai
noi, vor s& schimbe radical, pe ici pe colo, prin
punctele esentiale, prevederile Constitutiei rama-
se de cérutd. Mai mult ca niciodata, politica va
avea de rezolvat ecuatiile complicate ale puterii si
ale repartitiei ei in sistemul decizional al Uniunii.

Cititi, in pagina 2, “Euro-matematica puterii”, semnat de Cornel Codits

EVOLUTII FINANCIARE
VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE (22.06.2007)

* F.DI. Europa Obligafiuni 334T45RON | * BCR Expert 1103RON
* BCR Clasic 1682RON |+ FDI Star Next 656RON
* Fortuna Gold 1413RON |+ FCEx 6,86 RON
* Orizont 1440RON | * BCRDinamic 25RON
* Tezaur 5127RON | * Capial Plus 1039RON
* Stabio 72391RON | * Foruna Classic 875RON
* Vanguard Protector 234805RON | * Integro 44381 RON
* BT Maxim (21.06.) 1628RON | + 46,5365 RON
* BT Index (21.06). 104RON | * BT Clasic (21.06) 12,67RON
© FON 59909RON |+ 11049 RON
* Intercapial 859RON | FDI Bancpost Active Balanced 11,7585 RON
. 10262RON | * FDIStar Focus. 569RON
* Omninvest 391RON |+ KD Optimus 11,1165 RON
* Actve Dinanic 238119RON | * Simfonia 1 2189RON
* KD Maximus 184532RON | * FDI Bancpost Pus 10,8491 RON

CELE MAI MARI DOBINZI %op.a,] INDICELE OFICIAL AL BVB (21.06.2007)

* La vedere: Egnatia Bank 05%  * BET.921333 Hosg%

* 1lun: RIB, Finansbank, Libra Bank 725%  * BET-C:6280,04 Xo73%

* 3luni:Libra Bank 750%  * BET-Fi:7851200 s

* G Liva Bank 5 e RoTnTHE Ao

o Sluni Lbra Bank 70%  CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE
121un:Lbra Bank 800%  SCHIMB DIN BUCURESTI (21.06.2007

* (la depozite in lei ale persoanelor fizice)

* Salariul mediu brutieconomie (aprilie). . .. 1387 RON * Dolar

* Dobénda de referinta BNR (iun.): 725%an % C~-Paris Exchange. 240RON

* Dobanda de poltica monetaré: 725%an 7 :JRE;'"“"“ 243RON

BNR: CURSUL OFICIAL (21.06.2007 « G- Ednond 319RON

* Eun, A 31999 RON * V-Maan 322RON

* Dolar A 23911 RON

RATA LUNARA A INFLATIEI mai 2007 0,64%

Dupa exact cinci ani,
euro a coborat sub 3,2 lei

® Fluxurile de capital speculativ au intarit leul
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atorita
mari de valuta,
leul a reusit ieri si
doboare euro pana

la un curs de
3,1999 lei, nivel nemaiintalnit
din urma cu exact cinci ani. In
data de 21 iunie 2002 euro a
spart definitiv bariera de 3,2
lei, pana la 3,2092 lei, si a ur-
cat continuu pentru cativa
ani. La cinci ani diferenta, lu-
crurile se intorc pe dos, astfel
incat leul este cel care castiga
batalia.
Florin Citu, economist sef

LING Bank”, ne-a declarat ca
scaderea euro sub 3,2 lei re-
prezinta doar spargerea unui
prag psihologic, dar inca nu se
pot cuantifica efectele econo-
mice. Domnul Citu pune
depasirea acestui prag pe sea-
ma interesului investitorilor
straini pentru economiile din

in special fluxurilor speculati-
ve. Vineri, odata cu anuntarea
nivelului inflatiei in SUA, s-au
spulberat asteptarile investi-
torilor de crestere a dobanzii
din cea mai mare economie,
deoarece inflatia nu este la un
nivel care sa duca la aceasta
crestere. In aceste conditii,
spune domnul Dumitru, capi-
talul speculativ s-a reorientat

regiune.
La rindul siu, lonut Dumi-
tru, sef

Bank”, ne-a spus ca mai im-
portant decat depasirea ace-
stui prag este evolutia din ulti-
ma perioada a leului, datorata

catre emergente,
printre care se numara si tara
noastra. De altfel, evolutia leu-
lui se incadreaza in cea a valu-
telor din regiune. In cazul in

care nivelul inflatiei SUA ar fi
fost mai mare, ar fi crescut
asteptarile modificarii in sens
pozitiv a ratei dobanzii, iar
excesul de lichiditate ar fi fost

atras de catre economia
americand, afirma domnul
Dumitru.

ANEIR: La sfarsitul
anului, un euro va fi
sub 3 lei

Trecerea acestui prag psi-
hologic ii inspaimanta pe ex-
portatori, care sperau intr-o
revenire a euro care si le dea
o0 mana de ajutor. Mihai lones-
cu, presedintele Asociatiei
Nationale a Exportatorilor si
Importatorilor din Romania
(ANEIR), ne-a declarat ca nici
guvernantii si nici Banca Na-
tionala a Romaniei nu se
asteptau la o asemenea evo-
lutie a monedei nationale.
Domnia sa a adus ca dovada
in acest sens faptul ca buge-
tul pe acest an a fost constru-
it pe un nivel mediu al euro de
3,55 lei.

Nivelul exporturilor pe pri-
mele sase luni ale acestui an a
fost de aproximativ 15 miliar-
de euro, comparativ cu 25 de
miliarde inregistrate in intreg
anul 2006. Pe de alta parte,
domnul Ionescu a estimat ca
pentru fiecare procent cu care
euro se depreciaza, exportato-
rii pierd 25 de milioane de euro
lunar.

Tarciziu Tancau
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Volum record de

energie electrica
tranzactionata
pe bursa

OPCOM (operatorul pietei de energie) a raportat pentru
tranzactiile efectuate pentru astazi, pe Piata pentru Ziua
Urmatoare (PZU), valori record pentru anul curent. Astfel,
pentru ziua de 22 iunie, volumul total tranzactionat pe PZU a
fost de 17.052,882 MWh, cu o valoare medie orara de 710,537
MWh/h. Un record este si valoarea tranzactiilor efectuate pe
PZU pentru astazi, care s-a cifrat la 947.054,73 de euro.
Astfel, si cota tranzactiilor PZU din consumul net prognozat a
ajuns la 11,11%. Aceste recorduri vin in completarea celui
inregistrat pentru cota de piata de 12,77%, aferenta zilei de
livrare de 10 iunie 2007.

Cererea mare de energie inregistratd pe bursa a fost cauzata
consumul ridicat din aceasta perioada extrem de calduroasa.
Surplusul de cerere vine din partea companiilor care se ocupa cu
sistemele de inrigatii, dar si din partea consumatorilor care
folosesc aparate de aer conditionat.

Ziarul BURSA a in aceasta dublarea
pretului mediu al energiei electrice tranzactionate pe PZU in in-
tervalul 9 — 12 iunie. Astfel, incepand din data de 12 iunie, pre-
tul mediu al energiei electrice se cifreaza in jurul valorii de 200
de lei/MWh. Teri si astazi, pretul mediu al energiei s-a stabilizat
in jurul valorii de 179 de lei/MWh. Operatorii din piata de ener-
gie isi explica majorarea de pret mentionata prin faptul ca acea-
sta crestere a cererii a coincis cu o scadere a ofertelor de vanzare
pe PZU.
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Alina Toma

Rectificarea bugetara de saptimana
viitoare reduce deficitul de 1a 2,8% la 2,6%

Deficitul bugetar, potrivit rectificarii care va
avea loc miercurea viitoare, scade de la 2,8% la
2,6%, astfel ca ne vom incadra in deficitul pro-
pus, de sub 3% din PIB, a declarat ieri Varujan
Vosganian. “Va fi o rectificare pozitiva”, a spus
domnia sa, adaugand ca ANAF estimeaza o
crestere a veniturilor cu o jumatate de miliard

de euro in acest an.

Vosganian a precizat: “Nu reducem prea mult
cheltuielile, addugam la venituri, in special la im-
poztul pe profit si veniturile microintreprinderi-

lor”

Ministrul Finantelor a mai spus ieri ca tara

noastra nu va intra in procedura de deficit exce-
siv, asa cum ne-a avertizat in multe randuri Co-
misia Europeana.

Raportul Comisiei Europene privind Finantele Pu-
blice in UE, publicat in data de 13 iunie, spune ca
Romania va inregistra un deficit bugetar de 3,2%
din Produsul Intern Brut, atéat in 2007, cat si in 2008,

cu patru pana la sase procente peste estimarile

autoritatilor romane. Cat priveste tinta de inflatie,
ministrul Vosganian a spus ca nu va fi modificata.
“Nu exista o legatura intre modificarea tintei de in-
flatie si seceta, mergem pe tinta de inflatie pe care
am propus-0”, a conchis ministrul. (C.L)

“Louis Vuitton”, in negocieri exclusive
pentru preluarea “Les Echos”

® Jurnalis

“LVMH Moet Hennessy Louis
Vuitton” SA (LVMH), cel mai
mare producator mondial de ar-
ticole de lux, poartd negocieri
exclusive cu trustul britanic
“Pearson” Plc pentru preluarea
cotidianului financiar francez
“Les Echos”.

LVMH, care detine deja coti-
dianul de afaceri francez “La
Tribune”, planuieste sa investe-
asca in “Groupe Les Echos”
pentru dezvoltarea ziarului, a
site-lui Web “lesechos.fr” siare-
vistei “Enjeux”, potrivit declara-
tiilor oficialilor companiei. Anul
trecut, “Groupe Les Echos” a
avut vanzari de 126 milioane de
euro (169 milioane de dolari) si
a contribuit cu 10 milioane de
euro la profitul operational al
“Pearson”.

Analistii sunt de parere ca,

probabil, LVMH vrea sa-si spo-
reasca profitabilitatea pe seg-
mentul media, ar prin eventua-
la preluare a “Les Echos” ar pu-
tea fi create unele sinergii in
sectorul de distributie, in baza
de date a clientilor etc.

Angajatii “Les Echos” au blo-
cat publicarea editiei de mier-
curi a ziarului, dupa ce “Le Fi-
garo” a informat ca LVMH, grup
condus de miliardarul Bernard
Arnault, este unul dintre posi-
bilii cumparatori ai cotidianu-
lui. Ziaristii se tem ca eventuala
vanzare ii va permite lui Arnault
sa-si promoveze interesele de
afaceri in paginile publicatiei.
Angajatii “Les Echos” au decla-
rat ca vanzarea catre LVMH va
ameninta independenta edito-
riala a cotidianului si va genera
disponibilizari.

nu agreeaza ideea de a-l avea patron pe Bernard Arnault

De partea cealalta, cei de la
LVMH au precizat ci intotdeau-
na au considerat independenta
editoriala ca fiind de importanta
maxima. “Dacd preluarea «Les
Echos» va avea loc, LVMH va in-
clude in contract prevederi spe-
ciale referitoare la asigurarea
independentei editoriale”.

Mentiondm ci Bernard Arna-
ult, presedintele LVMH, este cel
mai bogat om din Franta, potri-
vit revistei “Forbes”.

Posibila vanzare a “Les Echos”
vine intr-un moment in care
trustul “Pearson” ar fi interesat
sa depuna, impreuna cu “Gene-
ral Electric” Co., o oferta pentru
achizitia “Dow Jones”, editorul
publicatiei americane “Wall
Street Journal”.

Alina Vasiescu
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Un amanunt murdar in
privatizarea de succes a BRD

Fostul sef al Fondului Pro-
prietatii de Stat, Radu Sarbu,
a facut ieri in ziarul “Bursa” o
radiografie succinta a privati-
zarii Bancii Romane de Dezvol-
tare (BRD), concluzionand, la
final, ca a fost una de succes.
Cazul BRD nu este unul singu-
lar, nici in privinta succesului
privatizarii, nici in alte

chetul de actiuni BRD aflat
inca in proprietatea statului
roman, insa, conducerea BRD
Group Societe Generale a de-
cis ca, datorita valorii foarte
mari pe care o au actiunile
BRD la Bursa de Valori Bucu-
resti (BVB), nu mai este intere-
sata in aceasta achizitie”.
Adica, Guvernul

capital la vanzarea pachetului
rezidual detinut de AVAS, in
procent de 7,33%. Solutia alea-
sa de Guvernul roman a fost
aceea de a negocia direct cu
actionarul majoritar al bancii -
Societe Generale. Astfel, auto-
ritatile au acceptat in mod de-
liberat sa renunte la zeci de

laturi ale sale. Fara a
pune la indoiald succe-
sul privatizarii BRD, nu
putem omite un ama-
nunt important al pro-
cesului, legat de finali-
zarea privatizdrii. El
este semnificativ pen-
tru intreg procesul de
privatizare  promovat
de statul roman, prin
institutia responsabila
cu gestionarea active-
lor statului, fie ca ea
s-a numit FPS, APAPS
sau AVAS.

Nu putine cazuri au
fost cele in care firme
de evaluare sau case de
avocaturda au reprezentat, in
acelasi timp atat AVAS, cat si
pe investitorii care sa cumpere
companii sau active de la
AVAS, intr-un melanj al inte-
reselor nedeclarate. Unul din
cele mai semnificative exemple
este, din pacate, chiar ultima
etapa a privati BRD, con-
sumata spre sfarsitul anului

Atunci, Guvernul Nastase a
bulversat pe toatd lumea,
alegand sa ocoleasca piata de
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roman in loc sa se
ingrijeasca sa obtina
un beneficiu cat mai
mare din instrainarea
pachetului de actiuni,
se aseza de partea cea-
lalta a baricadei,
facand pe avocatul
cumpératorului.

Pozitia mai mult decat
stranie a autoritatilor
noastre nu isi gaseste
niciun argument logic
sau economic. Caci Gu-
vernul roman putea ale-
ge sa vanda oricui actiu-
nile sau, cel mai simplu,
sa le ofere spre vanzare
prin bursa.

Daca Societe Generale le con-
sidera scumpe nu avea decat sa
inghita in sec si s renunte la
ele. Mai ales ca pachetul respec-
tiv nu-i schimba radical pozitia
in banca, avand deja asigurata
dinainte ponderea majoritara.

Dar, nu! Guvernul nostru a
fost milos si a sarit in ajutorul
investitorului  francez,
vitandu-1 la negocieri.

milioane de euro, bani obtinuti
in plus daca vanzarea pache-
tului ar fi avut loc pe Bursa.

Ca Guvernul a renuntat, in
cunostinta de cauza, la peste
40 de milioane de euro, reiese
fara dubii chiar din motivarea
deciziei guvernamentale!

In expunerea de motive a Ho-
tararii de Guvern prin care s-a
decis vanzarea pachetului re-
zidual se aratd negru pe alb:
“Societe Generale si-a manifes-
tat interesul de a cumpéra pa-

in-

Daniel Bojin
(continuare in pagina 6)
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