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VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE (22.06.2007)

RATA LUNARÃ A INFLAÞIEI mai 2007 0,64%

EVOLUTII FINANCIARE

ALERT

• F.D.I. Europa Obligaþiuni . . . . . . . . . . 33,4745 RON

• BCR Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 16,82 RON

• Fortuna Gold . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14,13 RON

• Orizont . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14,40 RON

• Tezaur . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 51,27 RON

• Stabilo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,2391 RON

• Vanguard Protector . . . . . . . . . . . . . . 23,4805 RON

• BT Maxim (21.06.) . . . . . . . . . . . . . . . . . . 16,28 RON

• BT Index (21.06.). . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,4 RON

• FON . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 59,909 RON

• Intercapital . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,59 RON

• Napoca . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,0282 RON

• Omninvest . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13,91 RON

• Active Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . 23,8119 RON

• KD Maximus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 18,4532 RON

• BCR Expert . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 110,3 RON

• FDI Star Next . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,56 RON

• FCEx . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,86 RON

• BCR Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 22,5 RON

• Capital Plus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,39 RON

• Fortuna Classic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,75 RON

• Integro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,4381 RON

• FMT . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 46,5365 RON

• BT Clasic (21.06.) . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12,67 RON

• Concerto . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 110,49 RON

• FDI Bancpost Active Balanced . . . . . . 11,7585 RON

• FDI Star Focus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,69 RON

• KD Optimus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,1165 RON

• Simfonia 1 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 21,89 RON

• FDI Bancpost Plus . . . . . . . . . . . . . . . 10,8491 RON

CELE MAI MARI DOBÎNZI (%p.a.)
• La vedere: Egnatia Bank. . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,5%

• 1 lunã: RIB, Finansbank, Libra Bank . . . . . . . . 7,25%

• 3 luni: Libra Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,50%

• 6 luni: Libra Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,75%

• 9 luni: Libra Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,90%

• 12 luni: Libra Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,00%

• (la depozite în lei ale persoanelor fizice)

• Salariul mediu brut/economie (aprilie): . . . 1387 RON

• Dobânda de referinþã BNR (iun.): . . . . . . . . 7,25%/an

• Dobânda de politicã monetarã:. . . . . . . . . . 7,25%/an

BNR: CURSUL OFICIAL (21.06.2007)
• Euro. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,1999 RON

• Dolar . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,3911 RON

INDICELE OFICIAL AL BVB (21.06.2007)
• BET: 9213,33 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,49%

• BET-C: 6280,04 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,73%

• BET-Fi: 78.512,09 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,77%

• ROTX: 20.733,87 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,76%

CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE
SCHIMB DIN BUCUREªTI (21.06.2007)
• Dolar
• C – Paris Exchange. . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,40 RON

• V – Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,43 RON

• EURO
• C – Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,19 RON

• V – Maan. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,22 RON

Un amãnunt murdar în
privatizarea de succes a BRD

Fostul ºef al Fondului Pro-
prietãþii de Stat, Radu Sârbu,
a fãcut ieri în ziarul “Bursa” o
radiografie succintã a privati-
zãrii Bãncii Române de Dezvol-
tare (BRD), concluzionând, la
final, cã a fost una de succes.
Cazul BRD nu este unul singu-
lar, nici în privinþa succesului
privatizãrii, nici în alte
laturi ale sale. Fãrã a
pune la îndoialã succe-
sul privatizãrii BRD, nu
putem omite un amã-
nunt important al pro-
cesului, legat de finali-
zarea privatizãrii. El
este semnificativ pen-
tru întreg procesul de
privatizare promovat
de statul român, prin
instituþia responsabilã
cu gestionarea active-
lor statului, fie cã ea
s-a numit FPS, APAPS
sau AVAS.

Nu puþine cazuri au
fost cele în care firme
de evaluare sau case de
avocaturã au reprezentat, în
acelaºi timp atât AVAS, cât ºi
pe investitorii care sã cumpere
companii sau active de la
AVAS, într-un melanj al inte-
reselor nedeclarate. Unul din
cele mai semnificative exemple
este, din pãcate, chiar ultima
etapã a privatizãrii BRD, con-
sumatã spre sfârºitul anului
2004.

Atunci, Guvernul Nãstase a
bulversat pe toatã lumea,
alegând sã ocoleascã piaþa de

capital la vânzarea pachetului
rezidual deþinut de AVAS, în
procent de 7,33%. Soluþia alea-
sã de Guvernul român a fost
aceea de a negocia direct cu
acþionarul majoritar al bãncii -
Societe Generale. Astfel, auto-
ritãþile au acceptat în mod de-
liberat sã renunþe la zeci de

milioane de euro, bani obþinuþi
în plus dacã vânzarea pache-
tului ar fi avut loc pe Bursã.

Cã Guvernul a renunþat, în
cunoºtinþã de cauzã, la peste
40 de milioane de euro, reiese
fãrã dubii chiar din motivarea
deciziei guvernamentale!

În expunerea de motive a Ho-
tãrârii de Guvern prin care s-a
decis vânzarea pachetului re-
zidual se aratã negru pe alb:
“Societe Generale ºi-a manifes-
tat interesul de a cumpãra pa-

chetul de acþiuni BRD aflat
încã în proprietatea statului
român, însã, conducerea BRD
Group Societe Generale a de-
cis cã, datoritã valorii foarte
mari pe care o au acþiunile
BRD la Bursa de Valori Bucu-
reºti (BVB), nu mai este intere-
satã în aceastã achiziþie”.

Adicã, Guvernul
român în loc sã se
îngrijeascã sã obþinã
un beneficiu cât mai
mare din înstrãinarea
pachetului de acþiuni,
se aºeza de partea cea-
laltã a baricadei,
fãcând pe avocatul
cumpãrãtorului.

Poziþia mai mult decât
stranie a autoritãþilor
noastre nu îºi gãseºte
niciun argument logic
sau economic. Cãci Gu-
vernul român putea ale-
ge sã vândã oricui acþiu-
nile sau, cel mai simplu,
sã le ofere spre vânzare
prin bursã.

Dacã Societe Generale le con-
sidera scumpe nu avea decât sã
înghitã în sec ºi sã renunþe la
ele. Mai ales cã pachetul respec-
tiv nu-i schimba radical poziþia
în bancã, având deja asiguratã
dinainte ponderea majoritarã.

Dar, nu! Guvernul nostru a
fost milos ºi a sãrit în ajutorul
investitorului francez, in-
vitându-l la negocieri.

Daniel Bojin

(continuare în pagina 6)

Rectificarea bugetarã de sãptãmâna
viitoare reduce deficitul de la 2,8% la 2,6%

Deficitul bugetar, potrivit rectificãrii care va
avea loc miercurea viitoare, scade de la 2,8% la
2,6%, astfel cã ne vom încadra în deficitul pro-
pus, de sub 3% din PIB, a declarat ieri Varujan
Vosganian. “Va fi o rectificare pozitivã”, a spus
domnia sa, adãugând cã ANAF estimeazã o
creºtere a veniturilor cu o jumãtate de miliard
de euro în acest an.

Vosganian a precizat: “Nu reducem prea mult
cheltuielile, adãugãm la venituri, în special la im-
pozitul pe profit ºi veniturile microîntreprinderi-
lor”.

Ministrul Finanþelor a mai spus ieri cã þara

noastrã nu va intra în procedura de deficit exce-
siv, aºa cum ne-a avertizat în multe rânduri Co-
misia Europeanã.

Raportul Comisiei Europene privind Finanþele Pu-
blice în UE, publicat în data de 13 iunie, spune cã
România va înregistra un deficit bugetar de 3,2%
din Produsul InternBrut,atât în2007,cât ºi în 2008,
cu patru pânã la ºase procente peste estimãrile
autoritãþilor române. Cât priveºte þinta de inflaþie,
ministrul Vosganian a spus cã nu va fi modificatã.
“Nu existã o legãturã între modificarea þintei de in-
flaþie ºi secetã, mergem pe þinta de inflaþie pe care
am propus-o”, a conchis ministrul. (C.I.)

D
atoritã intrãrilor
mari de valutã,
leul a reuºit ieri sã
doboare euro pânã
la un curs de

3,1999 lei, nivel nemaiîntâlnit
din urmã cu exact cinci ani. În
data de 21 iunie 2002 euro a
spart definitiv bariera de 3,2
lei, pânã la 3,2092 lei, ºi a ur-
cat continuu pentru câþiva
ani. La cinci ani diferenþã, lu-
crurile se întorc pe dos, astfel
încât leul este cel care câºtigã
bãtãlia.

Florin Cîþu, economist ºef

„ING Bank”, ne-a declarat cã
scãderea euro sub 3,2 lei re-
prezintã doar spargerea unui
prag psihologic, dar încã nu se
pot cuantifica efectele econo-
mice. Domnul Cîþu pune
depãºirea acestui prag pe sea-
ma interesului investitorilor
strãini pentru economiile din
regiune.

La rîndul sãu, Ionuþ Dumi-
tru, economist ºef „Raiffeisen
Bank”, ne-a spus cã mai im-
portant decât depãºirea ace-
stui prag este evoluþia din ulti-
ma perioadã a leului, datoratã

în special fluxurilor speculati-
ve. Vineri, odatã cu anunþarea
nivelului inflaþiei în SUA, s-au
spulberat aºteptãrile investi-
torilor de creºtere a dobânzii
din cea mai mare economie,
deoarece inflaþia nu este la un
nivel care sã ducã la aceastã
creºtere. În aceste condiþii,
spune domnul Dumitru, capi-
talul speculativ s-a reorientat
cãtre economiile emergente,
printre care se numãrã ºi þara
noastrã. De altfel, evoluþia leu-
lui se încadreazã în cea a valu-
telor din regiune. În cazul în

care nivelul inflaþiei SUA ar fi
fost mai mare, ar fi crescut
aºteptãrile modificãrii în sens
pozitiv a ratei dobânzii, iar
excesul de lichiditate ar fi fost
atras de cãtre economia
americanã, afirmã domnul
Dumitru.

ANEIR: La sfârºitul

anului, un euro va fi

sub 3 lei

Trecerea acestui prag psi-
hologic îi înspâimântã pe ex-
portatori, care sperau într-o
revenire a euro care sã le dea
o mânã de ajutor. Mihai Iones-
cu, preºedintele Asociaþiei
Naþionale a Exportatorilor ºi
Importatorilor din România
(ANEIR), ne-a declarat cã nici
guvernanþii ºi nici Banca Na-
þionalã a României nu se
aºteptau la o asemenea evo-
luþie a monedei naþionale.
Domnia sa a adus ca dovadã
în acest sens faptul cã buge-
tul pe acest an a fost constru-
it pe un nivel mediu al euro de
3,55 lei.

Nivelul exporturilor pe pri-
mele ºase luni ale acestui an a
fost de aproximativ 15 miliar-
de euro, comparativ cu 25 de
miliarde înregistrate în întreg
anul 2006. Pe de altã parte,
domnul Ionescu a estimat cã
pentru fiecare procent cu care
euro se depreciazã, exportato-
rii pierd 25 de milioane de euro
lunar.

Tarciziu Tancãu

Dupã exact cinci ani,
euro a coborât sub 3,2 lei
l Fluxurile de capital speculativ au întãrit leul

Volum record de
energie electricã
tranzacþionatã
pe bursã

OPCOM (operatorul pieþei de energie) a raportat pentru
tranzacþiile efectuate pentru astãzi, pe Piaþa pentru Ziua
Urmãtoare (PZU), valori record pentru anul curent. Astfel,
pentru ziua de 22 iunie, volumul total tranzacþionat pe PZU a
fost de 17.052,882 MWh, cu o valoare medie orarã de 710,537
MWh/h. Un record este ºi valoarea tranzacþiilor efectuate pe
PZU pentru astãzi, care s-a cifrat la 947.054,73 de euro.
Astfel, ºi cota tranzacþiilor PZU din consumul net prognozat a
ajuns la 11,11%. Aceste recorduri vin în completarea celui
înregistrat pentru cota de piaþã de 12,77%, aferentã zilei de
livrare de 10 iunie 2007.

Cererea mare de energie înregistratã pe bursã a fost cauzatã
consumul ridicat din aceastã perioadã extrem de cãlduroasã.
Surplusul de cerere vine din partea companiilor care se ocupã cu
sistemele de inrigaþii, dar ºi din partea consumatorilor care
folosesc aparate de aer condiþionat.

Ziarul BURSA a semnalat, în aceastã sãptãmânã, dublarea
preþului mediu al energiei electrice tranzacþionate pe PZU în in-
tervalul 9 – 12 iunie. Astfel, începând din data de 12 iunie, pre-
þul mediu al energiei electrice se cifreazã în jurul valorii de 200
de lei/MWh. Ieri ºi astãzi, preþul mediu al energiei s-a stabilizat
în jurul valorii de 179 de lei/MWh. Operatorii din piaþa de ener-
gie îºi explicã majorarea de preþ menþionatã prin faptul cã acea-
stã creºtere a cererii a coincis cu o scãdere a ofertelor de vânzare
pe PZU.

Alina Toma

“Louis Vuitton”, în negocieri exclusive
pentru preluarea “Les Echos”
l Jurnaliºtii nu agreeazã ideea de a-l avea patron pe Bernard Arnault

“LVMH Moet Hennessy Louis
Vuitton” SA (LVMH), cel mai
mare producãtor mondial de ar-
ticole de lux, poartã negocieri
exclusive cu trustul britanic
“Pearson” Plc pentru preluarea
cotidianului financiar francez
“Les Echos”.

LVMH, care deþine deja coti-
dianul de afaceri francez “La
Tribune”, plãnuieºte sã investe-
ascã în “Groupe Les Echos”
pentru dezvoltarea ziarului, a
site-lui Web “lesechos.fr” ºi a re-
vistei “Enjeux”, potrivit declara-
þiilor oficialilor companiei. Anul
trecut, “Groupe Les Echos” a
avut vânzãri de 126 milioane de
euro (169 milioane de dolari) ºi
a contribuit cu 10 milioane de
euro la profitul operaþional al
“Pearson”.

Analiºtii sunt de pãrere cã,

probabil, LVMH vrea sã-ºi spo-
reascã profitabilitatea pe seg-
mentul media, iar prin eventua-
la preluare a “Les Echos” ar pu-
tea fi create unele sinergii în
sectorul de distribuþie, în baza
de date a clienþilor etc.

Angajaþii “Les Echos” au blo-
cat publicarea ediþiei de mier-
curi a ziarului, dupã ce “Le Fi-
garo” a informat cã LVMH, grup
condus de miliardarul Bernard
Arnault, este unul dintre posi-
bilii cumpãrãtori ai cotidianu-
lui. Ziariºtii se tem cã eventuala
vânzare îi va permite lui Arnault
sã-ºi promoveze interesele de
afaceri în paginile publicaþiei.
Angajaþii “Les Echos” au decla-
rat cã vânzarea cãtre LVMH va
ameninþa independenþa edito-
rialã a cotidianului ºi va genera
disponibilizãri.

De partea cealaltã, cei de la
LVMH au precizat cã întotdeau-
na au considerat independenþa
editorialã ca fiind de importanþã
maximã. “Dacã preluarea «Les
Echos» va avea loc, LVMH va in-
clude în contract prevederi spe-
ciale referitoare la asigurarea
independenþei editoriale”.

Menþionãm cã Bernard Arna-
ult, preºedintele LVMH, este cel
mai bogat om din Franþa, potri-
vit revistei “Forbes”.

Posibila vânzare a “Les Echos”
vine într-un moment în care
trustul “Pearson” ar fi interesat
sã depunã, împreunã cu “Gene-
ral Electric” Co., o ofertã pentru
achiziþia “Dow Jones”, editorul
publicaþiei americane “Wall
Street Journal”.

Alina Vasiescu

Tensiunea politicã este generatã nu doar de di-

ferenþele de opinii ºi de preferinþe, cît de faptul cã

statele care au adoptat deja, prin parlamentele

lor, proiectul acum decedat al Constituþiei Euro-

pene, nu mai puþin de 18, vor o minimã rectifica-

re, în timp ce euro-scepticii, mai vechi sau mai

noi, vor sã schimbe radical, pe ici pe colo, prin

punctele esenþiale, prevederile Constituþiei rãma-

se de cãruþã. Mai mult ca niciodatã, politica va

avea de rezolvat ecuaþiile complicate ale puterii ºi

ale repartiþiei ei în sistemul decizional al Uniunii.

Citiþi, în pagina 2, “Euro-matematica puterii”, semnat de Cornel Codiþã

EDITORIAL

Vosganian: Primele
despãgubiri de la Fondul
Proprietatea vor fi acordate
de la 1 octombrie

Primele despãgubiri de la Fondul Proprietatea vor fi acordate
de la 1 octombrie, a declarat ministrul Economiei ºi Finanþelor,
Varujan Vosganian. “Ordonanþa de Urgenþã privind Fondul Pro-
prietatea este în linii mari finalizatã, pentru cã a primit avizul Mi-
nisterului Justiþiei ºi al AVAS. Urmeazã ca astãzi sã primeascã
avizul CNVM ºi ar putea intra luni în ºedinþa pregãtitoare a
ºedinþei de miercuri a Guvernului. Sperãm ca miercuri sã avem
o ordonanþã de urgenþã, iar dacã lucrurile merg bine de la 1 oc-
tombrie ar trebui sã acordãm primele sume pentru cei care
opteazã pentru sume mai mici de 150.000 de euro”, a spus
Vosganian.

Acesta a menþionat cã plata sumelor aferente Fondului Proprie-
tatea va fi realizatã în maxim doi ani calendaristici. Ministrul Fi-
nanþelor a mai precizat cã Fondul Proprietatea nu va fi listat la
bursã mai devreme de finele primului trimestru al anului viitor. n

PAGINA 3 – PIAÞA DE CAPITAL:
üMunicipiul Medgidia plãteºte al IX-lea cupon aferent obligaþiu-

nilor
ü The Rompetrol Group NV” a vândut 3,45% din acþiunile PTR
ü Cuzman:Parlamentul nu are competenþe în limitarea pragului

de deþinere la SIF-uri

PAGINA 6 – CURIER B
ü O nouã companie de pensii private pe piaþa româneascã
ü Compania de asigurãri a grupului Fiba se lanseazã cu un capi-

tal de 11,3 milioane lei*

PAGINA 7 - SOCIETÃÞI EMITENTE:
üExistã un potenþial cert pentru triplalea exporturilor în urmãto-

rul an la Electrotel Alexandria

PAGINA 8 – VITRINA FIRMELOR:
ü Proiect de transport urban integrat de 50 milioane de euro în

Timiºoara
ü Elpreco SA Craiova înfiinþeazã compania Severin Imob SA

BURSA CONSTRUCTIILOR
ü 80 de milioane de euro pentru 1.500 de locuinþe la Braºov
ü Fonduri de 20 milioane de lei pentru ºoseaua de centurã a

Iaºiului
ü “Aquatim” - prima companie autohtonã de utilitãþi cu un con-

tract de împrumut fãrã garanþii


