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VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE (26.06.2007)

RATA LUNARÃ A INFLAÞIEI mai 2007 0,64%

EVOLUTII FINANCIARE

ALERT

• F.D.I. Europa Obligaþiuni . . . . . . . . . . 33,2331 RON

• BCR Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 16,93 RON

• Fortuna Gold . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14,15 RON

• Orizont . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14,41 RON

• Tezaur . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 51,29 RON

• Stabilo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,2499 RON

• Vanguard Protector (25.06.) . . . . . . . . 23,4839 RON

• BT Maxim (25.06.) . . . . . . . . . . . . . . . . . . 16,38 RON

• BT Index (25.06.). . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,45 RON

• FON (25.06.) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 61,3097 RON

• Intercapital . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,9 RON

• Napoca . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,0707 RON

• Omninvest . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14,45 RON

• Active Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . 24,1433 RON

• KD Maximus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 19,1062 RON

• BCR Expert . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 114,04 RON

• FDI Star Next . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,69 RON

• FCEx . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,97 RON

• BCR Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 23,05 RON

• Capital Plus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,67 RON

• Fortuna Classic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,05 RON

• Integro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,492 RON

• FMT . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 47,2033 RON

• BT Clasic (25.06.) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12,7 RON

• Concerto . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 112,37 RON

• FDI Bancpost Active Balanced . . . . . . 11,8571 RON

• FDI Star Focus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,84 RON

• KD Optimus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,4335 RON

• Simfonia 1 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 21,91 RON

• FDI Bancpost Plus . . . . . . . . . . . . . . . 10,8560 RON

CELE MAI MARI DOBÎNZI (%p.a.)
• La vedere: Egnatia Bank. . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,5%

• 1 lunã: RIB, Finansbank . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,25%

• 3 luni: RIB . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,40%

• 6 luni: RIB . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,55%

• 9 luni: RIB . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,85%

• 12 luni: Libra Bank, RIB. . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,00%

• (la depozite în lei ale persoanelor fizice)

• Salariul mediu brut/economie (aprilie): . . . 1387 RON

• Dobânda de referinþã BNR (iun.): . . . . . . . . 7,25%/an

• Dobânda de politicã monetarã: . . . . . . . . . . . . 7%/an

BNR: CURSUL OFICIAL (25.06.2007)
• Euro. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,1782 RON

• Dolar . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,3613 RON

INDICELE OFICIAL AL BVB (25.06.2007)
• BET: 9193,97 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,06%

• BET-C: 6290,32 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -0,02%

• BET-Fi: 82.938,43 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,72%

• ROTX: 20.734,38 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,17%

CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE
SCHIMB DIN BUCUREªTI (25.06.2007)
• Dolar

• C – Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,35 RON

• V – Edmond. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,385 RON

• EURO

• C – Paris Exchange. . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,15 RON

• V – Maan. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,18 RON

BNR a redus rata dobânzii de
politicã monetarã la 7% pe an

Analiza celor mai recente
evoluþii ale indicatorilor ma-
croeconomici relevã continua-
rea procesului de dezinflaþie, o
relativã temperare a ritmului
de creºtere economicã, dar ºi
adâncirea deficitului de cont
curent în contextul persi-
stenþei unei dinamici înal-
te a absorbþiei interne.

Dinamica salariilor s-a
menþinut la un nivel înalt,
simultan cu accentuarea
tensiunilor pe piaþa forþei
de muncã. În plan mone-
tar, se remarcã o încetini-
re marginalã a ritmului de
creºtere a creditului ne-
guvernamental, în condi-
þiile unei temperãri a di-
namicii împrumuturilor
în monedã naþionalã ºi ale
intensificãrii ritmului de
creºtere a creditelor în valutã.

În luna mai, rata anualã a
inflaþiei s-a situat la nivelul de
3,81%, inferior nivelului de
4,87% înregistrat în luna de-
cembrie 2006. Uºoara
creºtere faþã de luna prece-
dentã se datoreazã ajustãrii
chiriilor pentru locuinþele de

stat ºi majorãrii unor preþuri
volatile (legume, fructe, com-
bustibili), nivelul atins de rata
anualã a inflaþiei în luna mai
fiind compatibil cu atingerea
obiectivelor de dezinflaþie pe
termen mediu.

Inflaþia de bazã, calculatã în
condiþiile eliminãrii impactu-
lui taxei pe viciu, a coborât la
nivelul de 2,7% în luna mai
faþã de 2,8% în luna aprilie ºi
3,0% în decembrie 2006.

Reducerea inflaþiei de bazã
atestã menþinerea unor con-
diþii monetare de ansamblu
restrictive în contextul recen-
telor ajustãri ale nivelurilor

instrumentelor de politicã
monetarã, al unei aprecieri
mai pronunþate a monedei na-
þionale ºi al menþinerii nivelu-
lui actual al ratelor rezervelor
minime obligatorii.

Pe baza datelor disponibile
în prezent, CA al BNR a
decis reducerea ratei
dobânzii de politicã mone-
tarã de la 7,25% pe an la
7,00%, exercitarea prin
intermediul operaþiunilor
de piaþã a unui control al
lichiditãþii adecvat condi-
þiilor de pe pieþele finan-
ciare ºi menþinerea nive-
lului actual al ratelor re-
zervelor minime obligato-
rii aplicabile pasivelor în
lei ºi în valutã ale institu-
þiilor de credit.

Deºi procesul de dezinflaþie
a continuat, riscurile legate
de majorarea salariilor, de
atitudinea prociclicã a politicii
fiscale ºi de o accentuare a de-
zechilibrului extern reclamã
pãstrarea unei atitudini pru-
dente a autoritãþii monetare.

BNR reafirmã cã va monito-
riza cu vigilenþã evoluþiile in-
dicatorilor macroeconomici ºi
perspectivele acestora în ve-
derea asigurãrii condiþiilor
monetare compatibile cu
atingerea obiectivelor de de-
zinflaþie pe termen mediu ºi a
consolidãrii procesului de
convergenþã cu Uniunea Eu-
ropeanã, contând, totodatã,
ºi pe sprijinul celorlalte com-
ponente ale mixului de politi-
ci economice. n

“Flamingo” vrea sã vândã subsidiarele
din Serbia ºi Macedonia

Retailerul de produse IT&C,
“Flamingo International” (sim-
bol FLA la BVB), intenþioneazã
sã vândã subsidiarele din Ser-
bia ºi Macedonia, cu scopul de a
se concentra pe dezvoltarea ac-
tivitãþii de retail în România
prin reþeaua de magazine “Flan-
co World”. Aceasta este doar
una din mãsurile vizate de “Fla-
mingo” pentru a deveni o com-
panie profitabilã. Societatea va
menþine însã filiala sa din Olan-
da, care desfãºoarã în prezent o
activitate de distribuþie.

De asemenea, “Flamingo” va
stopa pentru moment proiectul
“Future Shop, fãrã ca acest
brand sã fie transferat. Potrivit
comunicatului înaintat de com-
panie Bursei de Valori Bucu-
reºti, oprirea acestui proiect nu

afecteazã însã obiectivul princi-
pal urmãrit de “Flamingo” în ur-
mãtorii trei ani, ºi anume dez-
voltarea conceptului “Flanco
World”, prin deschiderea a 13
astfel de locaþii pe parcursul
anului curent. Brandul “Future
Shop” va putea fi reactivat
oricând în funcþiile de interesele
societãþii. Grupul va mai vinde

ºi proprietãþile de real estate,
pentru a acorda întreaga atenþie
activitãþilor de bazã care sunt
retailul ºi distribuþia de produse
IT&C, electronice ºi electroca-
snice. Printre proprietãþile vizate
pentru vânzare se numãrã câte-
va magazine de mici dimensiuni
ºi sediul central din Otopeni.

În plus, “Flamingo” nu exclude
posibilitatea încheierii în viitor a
unor asocieri sau vânzãri cãtre
parteneri strategici a activitãþii
de distribuþie, deºi în prezent nu
existã un plan concret pentru
aceasta.

Conducerea companiei a pre-
cizat însã în comunicat cã nu a
primit încã oferte ferme de achi-
ziþionare a afacerilor ºi proprie-
tãþilor la care este dispusã sã re-
nunþe. (Diana Dorobanþu)

B
anca Reglemente-
lor Internaþionale
(BRI) a publicat du-
minica trecutã ra-
portul anual pe

2006, raport în care evalueazã
ºi perspectivele stabilitãþii fi-
nanciare viitoare. BRI conside-
rã cã forþa economiei globale a
constituit supriza plãcutã a
anului trecut ºi are cuvinte de
laudã pentru economiile emer-
gente.

Concluziile raportului sunt
însã departe de a fi optimiste ºi
lanseazã avertismente pentru
toþi factorii de politicã

economicã.
Banca bãncilor centrale,

dupã cum mai este cunoscutã
BRI, a arãtat cã perioada înde-
lungatã marcatã de politici
monetare foarte relaxate a
condus la alimentarea unor
excese speculative periculoase
în creditare. Economia mon-
dialã este mult mai vulnerabi-
lã, decât se apreciazã în gene-
ral, în faþa unei depresiuni
economice asemãnãtoare celei
din anii ‘30. Raportul precizea-
zã: “Nimeni nu a prevãzut Ma-
rea Depresiune a anilor ‘30,
sau crizele care au afectat Ja-

ponia ºi Asia de Sud-Est la
începutul ºi sfârºitul anilor
‘90. De fapt, fiecare crizã a fost
precedatã de o perioadã exu-
berantã de creºtere
neinflaþionistã, care a
determinat mulþi analiºti sã
declare cã am intrat într-o
nouã erã”.

Se pare cã BRI este îngrijora-
tã de manifestarea simultanã
a unor semnale de alarmã:
emiterea în masã a unor noi
instrumente de credit, creºte-
rea acceleratã a datoriilor po-
pulaþiei, apetitul extrem pen-
tru risc al investitorilor ºi deze-

chilibrele persistente în
sistemul internaþional al
ratelor de schimb.

Banca apreciazã cã o serie din
erorile dezastruoase din Japo-
nia anilor ‘80 au fost repetate de
China. Raportul îl citeazã pe
Wen Jiabao, primul ministru
chinez, care a apreciat creºte-
rea economiei Chinei ca fiind
“instabilã, dezechilibratã, neco-
ordonatã ºi nesustenabilã”.

BRI considerã cã “existã o
anomalie clarã în declinul ye-
nului”, motivul principal fiind
convingerea investitorilor cã
nu se va permite aprecierea
monedei japoneze. Acestora li
se reaminteºte situaþia din
1998, când yenul a crescut cu
10% în douã zile ºi a provocat
mari pierderi celor implicaþi în
carry trade.

În Raportul Anual al BRI se
mai apreciazã cã pentru rezol-
varea dezechilibrelor comer-
ciale la nivel mondial este ne-
cesarã o depreciere substan-
þialã a dolarului american ºi se
remarcã faptul cã economiile
Chinei, Statelor Unite ºi Japo-
niei se confruntã în prezent cu
o problemã comunã: alocarea
într-o direcþie greºitã a resur-
selor economice.

Cãlin Rechea
Notã: Articolul reprezintã punctul de vede-

realautorului,nureflectãsauimplicãopiniile
instituþiei unde acesta îºi desfãºoarã activi-
tatea ºi nu reprezintã recomandare de inves-
tiþie.

(continuare în pagina 2)

BANCA REGLEMENTELOR INTERNAÞIONALE AVERTIZEAZÃ:

Pericolul unei Mari
Depresiuni economice
este subestimat

CEZ este interesatã
de capacitãþile termo
aflate în administrarea
autoritãþilor locale

Cehii de la CEZ s-au sãturat
sã mai aºtepte strategia de
privatizare a producþiei de
energie electricã din þara noa-
strã ºi ºi-au fãcut propriul
plan. Jan Veskrna, directorul
general al CEZ România, a
spus ieri, într-o conferinþã de
presã, cã este vital pentru si-
stemul energetic românesc sã
fie privatizate capacitãþile de
producþie, aºa cum sunt or-
ganizate în momentul de faþã.
«Niciun furnizor ºi distribui-
tor nu poate fi cu adevãrat
competitiv dacã nu deþine ºi
anumite capacitãþi de pro-
ducþie. Ori în România pro-
ducþia este deþinutã în totali-
tate de cãtre stat”, a adãugat
domnia sa.

Doru Voicu, director dezvol-
tare în cadrul CEZ România, a
precizat cã societatea a abor-
dat toate primãriile din aria de
activitate a Electrica Oltenia.
“Vrem sã vedem dacã îi intere-
seazã vânzarea cãtre firme pri-
vate a unei pãrþi din producþia
capacitãþilor termoelectrice.
Suntem interesaþi ºi de coge-

nerare ºi încãlzire în sistem
centralizat”, a adãugat domnia
sa. În cazul în care primãriile
nu sunt de acord cu vânzarea,
mai existã varianta asocierii
pentru modernizãri ºi retehno-
logizãri, mai ales pentru re-
spectarea condiþiilor de me-
diu. Compensarea se face cu
energia electricã rezultatã din
procesul de producþie. Tot prin
asocieri pot fi construite
capacitãþi de producþie noi.

CEZ rãmâne în continuare
interesat de privatizarea com-
plexurilor energetice, dar ºi în
finanþarea reactoarelor 3 ºi 4
Cernavodã. Compania aºteap-
tã acum detaliile privind state-
gia de finanþare a celor douã
reactoare.

De asemenea, oficialii CEZ
ºi-au exprimat intenþia de a
participa ºi la privatizarea fi-
lialelor Electrica, filiale care
aparþin încã statului român,
precum ºi la grupurile Termo-
electrica de la Galaþi ºi
Borzeºti .

Alina Toma

Preþul cuprului, în declin
l Stocurile de profil cresc, în timp ce importurile asiatice de cabluri ºi fire de cupru scad

Preþul cuprului a scãzut ieri, pentru a treia se-
siune consecutiv, la Bursa Metalelor din Londra
(LME), ca urmare a creºterii stocurilor de profil,
respectiv a reducerii importurilor nipone de cablu-
ri ºi fire din acest metal.

Stocurile de cupru monitorizate de London
Metal Exchange au crescut cu 1.200 tone me-
trice, la 119.025 tone, potrivit raportului zilnic
al LME. Astfel câºtigul lunar al stocurilor de cu-
pru este de 7,1%. Pe de altã parte, importurile
nipone de cabluri ºi fire de cupru au scãzut cu
2,5% în mai 2007, faþã de aceeaºi lunã din
2006, conform cifrelor preliminare ale Asocia-
þiei Producãtorilor de Cabluri ºi Fire Electrice
din Japonia. În plus, achiziþiile chineze de cu-
pru rafinat ºi aliaj au fost de 121.383 tone în
luna mai, în scãdere cu 37% faþã de aprilie.

Analiºtii aratã cã cererea în materie este destul
de slabã ºi anticipeazã cã preþul metalului va
scãdea pânã la circa 6.500 dolari tona în semes-
trul al doilea al anului. În prima parte a zilei de
ieri, cuprul cu livrare peste trei luni avea un preþ
de 7.330 dolari tona, în scãdere cu 105 dolari
sau 1,4% faþã de ultima zi a sãptãmânii trecute.
În intervalul 18-22 iunie, preþul metalului de
bazã a scãzut cu 0,9%. Tot ieri au scãzut cotaþii-
le nichelului ºi zincului. Preþul nichelului a scã-
zut cu 150 de dolari, la 37.500 dolari tona, iar cel
al zincului – cu 95 de dolari, la 3.455 dolari. A
mai coborât preþul aluminiului – cu 12 dolari, la
2.685 dolari tona, în schimb cel al plumbului a
urcat cu 10 dolari, la 2.550 dolari tona. Preþul
cositorului a rãmas neschimbat - 13.825 dolari
tona. (Alina Vasiescu)

E încurajator sã vezi cã autoritãþile reacþioneazã
prompt. Ar fi bine însã ca ele sã „anihileze” cau-
zele reale ale unor asemenea evenimente.
„Ursul”, din câte am aflat, era o ursoaicã cu pui
pe care turiºtii s-ar fi apucat sã o fotografieze cu
blitz-urile. Ce ar fi trebuit sã facã bietul animal
pentru a nu supãra autoritãþile? Sã le mulþumeas-
cã în limba englezã vizitatorilor, dupã care sã le
ofere un coºuleþ cu zmeurã?

Citiþi, în pagina 2, articolul “Ursul nu are nicio
vinã”, semnat de Cãtãlin Avramescu.

EDITORIAL

PAGINA 3 - PIAÞA DE CAPITAL:
ü O victimã a crahului din 1997 sfãtuieºte investitorii la burse sã

joace prudent
ü Limitã procentualã de preþ suspendatã la “Socep”
ü Acþionarii “Transelectrica” au aprobat majorarea capitalului fi-

lialei “Formenerg”

PAGINA 6 - CURIER “B”
ü BCR sperã sã-ºi dubleze, în perioada urmãtoare, volumul

împrumuturilor acordate
ü Generali Asigurãri îºi majoreazã capitalul social cu 140%, pânã

la 120 milioane lei
ü Piaþa asigurãrilor agricole, a cincea parte din banii alocaþi de Gu-

vern pentru secetã

PAGINA 7 – SOCIETÃÞI EMITENTE
ü Elpreco Craiova îºi reduce capitalul în urma divizãrii cu 1,2 mi-

lioane lei
ü Valoarea de piaþã a societãþii Menarom Galaþi ar putea ajunge

pânã la 13,5 milioane de euro
ü UCM Reºiþa trimite mai mult de jumãtatea dintre angajaþi în

ºomaj

PAGINA 8 – COMPANII
ü Senatorii se vor plimba în Audi, Volkswagen sau BMW
ü Retailerii nemþi investesc sute de milioane euro în extinderea pe

piaþa româneascã
ü Primarul Iaºiului este urmãrit penal de DNA Bucureºti
în dosarul „Palas”
ü Legãturi bazate pe cunoaºtere între Azerbaijan ºi România

PAGINA 9 – PIEÞE DE MÃRFURI
üNecesarul de apã din sol nu va putea fi asigurat nici dacã în iulie

ºi august vor cãdea precipitaþii în parametri normali
ü Gestionarea deºeurilor necesitã investiþii de 3,8 miliarde euro

PAGINA 9 – BURSA ENERGIEI
ü Majorare de 15% a salariilor pentru angajaþii CEZ
ü Preþul mediu al energiei electrice a scãzut cu 4,2%
ü Anul trecut, CEZ ºi-a sporit profiturile din România cu circa o

treime

În ºedinþa din 25 iunie 2007, Consiliul de administraþie al Bãncii Naþionale
a României a hotãrât:
l Reducerea ratei dobânzii de politicã monetarã de la nivelul de 7,25% pe
an la 7,00%;
l Exercitarea prin intermediul operaþiunilor de piaþã a unui control al lichidi-
tãþii adecvat condiþiilor de pe pieþele financiare;
lMenþinerea nivelului actual al ratelor rezervelor minime obligatorii aplica-
bile pasivelor în lei ºi în valutã ale instituþiilor de credit.
BNR reafirmã cã va monitoriza cu vigilenþã evoluþiile indicatorilor macroeco-
nomici ºi perspectivele acestora în vederea asigurãrii condiþiilor monetare
compatibile cu atingerea obiectivelor de dezinflaþie pe termen mediu ºi a con-
solidãrii procesului de convergenþã cu Uniunea Europeanã, contând totodatã
ºi pe sprijinul celorlalte componente ale mixului de politici economice.

OPINII
Doamna Lia Olguþa Vasilescu recomandã co-

recþii fizice moderate, cum ar fi o palmã. În anun-
þul dat publicitãþii, deputatul PRM nu face nicio
precizare în legãturã cu obligaþia profesorilor de
a-i bate pe copii, în eventualitatea în care proiec-
tul legislativ devine lege, respectiv dacã toþi pro-
fesorii vor fi obligaþi sã împartã palme în dreapta
ºi în stânga, la cel mai mic zgomot în clasã, sau
rãmâne la libera alegere a dascãlilor felul în care
aceºtia înþeleg sã se ocupe de educaþia elevilor.

Profesorii care vor refuza ”metodele pedagogice” preconizate de doamna Lia
Olguþa Vasilescu vor suferi, la rândul lor, sancþiuni?

Citiþi, în pagina 2, articolul “Cu repulsie si compãtimire”, semnat de Radu
F. Alexandru.


