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ZIARUL BURSA
ESTE

Despre anumite companii PRO-
HIBIT ii este ziarului "BURSA"
sa publice informatii

PAGINA 3 - PIATA DE CAPITAL:

¥ O victima a crahului din 1997 sfatuieste investitorii la burse sa

joace prudent

¥ Limita procentuala de pret suspendata la “Socep”
v Actionarii “Transelectrica” au aprobat majorarea capitalului fi-

lialei “Formenerg”

PAGINA 6 - CURIER “B”

v BCR spera si-si dubleze,

imprumuturilor acordate

in perioada urmtoare, volumul

v Generali Asigurari isi majoreaza capitalul social cu 140%, pana

la 120 milioane lei

v Piata asigurarilor agricole, a cincea parte din banii alocati de Gu-

vern pentru secet

PAGINA 7 - SOCIETATI EMITENTE

v Elpreco Craiova isi reduce capitalul in urma divizrii cu 1,2 mi-

lioane lei

v Valoarea de piaté a societtii Menarom Galai ar putea ajunge

pana la 13,5 milioane de euro

v UCM Resita trimite mai mult de jumatatea dintre angajati in

somaj

PAGINA 8 - COMPANII

¥ Senatorii se vor plimba in Audi, Volkswagen sau BMW
v Retailerii nemti investesc sute de milioane euro in extinderea pe

piata romaneasca

v Primarul Iasiului este urmérit penal de DNA Bucuresti

in dosarul ,Palas”™

v Legaturi bazate pe cunoastere intre Azerbaijan si Romania

PAGINA 9 - PIETE DE MARFURI

v Necesarul de apa din sol nu va putea fi asigurat nici daca in iulie
si august vor cadea precipitatii in parametri normali
¥ Gestionarea deseurilor necesita investitii de 3,8 miliarde euro

PAGINA 9 - BURSA ENERGIEI

v Majorare de 15% a salariilor pentru angajatii CEZ

v Pretul mediu al energiei electrice a scazut cu 4,2%

v Anul trecut, CEZ si-a sporit profiturile din Romania cu circa o
treime

OPINII

Doamna Lia Olguta Vasilescu recomand co-
rectji fizice moderate, cum ar fi o palm. I anun-
tul dat publicitatii, deputatul PRM nu face nicio
precizare in legatura cu obligatia profesorilor de

iv devine lege, respectiv daca tofi pro-

fesorii vor fi obligati s& imparta palme in dreapta
5iin stanga, la cel mai mic zgomot in clasé, sau
rémane la libera alegere a dascalilor felul in care

acestia inteleg s& se ocupe de educatia elevilor.
Profesorii care vor refuza “metodele pedagogice” preconizate de doamna Lia
Olguta Vasilescu vor suferi, la randul lor, sanctiuni?

Citifi, in pagina 2, articolul “Cu repulsie si compétimire”, semnat de Radu

F. Alexandru.
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FONDAT iN 1990, iN SPRIJINUL BURSELOR ROMANESTI

Nationalismul
este o boala
infantila. Este
pojarul
omenirii.

Albert Einstein

Peste 1 milion de lei pentru
extinderea Spitalului
Judetean Arad

Opag. 12

' Pericolul unei Mari
Depresiuni economice
este subestimat

anca Reglemente-
lor Internationale
(BRI) a publicat du-
minica trecuta ra-
portul anual pe
2006, raport in care evalueaza
si perspectivele stabilitatii fi-
nanciare viitoare. BRI conside-
ra ci forta economiei globale a
constituit supriza placuta a
anului trecut si are cuvinte de
lauda pentru economiile emer-
gente.

Concluziile raportului sunt
insa departe de a fi optimiste si
lanseaza avertismente pentru
toti factorii de  politica

economica.

Banca bancilor centrale,
dupa cum mai este cunoscuta
BRI, a aratat ca perioada inde-
lungata marcatd de politici
monetare foarte relaxate a
condus la alimentarea unor
excese speculative periculoase
in creditare. Economia mon-
diala este mult mai vulnerabi-
1a, decat se apreciaza in gene-
ral, in fata unei depresiuni
economice asemanatoare celei
din anii ‘30. Raportul precizea-
2za: “Nimeni nu a previzut Ma-
rea Depresiune a anilor ‘30,
sau crizele care au afectat Ja-

ponia si Asia de Sud-Est la
inceputul si sfarsitul anilor
‘90. De fapt, fiecare criza a fost
precedata de o perioada exu-
beranta de crestere
neinflationista, care a
determinat multi analisti s&
declare ca am intrat intr-o
noua era”.

Se pare ca BRI este ingrijora-
ta de manifestarea simultana
a unor semnale de alarma:
emiterea in masa a unor noi
instrumente de credit, creste-
rea accelerata a datoriilor po-
pulatiei, apetitul extrem pen-
trurisc al investitorilor si deze-

chilibrele  persistente  in
sistemul  international  al
ratelor de schimb.

Banca apreciaza ca o serie din
erorile dezastruoase din Japo-
nia anilor ‘80 au fost repetate de
China. Raportul il citeaza pe
Wen Jiabao, primul ministru
chinez, care a apreciat creste-
rea economiei Chinei ca fiind
“instabila, dezechilibrata, neco-
ordonata si nesustenab

BRI considera ca “existd o
anomalie clara in declinul ye-
nului”, motivul principal fiind
convingerea investitorilor ca
nu se va permite aprecierea
monedei japoneze. Acestora li
se reaminteste situatia din
1998, cand yenul a crescut cu
10% in doua zile si a provocat
mari pierderi celor implicati in
carry trade.

In Raportul Anual al BRI se
mai apreciaza ca pentru rezol-
varea dezechilibrelor comer-
ciale la nivel mondial este ne-
cesard o depreciere substan-
tiala a dolarului american si se
remarca faptul ca economiile
Chinei, Statelor Unite si Japo-
niei se confrunt in prezent cu
o problema comuna: alocarea
intr-o directie gresita a resur-
selor economice.

Calin Rechea
Noté: Articolul reprezinté punctul de vede-
real autorulu,nureflect sauimplic op

(continuare in pagina 2)

CEZ este interesata

de capacitatile termo
aflate in administrarea
autoritatilor locale

Cehii de la CEZ s-au saturat
sd mai astepte strategia de
privatizare a productiei de
energie electrica din tara noa-
stra si si-au facut propriul
plan. Jan Veskrna, directorul
general al CEZ Romania, a
spus ieri, intr-o conferinta de
presa, ca este vital pentru si-
stemul energetic romanesc sa
fie privatizate capacititile de
productie, asa cum sunt or-
ganizate in momentul de fata.
«Niciun furnizor si distribui-
tor nu poate fi cu adevarat
competitiv daci nu detine si
anumite capacitati de pro-
ductie. Ori in Romania pro-
ductia este detinuta in totali-
tate de catre stat”, a adaugat
domnia sa.

Doru Voicu, director dezvol-
tare in cadrul CEZ Romania, a
precizat ca societatea a abor-
dat toate primariile din aria de
activitate a Electrica Oltenia.
“Vrem sa vedem daca i intere-
seazé vanzarea catre firme pri-
vate a unei parti din productia
capacitatilor ~ termoelectrice.
Suntem interesati si de coge-

nerare si incalzire in sistem
centralizat”, a adiugat domnia
sa. In cazul in care primariile
nu sunt de acord cu vanzarea,
mai exista varianta asocierii
pentru moderniziri si retehno-
logizari, mai ales pentru re-
spectarea condi
diu. Compensarea se face cu
energia electrica rezultata din
procesul de productie. Tot prin
asocieri pot fi construite
capacitati de productie noi.

CEZ ramane in continuare
interesat de privatizarea com-
plexurilor energetice, dar si in
finantarea reactoarelor 3 si 4
Cernavoda. Compania asteap-
ta acum detaliile privind state-
gia de finantare a celor doua
reactoare.

De asemenea, oficialii CEZ
si-au exprimat intentia de a
participa si la privatizarea fi-
lialelor Electrica, filiale care
apartin inca statului roman,
precum si la grupurile Termo-
electrica de la Galati si
Borzesti .

P

Alina Toma

“Flamingo” vrea sa vanda subsidiarele
din Serbia si Macedoma

Retailerul de produse IT&C,
“Flamingo International” (sim-
bol FLA la BVB), intentioneaza
sa vanda subsidiarele din Ser-
bia si Macedonia, cu scopul de a
se concentra pe dezvoltarea ac-
tivitatii de retail in Romania
prin reteaua de magazine “Flan-
co World”. Aceasta este doar
una din masurile vizate de “Fla-
mingo” pentru a deveni o com-

prompt. Ar fi bine insé ca ele s& ,,unlhlleze cau-
I

ale unor asemenea

din cate am aflat, era o ursoaicd cu pui
pe care turistii s-ar fi apucat s& o fotografieze cu
blitz-urile. Ce ar fi trebuit s& faca bielnl animal
pentru a nu supir:

panie a i va
mentine insa filiala sa din Olan-
da, care desfasoara in prezent o
activitate de distributie.

sa
cé in limba englez§ vizitatorilor, dupi care sé le
ofere un cosulet cu zmeura?

in pagina 2, articolul “Ursul nu are nicio

vina”, semnat de Catalin Avramescu

EVOLUTII FINANCIARE

VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE (26.06.2007)

* F.DI. Europa Obligafiuni 332331 RON
* BCR Clasic 16.93RON
* Fortuna Gold 14.15RON
* Orizont 1441RON
* Tezaur 5129RON
* Stabio 7,2499RON
* Vanguard Protector 25,06 234839 RON
* BT Maxim (25.06.) 16.38RON
* BT Index (25.06). 1045 RON
* FON(2506) 61,3097 RON
* Intercapial

* Napoca 1,0707 RON
* Omninvest 1445RON
* Actve Dinanic 24,1433 RON
* KD Maximus 16,1062 RON

. 114,04 RON
* FDIStar Next 669RON
o F 697 RON
* BCR Dinamic: 2305RON
* Capital Plus 1067 RON
* Fortuna Classic 905RON
* Integro 4492 RON
. 472033 RON
* BT Clasic 25.06) 127RON
. 11237 RON
DI Bancpost Active Balanced 11,8571 RON
* FDIStar Focus 84 RON
* KD Optimus 11,4335 RON
* Simfonia 1 21,91RON
* FDIBancpost Plus 10,8560 RON

CELE MAI MARI DOBINZI %op.a,]

INDICELE OFICIAL AL BVB (25.06.2007)
 BET: 919397 006%
© BETC:6290.32 0,02%

* La vedere: Egnatia Bank. 05%

* 1 una: RS, Fnansherk 725%

* 3luni:RB 740%  * BET-Fi6293843 Ao

* GuniRE T+ ROTK 207343 o

o 9luni R 785%  CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE
(2 e Bk B00%  SCHIMB DIN BUCURESTI (25.06.2007)

* (la depozite in lei ale persoanelor fizice)

* Salariul mediu brutieconomie (aprie): ... 1387 RON * Doar

* Dobénda de referinta BNR (iun.): 7,25%(an * C-Edmond 235RON

* Dabéndade polta monelars Then ]V Ednond 2385RON

BNR: CURSUL OFICIAL (25.06.2007) o G Pas Exchange. 45RON

* Eurn. ¥ 31782RON * V-Maan 3,18RON

* Dolar A 23613RON

RATA LUNARA A INFLATIEI mai 2007 0,64%

De “Flamingo” va
stopa pentru moment proiectul
“Future Shop, fara ca acest
brand sa fie transferat. Potrivit
comunicatului inaintat de com-
panie Bursei de Valori Bucu-
resti, oprirea acestui proiect nu

afecteaza insa obiectivul princi-
pal urmarit de “Flamingo” in ur-
matorii trei ani, si anume dez-

voltarea conceptului “Flanco
‘World”, prin deschiderea a 13
astfel de locatii pe parcursul
anului curent. Brandul “Future
Shop” va putea fi reactivat
oricand in functiile de interesele
societatii. Grupul va mai vinde

si proprietatile de real estate,
pentru a acorda intreaga atentie
activitatilor de baza care sunt
retailul si distributia de produse
IT&C, electronice si electroca-
snice. Printre proprietatile vizate
pentru vanzare se numara cate-
va magazine de mici dimensiuni
si sediul central din Otopeni.

In plus, “Flamingo” nu exclude
posibilitatea incheierii in viitor a
unor asocieri sau vanzari catre
parteneri strategici a activitatii
de distributie, desi in prezent nu
exista un plan concret pentru
aceasta.

Conducerea companiei a pre-
cizat insa in comunicat cd nu a
primit inca oferte ferme de achi-
zitionare a afacerilor si proprie-
tatilor la care este dispusa sa re-
nunte. (Diana Dorobantu)

Pretul cuprului, in declin

@ Stocurile de profil cresc, in timp ce importurile asiatice de cabluri si fire de cupru scad

Pretul cuprului a scazut ieri, pentru a treia se-
siune consecutiv, la Bursa Metalelor din Londra
(LME), ca urmare a cresterii stocurilor de profil,
respectiv a reducerii importurilor nipone de cablu-

ri si fire din acest metal.

Stocurile de cupru monitorizate de London
Metal Exchange au crescut cu 1.200 tone me-
trice, la 119.025 tone, potrivit raportului zilnic
al LME. Astfel castigul lunar al stocurilor de cu-
pru este de 7,1%. Pe de alta parte, importurile
nipone de cabluri si fire de cupru au scizut cu
2,5% in mai 2007, fata de aceeasi luna din
2006, conform cifrelor preliminare ale Asocia-
tiei Producatorilor de Cabluri si Fire Electrice
din Japonia. In plus, achizitiile chineze de cu-
pru rafinat si aliaj au fost de 121.383 tone in
luna mai, in scadere cu 37% fata de aprilie.

Analistii arata ca cererea in materie este destul
de slaba si anticipeaza ca pretul metalului va
scadea pana la circa 6.500 dolari tona in semes-
trul al doilea al anului. In prima parte a zilei de

ieri, cuprul cu livrare peste trei luni avea un pret

de 7.330 dolari tona, in scadere cu 105 dolari
sau 1,4% fata de ultima zi a saptamanii trecute.
in intervalul 18-22 iunie, pretul metalului de
baza a scazut cu 0,9%. Tot ieri au scazut cotatii-
le nichelului si zincului. Pretul nichelului a sca-
zut cu 150 de dolari, 1a 37.500 dolari tona, iar cel
al zincului — cu 95 de dolari, la 3.455 dolari. A
‘mai coborat pretul aluminiului— cu 12 dolari, la
2.685 dolari tona, in schimb cel al plumbului a
urcat cu 10 dolari, la 2.550 dolari tona. Pretul
cositorului a ramas neschimbat - 13.825 dolari
tona. (Alina Vasiescu)
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BNR a redus rata dobanzii de
politica monetara la 7% pe an

Analiza celor mai recente
evolutii ale indicatorilor ma-
croeconomici releva continua-
rea procesului de dezinflatie, o
relativa temperare a ritmului
de crestere economica, dar si
adancirea deficitului de cont
curent in contextul persi-
stentei unei dinamici inal-
te a absorbtiei interne.

Dinamica salariilor s-a
mentinut la un nivel inalt,
simultan cu accentuarea
tensiunilor pe piata fortei
de munca. In plan mone-
tar, se remarca o incetini-
re marginala a ritmului de
crestere a creditului ne-
guvernamental, in condi-
tiile unei temperdri a di-
namicii  imprumuturilor
in moneda nationala si ale
intensificarii  ritmului  de
crestere a creditelor in valuta.

In luna mai, rata anuald a
inflatiei s-a situat la nivelul de
3,81%, inferior nivelului de
4,87% inregistrat in luna de-
cembrie 2006. Usoara
crestere fata de luna prece-
denta se datoreaza ajustarii
chiriilor pentru locuintele de

stat si majorarii unor preturi
volatile (legume, fructe, com-
bustibili), nivelul atins de rata
anuala a inflatiei in luna mai
fiind compatibil cu atingerea
obiectivelor de dezinflatie pe
termen mediu.

Inflatia de baza, calculata in
conditiile eliminarii impactu-
lui taxei pe viciu, a coborat la
nivelul de 2,7% in luna mai
fata de 2,8% in luna aprilie si
3,0% in decembrie 2006.

Reducerea inflatiei de baza
atesta mentinerea unor con-
ditii monetare de ansamblu
restrictive in contextul recen-
telor ajustiri ale nivelurilor

n sedinta din 25 iunie 2007, Consiliul de administratie al Bancii Nationale

a Romani
® Reducerea rat
an la 7, 00%

lobanzii de politicd monetaré de la nivelul de 7,25% pe

prini .
tiw adecvat condiiilor de pe pietele financiare;
elului actual al ratelor rezervelor minime obllqamru aplica-

® Mentinerea
bile pasivelor in lei s

in valuta ale

itor
nomici si perspectivele acestora in vederea asigurdrii conds

depiatda | lichidi-

ilor macroeco-

cesului de convergents cu Uniunea European

pe termen mediu si a con-
onténd totodata

si pe sprijinul celorlalte componente ale mixului de politici economice.
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instrumentelor de  politica
monetara, al unei aprecieri
mai pronuntate a monedei na-
tionale si al mentinerii nivelu-
lui actual al ratelor rezervelor
minime obligatorii.

Pe baza datelor disponibile
in prezent, CA al BNR a
decis reducerea ratei
dobanzii de politicd mone-
tara de la 7,25% pe an la
7,00%, exercitarea prin
intermediul operatiunilor
de piata a unui control al
lichiditatii adecvat condi-
tillor de pe pietele finan-
ciare si mentinerea nive-
lului actual al ratelor re-
zervelor minime obligato-
rii aplicabile pasivelor in
lei si in valuta ale institu-
tiilor de credit.

Desi procesul de dezinflatie
a continuat, riscurile legate
de majorarea salariilor, de
atitudinea prociclica a politicii
fiscale si de o accentuare a de-
zechilibrului extern reclama
pastrarea unei atitudini pru-

BNR reafirma ca va monito-
riza cu vigilenta evolutiile in-
dicatorilor macroeconomici si
perspectivele acestora in ve-
derea asigurarii conditiilor
monetare compatibile cu
atingerea obiectivelor de de-
zinflatie pe termen mediu sia
consolidarii procesului de
convergenti cu Uniunea Eu-
ropeana, contand, totodata,
si pe sprijinul celorlalte com-
ponente ale mixului de politi-
ci economice. =

K pagl jos ziar_bursa



