
K pag1 sus ziar_bursaC pag1 sus ziar_bursa M pag1 sus ziar_bursa Y pag1 sus ziar_bursa

K pag1 jos ziar_bursaC pag1 jos ziar_bursa M pag1 jos ziar_bursa Y pag1 jos ziar_bursa

VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE (29.06.2007)

RATA LUNARÃ A INFLAÞIEI mai 2007 0,64%

EVOLUTII FINANCIARE

ALERT

• F.D.I. Europa Obligaþiuni . . . . . . . . . . 33,3461 RON

• BCR Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 16,98 RON

• Fortuna Gold . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14,19 RON

• Orizont . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14,46 RON

• Tezaur . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 51,31 RON

• Stabilo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,2503 RON

• BT Maxim (28.06.) . . . . . . . . . . . . . . . . . . 16,84 RON

• BT Index (28.06.). . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,51 RON

• Intercapital . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,98 RON

• Napoca . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,0758 RON

• Omninvest (28.06.) . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14,5 RON

• Active Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . 23,7597 RON

• KD Maximus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 19,2692 RON

• BCR Expert . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 115,53 RON

• FDI Star Next . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,78 RON

• FCEx (28.06.) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7 RON

• BCR Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 23,32 RON

• Capital Plus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,74 RON

• Fortuna Classic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,1 RON

• Integro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,5153 RON

• FMT . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 47,6597 RON

• BT Clasic (28.06.) . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12,83 RON

• Concerto . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 113,13 RON

• FDI Bancpost Active Balanced . . . . . . 11,8578 RON

• FDI Star Focus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,92 RON

• KD Optimus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,4456 RON

• Simfonia 1 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 21,92 RON

• FDI Bancpost Plus . . . . . . . . . . . . . . . 10,8612 RON

•

•

CELE MAI MARI DOBÎNZI (%p.a.)
• La vedere: Egnatia Bank. . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,5%

• 1 lunã: RIB, Finansbank . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,25%

• 3 luni: RIB . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,40%

• 6 luni: RIB . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,55%

• 9 luni: RIB . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,85%

• 12 luni: Libra Bank, RIB. . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,00%

• (la depozite în lei ale persoanelor fizice)

• Salariul mediu brut/economie (aprilie): . . . 1387 RON

• Dobânda de referinþã BNR (iun.): . . . . . . . . 7,25%/an

• Dobânda de politicã monetarã:. . . . . . . . . . 7,25%/an

BNR: CURSUL OFICIAL (28.06.2007)
• Euro. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,1661 RON

• Dolar . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,3515 RON

INDICELE OFICIAL AL BVB (28.06.2007)
• BET: 9585,97 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,32%

• BET-C: 6511,51 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,30%

• BET-Fi: 84.650,92 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,41%

• ROTX: 21.453,35 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,25%

CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE
SCHIMB DIN BUCUREªTI (28.06.2007)

• Dolar
• C – Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,33 RON

• V – Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,36 RON

• EURO
• C – Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,13 RON

• V – Edmond. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,165 RON

STUDIU BNR:

Întreprinzãtorii se confruntã
cu cererea insuficientã,
blocajul financiar ºi evoluþia
cursului de schimb

U
n sondaj de conjunctu-
rã realizat de Banca Na-
þionalã a României su-

gereazã o tendinþã pozitivã a
principalilor indicatori din in-
dustrie ºi construcþii. În opinia
managerilor intervievaþi de
banca centralã, principalii fac-
tori de frânare a bunei des-
fãºurãri a procesului de pro-
ducþie sunt insuficienþa cererii
(invocatã de 20% dintre res-
pondenþi), blocajul financiar,
evoluþia cursului de schimb,
nivelul ridicat al ratelor
dobânzilor bancare ºi dificul-
tãþile de aprovizionare cu ma-
terii prime.

Rãspunsurile celor chestio-
naþi indicã faptul cã volumul
producþiei se va menþine pe o
traiectorie ascendentã, însã
este posibilã o decelerare a rit-
mului de creºtere. O evoluþie
favorabilã este anticipatã în
privinþa portofoliului total al
comenzilor (inclusiv al celor
pentru export), deºi nici în
acest caz nu se întrevede o
intensificare a dinamicii.

Rezultatele studiului BNR
aratã cã numãrul de salariaþi
va continua sã se diminueze,
deºi circa 68% dintre respon-
denþi nu întrevãd modificãri ale
dimensiunii personalului an-
gajat. În luna iunie, preþurile
de producþie se vor situa la un
nivel similar celui din perioada

anterioarã, în acest sens pro-
nunþându-se 94% dintre ma-
nagerii intervievaþi (cea mai ri-
dicatã pondere din ultimele 12
luni). Procesul de acumulare a
capitalului va continua ºi în
luna iunie, iar perspectiva
rãmâne favorabilã ºi în privinþa
ratei profitabilitãþii.

Ramurile economice cele mai
afectate de insuficienþa cererii
vor fi industria chimicã, de
prelucrare a cauciucului ºi a
maselor plastice, industria de
mijloace ale tehnicii de calcul
ºi aparate radio-TV, industria
textilã, de confecþii, pielãrie ºi
încãlþãminte ºi activitatea de
construcþii (ponderile în ca-
drul fiecãrei ramuri sunt cu-
prinse între 35 ºi 54%).

Tarciziu Tancãu
(continuare în pagina 2)

Guvernul a gãsit soluþia sã majoreze pensiile:
creºte impozitele pe venituri
l Contribuþia de pensii se va plãti la toate veniturile lunare, ºi nu doar la salariu

Persoanele fizice vor plãti contribuþia de
asigurãri sociale de 9,5% la venitul brut ob-
þinut într-o lunã, reprezentând salarii, ve-
nituri din profesii libere, drepturi de autor,
venituri din agriculturã, prestãri servicii,
odatã cu intrarea în vigoare a Legii pensiilor

votatã, ieri, în Parlament. Legea modificatã,
ieri, prevede cã baza de impozitare a contri-
buþiei datoratã de contribuabilii persoane
fizice la sistemul de pensii, de 9,5%, va fi
formatã din venitul brut lunar.

În prezent, salariaþii plãtesc contribuþii-

le de pensii la salariul brut obþinut într-o
lunã. În cazul în care, salariul depãºeºte
valoarea a cinci salarii medii brute la nivel
naþional, contribuþia se aplicã numai asu-
pra acestei valori. (A.S.)

(continuare în pagina 2)

Z
ece ani s-au scurs
de la introducerea
pentru prima datã
în mediul bursier
românesc a instru-

mentelor financiare derivate
de cãtre Bursa Monetar Finan-
ciarã ºi de Mãrfuri Sibiu
(BMFMS). În acest timp, la
bursa sibianã s-au tranzacþio-
nat 6,37 milioane de contracte

futures ºi options, dintre care
4,26 milioane au fost transfe-
rate numai în anul 2006, când
BMFMS a primit autorizarea
ca operator de piaþã, de la Co-
misia Naþionalã a Valorilor
Mobiliare (CNVM).

Anul acesta, BMFMS îºi pro-
pune sã realizeze volumul
înregistrat în întreaga sa exi-
stenþã.

“Este o zi deosebitã pentru
noi, în care aniversãm zece ani
de la lansarea în premierã na-
þionalã a produselor derivate,
perioadã în care nu a mai apã-
rut o astfel de instituþie în þara
noastrã”, a declarat Teodor
Ancuþa, preºedintele BMFMS.

Adina Ardeleanu
(continuare în pagina 3)

Cursul dolar/euro, aproape de nivelul minim
al ultimelor trei sãptãmâni

Dolarul a fost cotat ieri, pe
pieþele externe, aproape de
nivelul minim al ultimelor trei
sãptãmâni, în raport cu euro,
investitorii aºteptând cu inte-
res comentariile guvernatori-
lor bãncii centrale a SUA (Fe-
deral Reserve – Fed) ce ur-
mau sã fie fãcute dupã anun-
þul deciziei privind dobânda
de referinþã. Decizia trebuia
sã fie fãcutã publicã ieri, în
jurul orei locale 14:15, dupã
ce, dimineaþã, oficialii de la
Washington anunþaserã ci-
frele ajustate privind creºte-
rea economiei SUA în primele
trei luni ale lui 2007. În pe-

rioada menþionatã, PIB-ul
SUA a crescut cu 0,7%, în
ritm anual, aºteptãrile în
acest sens fiind de 0,8%.

Moneda americanã a fost co-
tatã la 1,3465 unitãþi/euro pe
piaþa SUA, comparativ cu
1,3453 unitãþi/euro la finele
zilei anterioare. În cursul
ºedinþei overnight, dolarul s-a
depreciat pânã la 1,3483 uni-
tãþi/euro, cursul minim atins
dupã data de 7 iunie.

Analiºtii aºteptau ca Fed sã
hotãrascã menþinerea
dobânzii, pentru a opta oarã
consecutiv, la nivelul de
5,25%.

Preþul petrolului a sãrit
de 70 de dolari barilul

Cotaþia þiþeiului brut a cres-
cut ieri dimineaþã, pe piaþa
SUA, la peste 70 de dolari bari-
lul, înregistrând nivelul ma-
xim al ultimelor nouã luni.
Investitorii americani conside-
rã cã livrãrile interne de petrol
vor scãdea, în condiþiile în
care, în prezent, rafinãriile
produc mai multã benzinã ºi
alþi combustibili.

Rafinãriile din SUA au operat
la 89,4% din capacitate sãp-
tãmâna trecutã, cu 1,8% mai
mult decât în sãptãmâna ante-

rioarã, a precizat Departamen-
tul american al Energiei.

Petrolul brut cu livrare în au-
gust a avut un preþ de 69,82
dolari/baril la ora 9:53 a.m.,
pe piaþa din New York, în
creºtere cu 85 de cenþi sau
1,2% faþã de ziua precedentã.
Anterior, preþul a fost de 70,09
dolari, cel mai mare de dupã 1
septembrie 2006. Însã, faþã de
anul trecut, preþul este cu
3,3% mai mic.

La ICE Futures din Londra,
petrolul Brent cu livrare în au-
gust a avut o cotaþie de 70,62
dolari/baril, în creºtere cu 9
cenþi. (Alina Vasiescu)

PAGINA 3 – PIAÞA DE CAPITAL:
ü “Chimopar” vrea sã împrumute 4,42 milioane euro de la “Unicre-

dit Þiriac Bank”
ü Câºtig maxim de aproape 500% în ultima lunã
ü Instanþa a decis suspendarea executãrii hotãrârii de majorare a

capitalului SIF3

PAGINA 6 – CURIER B
üUniqa Group Austria va deveni acþionar majoritar la Astra-Uniqa
üBT a lansat creditul pentru care nu se plãteºte nici o ratã trei ani

de zile
üBT se aflã în etapa finalã de avizare a normelor de creditare de cã-

tre BNR
ü “ProCredit Holding” va prelua acþiunile deþinute de IFC ºi KfW la

“Pro Credit Bank” România

PAGINA 8 – VITRINA FIRMELOR:
ü CET Braºov poate ajunge în faliment
ü Bunuri de peste 2,6 milioane de lei scoase la vânzare de Fiscul

braºovean
üHoldingul bulgar Evrohold a cumpãrat pachetul majoritar al Asi-

trans Asigurãri
ü BASF deschide prima unitate de producþie în România
üA fost autorizatã preluarea „Tamisa Trading” de cãtre „Montero”
üUn mall de 7 milioane de euro va fi construit la Galaþi de Grupul

Profiland

PAGINA 9 – PIEÞE DE MÃRFURI:
ü „Siemens” investeºte anual peste douã miliarde de euro în teh-

nologii pentru reducerea emisiilor
üGrupurile „Termoelectrica” vor suplini lipsa energiei hidro ºi nu-

clearã

PAGINA 10 – LUMEA FINANCIARÃ:
ü “Aeroflot” a ieºit din cursa pentru “Alitalia”
ü “Escada” revine la profit, dar nu pentru multã vreme
ü Statul grec vinde peste 10% din OTE

PAGINA 11 – AFACERI
üEtichetarea ecologicã a spaþiilor de cazare - o modalitate de atra-

gere a turiºtilor
ü Industria feroviarã din România depãºeºte un miliard de euro
üManagerii companiilor din þara noastrã au încredere în evoluþia

economiei
ü Piaþa soluþiilor de securitate IT creºte cu 30% pe an

PAGINA 12 – BURSA CONSTRUCÞIILOR
ü Primãria Arad va construi peste 400 de apartamente în valoare

de 6,1 milioane euro
ü Deponeu ecologic de 35 de milioane de euro în Timiº
ü Incubator de afaceri din fonduri Phare, în Craiova

Bursa sibianã
tranzacþioneazã
“viitorul”
de zece ani

Vlãdescu: Majorarea pensiilor va afecta stabilitatea macroeconomicã
Sebastian, Vlãdescu, fost ministru de finanþe ºi actual secretar de stat în
MEF, ne-a declarat ieri cã majorarea punctului de pensie reprezintã un peri-
col pentru stabiliatea macroeconomicã, întrucât înseamnã un efort bugetar
de circa 2 miliarde euro (2% din PIB). În opinia domnului Vlãdescu, banii vor
fi tãiaþi de la investiþii ºi se vor regãsi direct în consum.
Sebastian Vlãdescu ne-a mai precizat cã o contribuþie mai mare din partea
celor cu venituri ridicate ar contraveni filosofiei fiscale de pânã acum, cota
unicã fiind introdusã tocmai pentru a încuraja munca ºi a scoate la suprafaþã

salariile mari.
Domnia sa nu este de acord cu o presiune atât de mare pe bugetul de pensii.
“Sistemul este deja în dezechilibru, având în vedere cã beneficiarii depãºesc
cu mult numãrul contribuitorilor, a celor care muncesc”, considerã secreta-
rul de stat.
De asemenea, domnul Vlãdescu susþine cã o creºtere de asemenea amploa-
re a pensiilor va genera cereri foarte mari din partea salariaþilor, care nu vor
mai accepta majorãri în linie cu performanþele economiei ºi rata inflaþiei.

Fondul Proprietatea – multã
lãcomie!
Dividendele Fondului
Proprietatea în 2005
ºi 2006, 216 milioane
de lei

Fondul Proprietatea a înca-
sat pânã în prezent dividende
de 216 milioane de lei (circa
67,5 milioane de euro), aferen-
te participaþiilor la companiile
aflate în protofoliu, cea mai
mare parte, în sumã de 137,44
milioane de lei, fiind încasatã
pentru 2006. Dividendele afe-
rente anului 2005 însumeazã
78,57 milioane de lei.

Alexandru Pãunescu,
preºedintele Consiliului de
Supraveghere al Fondului, a
declarat ieri, în cadrul unei
conferinþe de presã, cã Fondul
Proprietatea mizeazã, în acest
an, pe venituri de 200 milioane
de lei.

Ancuþa Stanciu
(continuare în pagina 3)

De “Ziua Ordonanþei”, Bursa de Valori Bucureºti a orga-
nizat o conferinþã de presã, cu factorii implicaþi în aface-
rea Fondului Proprietatea, ieri, când, dupã cum ar fi fost
de aºteptat, ar fi trebuit sã fi fost deja adoptatã ordonan-
þa de modificare a legii fondului.

Adicã, “ieri” a fost “mâine”, adicã “azi”, pentru cã dez-
baterea ordonanþei în ºedinþa de guvern fusese amânatã
cu o zi faþã de program ºi s-a dezbãtut ieri, adicã, joi, ca
sã fie clar. ªi era ºi ultima zi ca sã mai prindã perioada de
activitate parlamentarã, pentru cã, acum, Parlamentul in-
trã în vacanþã ºi atunci Fondul Proprietatea, aleluia!, or-
donanþele nu se dau în vacanþã.

Cel puþin, aºa ºtia lumea cã sunt regulile, dar, ieri, s-a
schimbat ºi asta. Mã rog…

Aºa cã, ieri, de “Ziua Ordonanþei”, ne-am întâlnit cu
preºedintele Bursei Septimiu Stoica, directorul general al
Bursei Stere Farmache, preºedintele Asociaþiei Brokerilor
Dan Paul, preºedintele Consiliului de Supraveghere al
Fondului Proprietatea Alexandru Pãunescu, comisarul
CNVM Bogdan Ghetreanu ºi vicepreºedintele Autoritãþii
Naþionale pentru Restituirea Proprietãþilor (ANPR) Teodor
Nicolescu. Mai era, acolo, ºi avocatul moºtenitorilor fa-
miliilor Malaxa ºi Auschnit. ªi ziariºtii.

Dar, aºa cum ieri nu ºtiam dacã este azi sau mâine, la
fel ºi informaþiile “precise” despre Fondul Proprietatea au
pendulat între cifra de 2000 de acþionari (afirmatã de
preºedintele Fondului) ºi cifra de 6000 de acþionari (afir-

matã de vicepreºedintele ANPR). Iar, în documentul tran-
smis presei, sunt consemnate (în douã rânduri, chiar!) di-
vidende distribuite “pe anul 2007” – desigur, o eroare.

În definitiv, însã ameþeala din jurul Fondului Proprieta-
tea n-ar fi atât de gravã, dacã “factorii” ar fi oneºti ºi ar
recunoaºte cã s-au înhãmat la o afacere care nu poate fi
decât un focar de mari scandaluri – un fond creat pentru
despãgubirea foºtilor proprietari spoliaþi de comunism,
care, totuºi, nu îi despãgubeºte. Ci le dã acþiuni. Iar preþul
acþiunilor fluctueazã. Deci, cu siguranþã, nu vor primi o
despãgubire exact dimensionatã la nivelul pagubei.

Declaraþia cea mai interesantã a zilei a avut-o domnul
avocat al moºtenitorilor. Domnia sa a anunþat dezinvolt
cã, dacã la vânzarea acþiunilor nu-i va rezulta întreaga va-
loare a despãgubirii, atunci va da statul în judecatã, din
nou, ºi-ºi va recupera diferenþa.

Ei bine, oficialii Bursei sunt partizanii listãrii acestui Fond!
Un fond la care acþionarii intrã prin investiþii pe piaþa Bur-
sei, dar ºi prin uºa din spate a despãgubirilor. Un fond care
va fi scutit sã-ºi listeze toate societãþile din portofoliu,
astfel cã valoarea activului va fi scoasã din mâneca eva-
luatorilor. Un fond la care “cash”-ul ba intrã, ba stã, dupã
cum merge cu rãzboiul din Iraq sau dupã cum vrea Siria.

Succes, bãieþi! Mare vã este lãcomia!

MAKE

La închiderea ediþiei: Surse din Guvern ne-au declarat asearã, cã Ordo-
nanþa de urgenþã care modificã legislaþia privind Fondul Proprietatea a
fost aprobatã în ºedinþa de ieri a Guvernului.

Anvergura lui Blair nu poate fi receptatã decît în
contextul spaþiului politic în care a evoluat ºi pe
care a ajuns sã-l modeleze, de la înãlþimea fun-
cþiei de lider al Partidului Laburist ºi Prim Ministru
al Guvernului Majestãþii Sale. Nu un lider printre
alþii, ci acela care a redefinit modelul socialist al
laburismului britanic; nu un prim-ministru între al-
þii, ci unul care ºi-a condus partidul la trei victorii
electorale consecutive ºi a fãcut din Downing
Street 10 reºedinþã personalã pentru 10 ani.

Citiþi, în pagina 2, articolul “Calea regalã”, semnat de Cornel Codiþã

EDITORIAL

Foto: Imagine din conferinþa de presã de ieri a BVB.

Teodor Ancuþa, preºedintele BMFMS


