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Despre anumite companii PRO-
HIBIT ii este ziarului "BURSA"
sé publice informatii
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PAGINA 3 -
PIATA DE CAPITAL

v Magnum Proiectare Imobi-
liara a preluat 69,25% din
Argesana pentru 20,23 milioa-
ne lei

v SSIF Broker Cluj domina
topul intermediarilor de la Si-
biu

v Un sfarsit de saptamana
pozitiv la Bursa

¥ “MEI Roemenie & Bulgarije
Fonds" a intrat in actionariatul
“Rompetrol Well Services”

PAGINA 8 -
VITRINA
FIRMELOR

v Se scumpesc produsele
electrice si electronice

v Nokia a inceput pregatirile
pentru constructia fabricii de la
Clyj

¥ Raiffeisen Leasing a finan-
tat Continental pentru achizitia
a doua hoteluri in valoare de
18,4 milioane euro

¥ Credit extern de 90 milioane
dolari pentru plata ultimelor
doua aparate Airbus A318

PAGINA 11 -
AFACERI

v Majorarea accizei la 1 iulie
determina scumpirea tigarilor
cu maxim 0,3 lei pe pachet

v ANAT: Timpul de asteptare
de pe aeroportul Otopeni afec-
teaza pasagerii

v Piata finantarii pentru echi-
pamente medicale va creste cu
30% in 2007

v “Cozamin” Galati va produ-
ce articole de imbracaminte sub
brandul propriu, renuntand la
lohn

MANIPULARE LA BURSA?

tau, j

cor” SA impotriva dublérii capitalului social al SIF- Transilvania (SIF3).
Era o chestiune de secunde: daca Tribunalul anula majorarea, atunci
pretul actiunilor crestea; daca nu, atunci pretul ar fi scazut.

Brokerul care comunica primul decizia Tribunalului casei sale de bro-
keraj o facea si-si dubleze valoarea portofoliului in actiuni SIF3. O se-
cunds era de ajuns.

Devalmisia a cuprins bursa actiunilor SIF Transilvania, de la momentul
i care actionarul siu, societatea bucuresteana “Cocor” SA, a contestat
in justitie hotérarea Adunérii generale de majorare a capitalului social.

La 27 aprilie, Adunarea a decis dublarea capitalului social prin capita-
lizarea profitului. Pentru fiecare actiune definuta, actionarii de la data de
referintd urmau sa primeasca alta, gratuit, in contul dividendului. Pretul
actiunilor (SIF 3) s-a reasezat, coborand de la maximul de 4,35 lei inain-
te de majorare, Ia 2 18 -2,40 lei, dupa majorare.

contestat Iegalltatea cvorumului Adunarii, stamind haos la Bursa.

Pretul actiunilor SIF3 a devenit un pariu pe sentinta Curtii de judecats
~ creste pe nivelul vechi de circa patru lei, dacé instanta ii d3 dreptate
societatii “Cocor” SA (anuland majorarea de capital), sau rimane pe ni-
velul reasezat (de peste doi lei), dac fi respinge reclamatia.

Tribunalul a decis s suspende majorarea capitalului SIF3.

lar Bursa de Valori a suspendat temporar tranzactionarea actiunilor SIF3,
ca si dea timp investitorilor s3 afle, cu tofii, ceea ce brokerii deja stiau.

La ora 10.13, cand Bursa a suspendat tranzactiile cu SIF3 de joi, ac-
tiunile inregistrau, deja, o crestere cu 1,11

Directorul general adjunct al SIF Transivania, domnul Floriean Firu,
afirmé limpede, intr-un interviu, c& in opinia sa, piata a fost manipulata
si indeamn la prudents.

ititi interviul care urmeaz.

Laura Dumitrescu

SIF3 Transilvan
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Cititi,
Pirvulescu.
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Citit

Alegerile europene devin primul test politic
real la doar sase luni dup3 referendumul cas
L | gat detasat de Traian Basescu
" | Parlamentul european, in condit
mai riméne doar un an si jumétate de mandat
de efectuat, nu reprezint
ins va fi urmaté de o repozitionare a spectru-
lui politic.

Atata timp cat BNR-ul nu va mai arunca in
circulatie mai mulfi bani decat are nevoie eco-
nomia, cresterea salarilor si pensiior nu va ge-

Batalia pentru
in care ar

sine o mare miza,

in pagina 2, articolul “in inima ciclonului’, semnat de Cristian

OPINII

, nici oprirea , invazi

investitori stréini de buna credinta. Dimpotri-

pagina 2, articolul “Din nou despre

semnat de Constatin Cojocaru.

VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE (02.07.2007)

Teanziicil la BV (0204 -29.06.2007)
'_‘4—— J— \

Floriean Firu, directorul

Zboara cocorii cu
SIE3 1n cioc

Cu risuflarea téiata, cu telefoanele mobile la ureche, brokerii astep-
, sentinta Tribunalului de la Brasov in procesul intentat de “Co-

general adjunct al SIF Transilvania, suspecteazs
manipularea bursei actiunilor societatii de investitii pe care o conduce.

Credeti ca poate fi vorba de o
manipulare a pietei, asa cum

LT < comenteaza foarte multi?
Parerea mea personala si nu
A " numai a mea este ca da, cate-
we wAs o WIS 06 TSR A6 goric. Insa pentru a acuza tre-
[ T VL buie demonstrat, ceea ce nu

este foarte usor si oricum exis-
ta institutii specializate care
au obligatia de a verifica acest
aspect. De altfel, am si solici-
tat unele date Bursei de Valori
din Bucuresti, dar, din paca-
te. am fost refuzati. Probabil

FONDAT iN 1990, iN SPRIJINUL BURSELOR ROMANESTI

Dragostea

de a invata si
dragostea
pentru bani

se intilnesc rar.

George Herbert

Priméria Galati va mai
investi sase mi uane euro
in Cart tri

Cantemi
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ca le vor furniza la cererea or-
ganelor specializate.

inteleg ca SC “Cocor” SA a
detinut un numér mare de ac-
tiuni pe care le-a vandut ina-
inte de a declansa scandalul
si dupa aceea au cumpirat?

Ceea ce stim sigur este ci la
momentul de referinta, deci
anterior AGEA, detineau pe-
ste 5 milioane de actiuni, pen-
tru ca, la data de inregistrare
(18.05.2007), sa mai detina
doar 1 milion de actiuni. Deci,
inainte de a ataca hotarirea
AGEA, si-au vandut circa 80%
din detineri, la maximele inre-
gistrate (peste 4,0 lei/actiu-
ne). Daca, dupa aceasta data,
au  vandut-cumparat, au
schimbat  pachete  prin
cross-uri, nu am date oficiale.
Dar aceste eventuale tranzac-
tii raman in baza de date a
Bursei de Valori Bucuresti

Ceea ce stim, insa, este ca, in
piata, s-au tranzactionat volu-
me foarte mari, cu cresteri
substantiale de pret, peste
11% si 8% exact in cele 2 zile
de dinaintea datei judecarii ce-
rerii lor de suspendare si anu-
lare a hotararilor AGEA (25-26
iunie).

Stiu ci neintelegerile cu
“Cocor” sunt mai vechi, le-
gate de situatia de la “Cocor
Turism” unde dumnevoastra
ati atacat hotararile AGA si
le-ati si castigat ramanand
definitive.

(continuare in pag.7)

Ziarul "BURSA"',

premiat de

Bursa de la Sibiu

i
INANCIARA $1 DE MARFURI SIBIU

IATA FUTURES IN ROMANIA®

ntensa mediatizare a instrumentelor financlare
o crici, a acovd codianului BUIRSA

Ziarul “Bursa” a primit din par-
tea BMFMS premiul pentru cea
mai intensa mediatizare a instru-
mentelor financiare derivate in
Romania, sectiunea presa scri-
s&, cu ocazia aniversérii a zece
ani de piaté futures.

ursa de la Sibiu a primit
felicitari de la reprezen-
tantii burselor care do-
resc si-i devina partener stra-
tegic: OMX, Deutsche Borse,
Bursa din Varsovia, Euronext,
precum si de la presedintele
Traian Basescu, presedintele

CNVM, Gabriela Anghelache,
presedintele SSIF “Broker”, Pe-
tru Prunea si nenumarate alte
personalitati, cu ocazia aniver-
sarii a 10 ani de piata futures.

Adina Ardeleanu
(continuare in pag.7)

ANALIZA RZB:

Evolutia cursului
euro/dolar — favorabila
monedei europene in
semestrul al doilea

In lunile urmatoare, cursul de schimb euro/dolar va continua
sa fie influentat de asteptarile pietei in privinta dobanzilor, spun
analistii de la “Raiffeisen Zentralbank Osterreich” AG (RZB). in
opinia lor, acest lucru va genera, probabil, miscari pronuntate in
ambele directii, dat fiind ca asteptarile pietei in legatura cu
dobanzile (in special cu privire la cele din SUA) determina
fluctuatii importante.

Un studiu recent al RZB noteaza ca datele statistice favorabile
economiei SUA ori inrautatirea celor privind inflatia in cea mai
mare economie a lumii vor determina piata sa parieze pe o
crestere a dobanzii Fed (banca central), ceea ce ar putea genera
aprecierea monedei americane pana la 1,33 unitati/euro, sau
chiar sub acest prag, pe termen scurt. Pe de alta parte, daca ci-
frele privind economia SUA vor fi slabe si vor naste temeri referi-
toare la redresarea acesteia, ori vom asista la un declin al infla-
tiei CORE, vor reveni speculatiile privind o eventuald reducere a
dobanzii Fed, ceea ce ar face ca dolarul sa se deprecieze pana la
aproape 1,37 unitati/euro.

In pofida acestor oscilatii puternice, spun specialistii RZB,
trendul general al cursului euro/dolar, in semestrul al doilea din
acest an, ar trebui sa fie unul ascendent (in favoarea monedei
europene). RZB considera ca mai exista numeroase puncte slabe
ale economiei SUA, astfel ca o majorare a dobanzii Fed este prea
puun probabild in acest an, in vreme ce Banca Centrald

* F.D.I. Europa Obligatiuni 33,2518 RON * BCR Expert 114,97 RON
* BOR Clsi 1696RON |+ FDIStrNext 672RON
* Fortuna Gold 12RON | * FCEX 706RON
* Orzont 1ATRON | '+ BCRDinamic 222R0N
* Tezaur 5132RON * Capital Plus. 10,71 RON
* Stabio 72341RON | * Foruna Glssic 9,10RON
* Vanguard Protector 23,5085 RON * Integro 45032 RON
* BT Main (29.06) 1668RON | * 469243RON
* BT Index (29.06)). 1066 RON * BT Clasic (20.06) 1283RON
* FON 62,6249 RON * Concerto 112,59 RON
* Intercapital 8.92RON * FDIBancpost Active Balanced 11,8488 RON
* Napoca 10699RON |+ FDIStr Focus 588RO0N
* Omninvest 14,69 RON * KD Optimus 11,4998 RON
* Adive Dinaric 23716RON | = Simfonia 1 2192RON
* KD Maximus 19,2828 RON * FDIBancpost Plus. 10,8629 RON
CELE MAI MAR! DOBINZI (pa)  INDICELE OFICIAL AL BB (29.06.2007)
Lavedere: Egnata Bank. 05%  * BET966561 2083
4luné: RIB, Fnansoank T25%  * BETC:655952 X omsn
3 luni: RIB 740% * BET-Fi: 8743287 X 329%
6uni KB 785%  * ROTX 2174201 s
©loni B T85% - CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE
121uni Libra Bank, RIB B00%

(i depozte i i ale persoanelor fzice)
Salarul mediu rutleconomie (aprile): 1367 RON
Dobanda de refeinta BNR (un): ... 7.25%an
Dobénd de poliics monetara: Tiian

BNR: CURSUL OFICIAL (29.06.2007)
* Eun, 31340RON

* Dolar ot R0N
RATA LUNARA A INFLATIEI mai

SCHIMB DIN BUCURESTI (29.06.2007)

* Dolar
* C-Edmond 230RON
* V- Paris Exchange. 235RON
* EURO
* C-Edmond 310RON
 V-Piaus 3,145 RON
2007 0,64%

a (BCE) va continua sa-si creasca dobanda.

Spread ul dintre dobanda pentru moneda europeana si cea
americana va genera o evolutie favorabila euro catre finele anu-
lui, cand cursul de schimb ar putea ajunge la peste 1,35 dolari,
precizeazd expertii RZB. Ei adauga ci o depreciere a monedei eu-
ropene pana la 1,30 dolari poate fi determinata doar de
majorarea neasteptatd a dobanzii Fed.

Precizam ca, in prezent, dobanda Fed este de 5,25%, iar cea a
BCE - de 4%. Daca pentru dobanda Fed, piata nu mai asteapta,
in conditiile date, o crestere in acest an, pentru cea a BCE antici-
peazi o majorare pana la 4,75% la sfarsitul lui 2007.

Alina Vasiescu

ECONOMIST INTELLIGENCE UNIT:

Presiunea asupra leului va persista
si in perioada urmatoare

® Reducerea ratei dobanzii de politica monetara are ca scop scaderea presiunii asupra leului ® FIMI este

alarmat de reducerea dobéanzii BNR, nu de cursul de schimb ® Analis:

in ceea ce priveste evolutia leului

Reducerea de catre BNR a
dobanzii de politicd monetara
are ca scop incetinirea intrari-
lor mari de capital speculativ
si astfel diminuarea presiunii
asupra leului, care s-a apre-
ciat simtitor, incepand de la
inceputul lui 2007, atat in
comparatie cu dolarul, cat si
cu euro, este de parere Joan
Hoey, analist Economist Intel-
ligence Unit. Potrivit doamnei
Hoey, aceste intrari de capital
au fost atrase de liberalizarea
contului de capital, deplasarea
de la tintirea cursului de
schimb la tintirea inflatiei,
perspectivele pozitive asupra
economiei tarii noastre si nive-
luri relativ mari ale dobanzilor.
Toate aceste motive care incu-
rajeazd intrarea de capital
strdin in tara noastra vor per-
sista si in perioada urmitoare
de timp, apreciaza analistul
EIU. Astfel, prin intrarile de
capital strain se va mentine
presiunea asupra aprecierii
leului.

Este de asteptat ca banca
centrald ca fie supusd unor
presiuni mari din partea ex-
portatorilor pentru a impiedi-
ca continuarea aprecierii rapi-
de a leului, ne-a spus doamna
Hoey. Declaratiile recente ale
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reprezentantilor BNR cum ca
banca centrala nu are planuri
imediate de a interveni pentru
prevenirea aprecierii leului au
fost primite cu frenezia vanza-
rilor de valuta de catre dealerii
straini. Oricum, EIU noteaza
ca ar fi un pariu riscant sa pre-
supunem ca banca centrald
nu va interveni cand va crede
de cuviinti in viitor.

Banca Nationala a Romaniei
a redus in data de 25 iunie
dobanda de politicd monetara
cu 0,25 puncte procentuale,

il

péni la 7,00%. Este a patra re-
ducere de dobanda operata de
BNR in acest ciclu de relaxare
monetara, care a inceput in fe-
bruarie 2007, si in care s-a
micsorat dobanda cu 1,75
puncte procentuale. La anun-
tarea ultimei reduceri de
dobanda, BNR a avut in vedere
controlul inflatiei. Desi inflatia
se mentine in limitele astepta-
te, banca centrald a atras
atentia asupra riscului creste-
rii inflatiei, din cauza creste
puternice a salariilor, a politi-
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prevéd o inversare a trendului

cii fiscale prociclice si a balan-
tei de plati externe deficitare.
De altfel, EIU prognozeaza o
inflatie la sfarsitul anului de
4,4%, mai mare decat cea de la
sfarsitul lui mai, de 3,8%.

FMI nu tine cont de
aprecierea leului

Pe de alta parte, Fondul Mo-
netar International considera
ca ultimele reduceri ale ratelor
dobanzii sunt premature si a
indemnat BNR sa creasca ni-
velul dobanzii, acest lucru
fiind necesar pentru a-si atin-
ge tinta de inflatie. Fondul este
de pérere ca o politicd moneta-
ra mai stransa este necesara
pentru a contracara impactul
relaxarii politicilor fiscale si
salariale si argumenteaza ca
cel mai eficient mod de a redu-
ce dobanda nominala este prin
reducerea inflatiei. Potrivit
analistilor EIU, acest sfat este
contrar necesitatii de preveni-
re a unei aprecieri rapide a
cursului de schimb si va avea

un impact negativ asupra
competitivitatii in  anumite
sectoare.

Tarciziu Tancau
(continuare in pag.2)
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