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VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE (03.07.2007)

RATA LUNARÃ A INFLAÞIEI mai 2007 0,64%

EVOLUTII FINANCIARE

ALERT

• F.D.I. Europa Obligaþiuni . . . . . . . . . . 33,0651 RON

• BCR Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 17,04 RON

• Fortuna Gold . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14,25 RON

• Orizont . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14,48 RON

• Tezaur . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 51,33 RON

• Stabilo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,2593 RON

• BT Maxim (2.07.) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 16,36 RON

• BT Index (2.07.). . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,68 RON

• Intercapital . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,1 RON

• Napoca (2.07.). . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,0699 RON

• Omninvest . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15,52 RON

• Active Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . 24,4051 RON

• KD Maximus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 19,8594 RON

• BCR Expert . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 118,17 RON

• FDI Star Next . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,85 RON

• FCEx . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,32 RON

• BCR Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 23,68 RON

• Capital Plus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,87 RON

• Fortuna Classic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,33 RON

• Integro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,5647 RON

• FMT (2.07.) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 46,9243 RON

• BT Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12,82 RON

• Concerto . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 114,07 RON

• FDI Bancpost Active Balanced . . . . . . 11,9503 RON

• FDI Star Focus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,01 RON

• KD Optimus (2.07.) . . . . . . . . . . . . . . . 11,4998 RON

• Simfonia 1 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 21,93 RON

• FDI Bancpost Plus . . . . . . . . . . . . . . . 10,8681 RON

CELE MAI MARI DOBÎNZI (%p.a.)
• La vedere: Egnatia Bank. . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,5%

• 1 lunã: RIB, Finansbank . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,25%

• 3 luni: RIB . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,40%

• 6 luni: RIB . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,55%

• 9 luni: RIB . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,85%

• 12 luni: Libra Bank, RIB. . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,00%

• (la depozite în lei ale persoanelor fizice)

• Salariul mediu brut/economie (aprilie): . . . 1387 RON

• Dobânda de referinþã BNR (iun.): . . . . . . . . 7,25%/an

• Dobânda de politicã monetarã:. . . . . . . . . . 7,25%/an

BNR: CURSUL OFICIAL (2.07.2007)
• Euro- . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,1112 RON

• Dolar- . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,2907 RON

INDICELE OFICIAL AL BVB (2.07.2007)
• BET: 9651,01. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -0,15%

• BET-C: 6570,55 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,17%

• BET-Fi: 88.102,78 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,77%

• ROTX: 21.671,19 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -0,33%

CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE
SCHIMB DIN BUCUREªTI (2.07.2007)

• Dolar
• C – Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,30 RON

• V – Picus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,334 RON

• EURO
• C – Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,10 RON

• V – Maan. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,13 RON

BANCA MONDIALÃ RECOMANDÃ:

Domeniul cheltuielilor
ºi impozitelor trebuie
reformat în Europa de Est

Cheltuielile publice mai productive, deficitele
fiscale mai reduse ºi o mai mare credibilitate a
impozitelor, care nu provoacã distorsiuni, pot
stimula creºterea economicã, noteazã raportul
intitulat “Politicile fiscale ºi creºterea economi-
cã: lecþii pentru Europa de Est ºi Asia Centra-
lã”, lansat ieri de Banca Mondialã.

Autorii analizei, care cred cã guvernele bine
conduse obþin rezultate mai bune din propriile
resurse bugetare,
au urmãrit tendin-
þele existente în do-
meniul cheltuielilor
publice ºi cel al im-
pozitãrii în Europa
de Est, Turcia ºi
Asia Centralã (ECA),
începând din 1990,
dar ºi modul în care
acestea se comparã
cu tendinþele exis-
tente în þãri cu o
înaltã creºtere
economicã din alte
regiuni ale lumii.

Studiul indicã fap-
tul cã odatã ce chel-
tuielile publice
depãºesc aproxima-
tiv o treime din PIB,
cheltuielile mai mari
sunt asociate cu o
creºtere economicã
mai redusã în þãrile
cu o administraþie
slabã, însã o aseme-
nea relaþie nu existã
în þãrile bine guvernate.

Aristomene Varoudakis, manager de þarã al
Bãncii Mondiale ºi co-editor al raportului, de-
clarã: “Un nivel înalt al cheltuielilor publice este
riscant atunci când instituþiile publice sunt
slabe. E mai puþin probabil ca banii sã fie chel-
tuiþi în mod adecvat, e posibil ca deficitele fisca-
le sã creascã ºi impozitele mai mari, necesare
pentru finanþarea acestor cheltuieli, sã denatu-
reze deciziile angajaþilor ºi ale mediului de afa-

ceri”.
La rândul sãu, Cheryl Gray, director de sec-

tor al Bãncii Mondiale ºi co-editor, subliniazã
cã “cea mai mare provocare pentru þãrile din
ECA este creºterea eficienþei cheltuielilor pu-
blice - aspect deosebit de important pentru
îmbunãtãþirea perspectivelor de creºtere eco-
nomicã, ºi garantarea faptului cã populaþia be-
neficiazã de aceste cheltuieli în sãnãtate, edu-

caþie, pensii ºi in-
frastructurã”.

În ceea ce priveºte
partea de venituri
din buget, studiul
aminteºte de siste-
mul unic de impozi-
tare din Europa de
Est, precizând: “Re-
formele sistemului
unic de impozitare
au avut în general
efecte pozitive în re-
giune, însã ele tre-
buie sã fie completa-
te de mãsuri supli-
mentare de moder-
nizare a administrã-
rii taxelor ºi de redu-
cere a impozitelor de
muncã”, declarã
Tracey Lane,
co-editor al analizei.

Studiul subliniazã
cã, în pofida refor-
melor fiscale, impo-
zitele pe salarii sunt
cu mult mai mari în

Europa Centralã faþã de þãrile folosite ca etalon
de comparaþie ºi sunt asociate cu o ratã redusã
a angajãrii oficiale ºi a creºterii. Soluþia pentru
reducerea impozitãrii ºi stimularea angajãrii în
câmpul muncii este, conform Bãncii Mondiale,
aceea ca beneficiile sociale sã se reformeze ºi sã
se transfere o parte din finanþare cãtre venitul
general.

V. Ribana

F
ãrã o intervenþie di-
rectã din partea
bãncii centrale leul
va continua sã se
aprecieze, sunt de

pãrere analiºtii pieþei valutare.
În ultimele sãptãmâni, leul a

atins cel mai puternic nivel
faþã de euro din ultimii cinci

ani, cursul de schimb co-
borând pânã la nivelul de
3,1112 lei pentru un euro. Po-
trivit lui Marcus Svedberg,
analist ºef la “East Capital”,
aceastã situaþie se datoreazã
unor factori cu acþiune ime-
diatã, de genul vânzãrilor spe-
culative ºi al afluxului de capi-

tal. La acestea se adaugã unele
evoluþii economice, cum ar fi
nivelul redus al inflaþiei, înda-
torarea publicã relativ scãzutã
ºi atragerea investiþiilor
strãine directe.

Florin Cîþu, economist ºef al
ING Bank, considerã cã leul
s-a apreciat în principal dato-

ritã diferenþelor de randa-
ment, fiind susþinut ºi de o ati-
tudine pozitivã faþã de pieþele
emergente.

Analiºtii companiei de inves-
tiþii “East Capital” din Suedia
sunt de pãrere cã moneda na-
þionalã româneascã va înregis-
tra o apreciere considerabilã
pe termen lung, chiar dacã pe
termen scurt vor mai exista
anumite fluctuaþii. Marcus
Svedberg a precizat: “Pentru
statele care au aderat recent la
Uniunea Europeanã, aprecie-
rea monetarã este o parte im-
portantã a procesului de tran-
ziþie ºi ne aºteptãm ca mone-
dele þãrilor respective sã se
întãreascã semnificativ, ca
urmare a unei dezvoltãri fireºti
a economiilor lor”.

Prin intervenþiile puternice
asupra ratei de schimb, BNR a
încercat sã atingã douã scopuri
incompatibile (scãderea infla-
þiei ºi creºterea competitivitãþi
externe), forþând o depreciere
continuã a leului dupã criza
valutarã din 1999, subliniazã
Florin Cîþu.

Diana Dorobanþu, Cristina Pîrlea
(continuare în pagina 3)

Protest spontan la “Aversa”
Bucureºti

Angajaþii companiei bucu-
reºtene “Aversa” (simbol AVBU
pe piaþa Rasdaq) au declanºat
în cursul zilei de ieri un protest
spontan, ca urmare a faptului
cã nu le-au fost achitate sala-
riile aferente lunii trecute. La
acestea se adaugã, potrivit
domnului Marian Stãnescu,
preºedintele “Sindicatului Li-
ber Aversa”, perspectiva
sumbrã care planeazã asupra
societãþii.

“Aversa” se aflã în procedurã
de insolvenþã din luna septem-
brie a anului trecut ºi îºi des-
fãºoarã activitatea la minim.
Marian Stãnescu ne-a precizat
cã societatea obþine venituri
de 1 - 1,5 milioane lei pe lunã,
care sunt insuficiente pentru

plata salariilor ºi a utilitãþilor.
Potrivit domniei sale, angajaþii
solicitã conducerii “Aversa” pe
lângã achitarea salariilor re-
stante ºi realizarea unei
producþii minime în valoare de
peste douã milioane de lei,
care sã acopere cheltuielile
companiei pânã la începerea
procedurii de restructurare.

Marian Stãnescu ne-a mai
declarat: “Vrem sã organizãm
un protest ºi la Autoritatea
pentru Valorificarea Activelor
Statului în cursul zilei de joi,
dar aºteptãm aprobarea ne-
cesarã. Criza de la «Aversa»
este foarte accentuatã, dar
sperãm cã se va rezolva. Sin-
dicatul societãþii nu doreºte
falimentul acesteia, ci din

contrã, deoarece avem con-
vingerea cã este nevoie de
pompe în România”.

“Aversa” Bucureºti produce
pompe ºi compresoare ºi are
un capital social de 16,65 mi-
lioane lei, împãrþit în titluri cu
valoarea nominalã de 2,5 lei.
Acþionar majoritar al compa-
niei este AVAS, cu o deþinere
de 66,27% din capitalul
emitentului.

La data de 18 septembrie
2006, Comisia Naþionalã a Va-
lorilor Mobiliare a decis sã sus-
pende de la tranzacþionare pe
piaþa Rasdaq acþiunile “Aver-
sa”, ca urmare a declanºãrii
procedurii de insolvenþã.

Diana Dorobanþu

PAGINA 3 – PIAÞA DE CAPITAL:
ü Bursa de Valori Bucureºti oferã asistenþã tehnicã Bursei de Va-

lori a Moldovei
ü “Conect Business Park” ºi-ar putea diminua capitalul social la

10,71 milioane lei
ü “Laminorul Brãila” a afiºat un profit net de 9,14 milioane lei în

primul trimestru

PAGINA 6 – CURIER B
ü “Generali” a depus documentaþia pentru autorizarea de consti-

tuire a societãþii de pensii private obligatorii
ü “ING Asigurãri” aºteaptã autorizarea unui nou fond de pensii

pentru Pilonul III
ü “OTP Leasing” intenþioneazã sã se poziþioneze printre primii zece

jucãtori pe piaþa leasingului din România

PAGINA 8 – VITRINA FIRMELOR:
ü “Construcþii Aeronautice” nu îºi majoreazã, deocamdatã, capita-

lul social
ü “Holcim România” a lansat un dispecerat pentru preluarea co-

menzilor
ü Retailerul de haine “Takko” vrea sã se extindã în România, Bul-

garia ºi Polonia
ü “Urbana” ar putea pierde contractul cu primãria Bistriþa dacã nu

e vândutã austriecilor

PAGINA 9 – PIEÞE DE MÃRFURI:
ü Fermierii din zone montane defavorizate vor primi 100 de

euro/hectar
ü CE ar putea da în judecatã Austria, Irlanda ºi Italia pentru preþ

minim la þigãri
ü Activitãþile “E.ON Gaz România” au fost separate
üAgenþii economici sunt obligaþi sã comercializeze de la 1 iulie mo-

torinã cu minimum 2% biocarburant
ü MDLPL a lansat schema de investiþii în domeniul gestionãrii

deºeurilor

PAGINA 10 – LUMEA FINANCIARÃ:
ü Grevã de avertisment la cãile ferate din Germania
ü “HondaMotor”ºi-arputeamajora þintadeprofitpeanul fiscal curent
ü “ING” rãscumpãrã de la “Fortis” 5,55% din capitalul propriu
ü Profitul “Severstal” a crescut cu 83%

PAGINA 11 – AFACERI
ü Societatea “Avicod Codlea” finalizeazã modernizarea abatorului

cu trei milioane de euro
ü Scad tarifele de roaming internaþional în reþelele mobile
üCheltuielile alocate software-ului vor creºte cu 20% anual în Eu-

ropa Centralã ºi de Est

Aprecierea leului
continuã ºi pare
de neoprit

Cea mai mare
bancã din Polonia
ar putea intra pe
piaþa româneascã

Cea mai mare bancã din Po-
lonia, PKO BP, va fi focalizatã
pe extinderea rolului sãu în
fostele state comuniste din
Uniunea Europeanã, cum ar fi
România ºi Bulgaria, dar ºi în
Ucraina, a spus ieri Rafal
Jusycyak, directorul general
al instituþiei.

Domnia sa a declarat pentru
Gazeta Bankowa cã instituþia
pe care o conduce este în cãu-
tarea unei posibilitãþi de a in-
tra pe piaþa româneascã ºi pe
cea din Bulgaria.

Juszczak a mai spus cã ban-
ca va încerca sã atragã un
mare numãr de polonezi care
au emigrat în Europa de Vest
de la intrarea Poloniei în Uniu-
nea Europeanã în 2004. “În þã-
rile Uniunii Europene existã
peste 1,5 milioane de polonezi
care sunt clienþi ai bãncilor

strãine. Cred cã în decursul
unei perioade de cinci ani am
putea atrage 10% din aceºti
clienþi”, a estimat ºeful PKO
BP.

Banca este controlatã de
Trezoreria statului polonez,
care deþine 51,49% din acþiu-
nile PKO BP.

PKO ar putea sã îºi piardã
supremaþia pe piaþa polonezã
în faþa bãncii Pekao, care face
parte din grupul UniCredit,
dupã ce va încheia fuziunea cu
subsidiara polonezã a grupu-
lui bancar italian, la sfârºitul
acestui an. Juszczak, care a
fost numit directorul general
al bãncii luna trecutã, a spus
cã vrea ca în decurs de 3-4 ani
banca pe care o conduce sã
depãºeascã iar banca Pekao.

Carola Ionescu

Cum se face cã Parlamentul, care, în principiu,
e delegat sã apere drepturile ºi libertãþile cetãþe-
nilor, devine un mijloc de a le sabota?

Una din cauzele identificate de teoria politicã
este constituirea unei clase de politicieni cu inte-
rese distincte de acelea ale cetãþenilor. Când
aceºtia se concentreazã în Legislativ, prin inter-
mediul unui sistem de partide ce manipuleazã
preferinþele electorale, avem deja premizele unei
dictaturi parlamentare. Iatã motivul pentru care

constituþiile statelor democratice stabilesc limite în calea acumulãrii de pute-
re de cãtre Legislativ. Poate abuza de poziþia sa nu doar Preºedintele, Pri-
mul-ministru sau ºeful Marelui Stat Major, ci ºi clica politicã ce dominã un
Parlament.

Citiþi, în pagina 2, articolul “Închideþi fabrica de legi!”, semnat de Cãtãlin
Avramescu

EDITORIAL

ªi salariaþii ªantierului Naval
Olteniþa ies în stradã astãzi

Salariaþii ªantierului Naval
Olteniþa organizeazã astãzi un
miting de protest în Olteniþa,
nemulþumiþi de faptul cã nu
ºi-au primit salariile în ultimele
ºase luni. Aproape 150 de sala-
riaþi au declanºat greva genera-
lã încã de miercurea trecutã,
însã pânã la ora actualã numai
autoritãþile locale s-au arãtat
interesate de problema din
Olteniþa, potrivit liderului sindi-
cal Ion Pitoi. “Am avut o întâlni-
re cu subprefectul judeþului
Cãlãraºi, Cornel Coman, deoa-
rece mâine (n.r. - astãzi) primul
ministru va veni în vizitã în Cã-
lãraºi ºi probabil va trebui sã îl
informeze despre situaþia noas-
trã”, ne-a spus domnul Pitoi.

Societatea este în imposibili-

tate de plãþi, singura soluþie, în
opinia domnului Pitoi, pentru
salvarea de la faliment fiind o
infuzie de capital. Liderul sin-
dical ne-a mai spus cã pe ºan-
tier “nu este nimic de muncã”.

Prin protestul de astãzi, sa-
lariaþii ºantierului naval sperã

sã obþinã plata salariilor re-
stante ºi, în ultimã instanþã,
trimiterea în ºomaj. Potrivit li-
derului sindical, în cazul în
care problema nu se va rezol-
va, greva salariaþilor va conti-
nua ºi va fi organizat un pro-
test la Bucureºti. Societatea
are ca obiect de activitate pro-
ducerea, repararea ºi comercia-
lizarea navelor ºi echipamente-
lor navale. Acþiunile “Navol”
Olteniþa se tranzacþioneazã la
Bursa de Valori Bucureºti în ca-
tegoria companiilor nelistate,
sub simbolul NVL. SIF “Munte-
nia” deþine 49,99% din capitalul
social al emitentului, iar Ioan
Alexandru controleazã un pa-
chet de 30,54% din acþiunile so-
cietãþii. (Adina Ardeleanu)


