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VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE (09.07.2007)

RATA LUNARÃ A INFLAÞIEI mai 2007 0,64%

EVOLUTII FINANCIARE

ALERT

• F.D.I. Europa Obligaþiuni . . . . . . . . . . 33,0257 RON

• BCR Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 17,06 RON

• Fortuna Gold . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14,32 RON

• Orizont . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14,5 RON

• Tezaur . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 51,37 RON

• Stabilo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,2582 RON

• Vanguard Protector . . . . . . . . . . . . . . 23,5309 RON

• BT Maxim (06.07.) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 16,1 RON

• BT Index (06.07.). . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,92 RON

• FON . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 62,7471 RON

• Intercapital . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,11 RON

• Napoca . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,0742 RON

• Omninvest . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 16 RON

• Active Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . 23,4527 RON

• KD Maximus (06.07.) . . . . . . . . . . . . . . 19,8377 RON

• BCR Expert . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 120,47 RON

• FDI Star Next . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,9 RON

• FCEx . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,42 RON

• BCR Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 23,93 RON

• Capital Plus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,01 RON

• Fortuna Classic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,41 RON

• Integro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,6267 RON

• FMT . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 47,9591 RON

• BT Clasic (06.07.) . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12,76 RON

• Concerto . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 113,73 RON

• FDI Bancpost Active Balanced . . . . . . 12,0328 RON

• FDI Star Focus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,04 RON

• KD Optimus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,5507 RON

• Simfonia 1 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 21,95 RON

• FDI Bancpost Plus . . . . . . . . . . . . . . . 10,8749 RON

CELE MAI MARI DOBÎNZI (%p.a.)
• La vedere: Egnatia Bank. . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,5%

• 1 lunã: RIB, Credit Europe Bank . . . . . . . . . . . 7,25%

• 3 luni: RIB . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,40%

• 6 luni: RIB . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,55%

• 9 luni: RIB . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,85%

• 12 luni: Libra Bank, RIB. . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,00%

• (la depozite în lei ale persoanelor fizice)

• Salariul mediu brut/economie (aprilie): . . . 1387 RON

• Dobânda de referinþã BNR (iul.): . . . . . . . . 7,25%/an

• Dobânda de politicã monetarã: . . . . . . . . . . . . 7%/an

BNR: CURSUL OFICIAL (6.07.2007)
• Euro. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,1212 RON

• Dolar . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,2955 RON

INDICELE OFICIAL AL BVB (6.07.2007)
• BET: 10.010,02 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -1,60%

• BET-C: 6906,24 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -0,81%

• BET-Fi: 87.482,60 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,22%

• ROTX: 22.438,38 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -1,79%

CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE
SCHIMB DIN BUCUREªTI (6.07.2007)

• Dolar
• C – Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,28 RON

• V – Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,32 RON

• EURO
• C – Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,09 RON

• V – Paris Exchange. . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,13 RON

Vivien Ashton

Declaraþia domnului Frati-
ni despre corupþia din Rom-
ânia ºi Bulgaria a fost una
predictibilã, chiar inevitabi-
lã, aºa cum reiese clar ºi din
articolul publicat în “Finan-
cial Times” în 29 iunie.

Dar articolul menþionat su-
bliniazã ºi un lucru pe care îl
ºtim toþi, acela cã România ºi
Bulgaria nu erau pregãtite sã
intre în Uniunea Europeanã
în 2007, din cauza acestei
probleme a corupþiei.

Atunci de ce au fost accep-
tate?

De unde au venit aceste
presiuni?

Concluzia inevitabilã este
cã aceste presiuni îºi au origi-
nile într-un alt soi de corup-
þie, prezentã chiar în interio-
rul Uniunii Europene; atrac-
þia irezistibilã a statelor mem-
bre UE pentru proiecte ample
în domeniul construcþiilor
este evidentã în bugetul de 30
de miliarde de euro alocat în
prezent României, fiind inclu-
se aici proiecte importante de
infrastructurã a drumurilor
ºi alte lucrãri de construcþii
– delicios! Cu toate cã Uniu-
nea Europeanã afiºeazã o ca-
uzã umanitarã, originile ºi
motivaþia dominantã în baza
cãrora aceasta acþioneazã

sunt în esenþã de naturã eco-
nomicã. De aceea, dorinþa
grupurilor de interese din in-
teriorul EU sã facã tot mai
mulþi bani în urma extinderii,
care a rezonat cu interesele
baronilor locali din România
ºi Bulgaria (fãrã îndoialã), a
fost mai puternicã decât do-
rinþa sã aibã o economie poli-
ticã adecvatã. Însã ceea ce
ambele tabere au trecut cu
vederea, sau poate au obser-
vat dar au refuzat sã recunoa-
scã, este faptul cã cele douã
elemente sunt, în final, inse-
parabile. Aceasta este lecþia
pe care o aplicã în mod conti-
nuu membrii mai maturi ai
Uniunii Europene – dar ºi
pentru aceºtia, trebuie recu-
noscut cã este o luptã fãrã
sfârºit.

Poate cã acest mesaj este
conþinut în avertismentul din
declaraþia domnului Fratini,
care anticipeazã cã, la un mo-
ment dat, UE va spune “gata!”.
El a acordat României un an sã
rezolve aceastã problemã,
dupã care se vor putea aplica
sancþiuni. UE nu va permite
corupþiei din România sã in-
fecteze întregul sistem.

Problema esenþialã nu este
legatã atât de crima organiza-
tã ºi de terorism, cât de “elite-
le” sau “oligarhii” care îºi
întind tentaculele ca sã-ºi

protejeze interesele, con-
trolând activitãþile Parlamen-
tului, procesul judiciar ºi
mass media, asigurându-se
cã nu vor fi traºi la rãspunde-
re pentru activitãþile lor ºi cã
pot ignora legile ºi reglemen-
tãrile care le-ar pune în peri-
col imperiile.

Influenþa lor este covârºito-
are. Aºa cum a afirmat ºi
domnul Adrian Severin sãp-
tãmâna trecutã ,"Parlamen-
tul este dominat de oligarhi ºi
legifereazã în interesul ace-
stora”.

Cred cã este timpul ca acest
Iucru sã fie acceptat ca fiind
situaþia realã ºi nu ca o decla-
raþie politicã. Este o percepþie
largã a comunitãþii, o situaþie
acceptatã chiar cu resemna-
re. “The Financial Times”
ajunge la concluzia vitalã cã
aceastã campanie împotriva
corupþiei “va avea succes
doar când elitele locale îºi vor
da seama cã au mai mult de
câºtigat decât de pierdut
dacã adoptã standardele UE
în viaþa publicã.”

Presupun cã aceasta este
premisa de la care porneºte
domnul Bãsescu în iniþiative-
le sale împotriva corupþiei.
Este lecþia pe care este nerãb-
dãtor sã o facã înþeleasã. El
vede beneficiile.

(continuare în pagina 2)

M
inisterul Economiei ºi
Finanþelor va începe
sã acorde de astãzi pri-

mele adeverinþe de acþionar la
compania “Transelectrica” Bu-
cureºti (simbol TEL la BVB)
foºtilor proprietari de imobile
care au fost expropriaþi în pe-
rioada comunistã ºi au optat
pentru acest mod de despãgu-
bire.

Rãzvan Purdilã, director al de-
partamentului Piaþa de capital
din cadrul “Transelectrica”,
ne-a declarat: “Ministerul ne-a
anunþat cã sunt pregãtite toate

actele pentru ca primul lot de
aproximativ 20 de persoane sã
primeascã adeverinþele care ul-
terior vor fi preschimbate în tit-
luri TEL la preþul mediu aferent
primelor ºase luni de tranzac-
þionare. Iniþial au existat apro-
ximativ 700 de persoane eligibi-
le pentru a primi despãgubiri
constând în acþiuni TEL, dar ul-
terior dupã câteva retrageri au
rãmas puþin peste 600 de per-
soane. Sperãm ca într-un timp
cât mai scurt întreaga listã de
foºti proprietari sã intre în pose-
sia titlurilor «Transelectrica»,

aceºtia nu vor putea însã sã le
valorifice prin intermediul pieþei
de capital decât dupã ºase luni
de la înregistrarea ca acþionari.
La trecerea celor ºase luni,
free-floatul companiei se va ma-
jora corespunzãtor cu deþinerile
respective”.

Cotaþia TEL a închis vineri la
47,2 lei/acþiune, în scãdere cu
–2,07%, iar valoarea unui titlu
pentru proprietarii îndreptãþiþi
a fost fixatã la 31,54 lei. Minis-
terul Economiei ºi Finanþelor
s-a oferit iniþial sã cedeze ma-
xim 5% din participaþia sa la ca-

pitalul “Transelectrica” pentru
despãgubirea foºtilor proprietari,
dar pânã în prezent solicitãrile
depuse reprezintã aproximativ
4%. În acest sens, la sfârºitul
lunii iunie, Varujan Vosganian,
ministrul Economiei ºi Finanþe-
lor, a precizat cã pentru restul
sumei, termenul pentru depu-
nerea documentaþiei va fi pre-
lungit cu încã o lunã.

Radu Popescu Buzeu, ºeful
departamentului de analizã al
SSIF “KD Capital Management”
Bucureºti, este de pãrere cã în
mod normal ºtirea acordãrii de
acþiuni TEL foºtilor proprietari
nu ar trebui sã influenþeze evo-
luþia cotaþiei în perioada urmã-
toare. “Chiar dacã vor exista
persoane dispuse sã vândã tit-
luri TEL, cred cã nu vor întârzia
sã aparã ºi cumpãrãtorii pentru
acestea. «Transelectrica» a atins
un palier destul de stabil ºi nu
prea o vãd sã scadã sub 44 lei,
dar pe de altã parte nu are moti-
ve nici sã depãºeascã 50 lei. Nici
când vor intra în piaþã acþiunile
foºtilor proprietari nu cred cã se
va deprecia cotaþia, deoarece
fondurile strãine sunt foarte in-
teresate sã achiziþioneze mai
mult din capitalul TEL. «Tran-
selectrica» este o companie de
portofoliu, iar creºterea free-flo-
at-ului nu o face decât mai
atractivã pentru investitori”, a
mai adãugat analistul.

Diana Dorobanþu

"SIF Transilvania" îºi evalueazã pagubele
de la "Tractorul"

Florian Firu, vicepreºedinte-
le SIF Transilvania, a declarat,
la finele sãptãmânii trecute, cã
nu este în mãsurã sã evalueze
prejudiciul produs SIF-ului de
lichidarea voluntarã a compa-
niei Tractorul SA. „Trebuie fã-
cutã o analizã pentru a vedea
care este valoarea prejudiciului
în cazul Tractorul SA”, a spus
Firu. SIF Transilvania a deþinut
un pachet de 17% din acþiunile
societãþii Tractorul SA care a
fost lichidatã ºi vândutã, sãp-
tãmâna trecutã, firmei Flavus
Investiþii SRL Bucureºti, pentru
77 de milioane de euro.

Senatorul braºovean Nicolae
Vlad Popa a declarat cã în urma
unei discuþii pe care a avut-o cu

preºedintele SIF Transilvania,
Mihai Fercalã, a primit asigurã-
rile acestuia cã „va face o inter-
venþie în interes propriu sus-
þinând anularea contractului de
vânzare-cumpãrare ºi anularea
transferului de proprietate asu-
pra societãþii Tractorul cãtre
Flavus Investiþii SRL. La rândul
sãu, Popa intenþioneazã sã soli-
cite instanþei sã anuleze tran-
zacþia de vânzare a uzinei
braºovene ca activ viabil, bãnu-
ind o „complicitate între Autori-
tatea pentru Valorificarea Sta-
tului, firma lichidatoare ºi cei
care au cumpãrat uzina pentru
realizarea unui boom imobiliar”.
SIF Transilvania a încercat, în
urmã cu trei ani, sã „scape” de

pachetul de acþiuni deþinut la
Tractorul SA în cadrul unui
„schimb încruciºat de acþiuni”
în care AVAS ceda pachetul ma-
joritar pe care îl deþinea la Rul-
mentul SA ºi primea de la SIF
Transilvania pachetul de 25%
din acþiunile Tractorul pe care
aceasta îl deþinea. Deoarece
încercarea de privatizare cu ita-
lienii de la Landini SpA nu s-a
concretizat, înþelegerea a picat,
iar dupã ce AVAS-ul a majorat
capitalul social al societãþii
Tractorul, SIF-ul mai deþinea, la
lichidarea uzinei de tractoare,
doar 17% din capitalul social al
acesteia. (Ovidiu Vrânceanu)

(Citiþi, în pagina 3, “Afacerea

Tractorul se mutã în justiþie”)

Foºtii proprietari
vor deveni acþionari ai
“Transelectrica” începând
cu aceastã sãptãmânã

"Chicago Mercantile Exchange"
ºi-a îmbunãtãþit din nou oferta pentru CBOT

“Chicago Mercantile Exchan-
ge Holdings” Inc., operatorul
pieþei de mãrfuri Chicago Mer-
cantile Exchange (CME), ºi-a
majorat vineri, pentru a treia
oarã, oferta pentru preluarea
Chicago Board of Trade (CBOT),
de aceastã datã propunând 11
miliarde de dolari. Astfel, CME
vrea sã elimine din cursa pen-
tru CBOT rivalul “Interconti-
nental Exchange” Inc.

Chicago Mercantile Exchan-
ge oferã, acum, 0,375 acþiuni
proprii pentru un titlu “CBOT
Holdings” Inc., ceea ce înseam-
nã cã ºi-a modificat propune-
rea anterioarã cu 7,1%. Oferta

inþialã a CME, lansatã în oc-
tombrie 2006, a fost de 0,3006
acþiuni proprii pentru un titlu
CBOT, dupã care a îmbunãtã-
þit-o la 0,35. Unii acþionari
CBOT s-au plâns cã oferta
CME a fost prea micã faþã de
cea a “Intercontinental”, care
se ridicã la 11,4 miliarde de
dolari. Acþionarii CBOT voiau
0,4 acþiuni CME pentru fiecare
titlu pe care îl deþin. Oferta
“Intercontinental” este de 1,42
acþiuni pentru un titlu CBOT.

La data de 14 iunie, condu-
cerea CBOT a respins oferta
“Intercontinental”. Acþionarii
CBOT îºi vor exprima astãzi

votul în privinþa fuziunii cu
CME.

În ultima zi a sãptãmânii tre-
cute, “Caledonia Investments”
Pty, cel mai mare acþionar al
CBOT, ºi-a declarat sprijinul
pentru propunerea CME.

La rândul sãu, preºedintele
CBOT, Charles Carey, a decla-
rat: “Fuziunea dintre CME ºi
CBOT este, acum, mai convin-
gãtoare ca niciodatã. Îi sfãtu-
iesc pe acþionarii ºi membrii
noºtri sã voteze pentru fuziu-
nea cu CME în adunarea din 9
iulie”.

Alina Vasiescu
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Privatizarea “Automobile
Craiova” ar putea
fi încheiatã pânã la
1 septembrie
l Surse din piaþã susþin cã preþul pentru pachetul pe
care statul român îl deþine la “Daewoo” România s-ar
situa în jurul valorii de cel puþin 300 de milioane de dolari

Comisia de privatizare a fostei
uzine de automobile “Daewoo”
Craiova începe astãzi negocierile
cu producãtorul american
“Ford”, singurul ofertant pentru
compania craioveanã, dupã ce
vineri a validat documentele de
participare depuse de firma
americanã. Tranzacþia urmeazã
sã se finalizeze pânã la 1 sep-
tembrie. Preºedintele comisiei
desemnate de Autoritatea pen-
tru Valorificarea Activelor Statu-
lui (AVAS), secretarul de stat în
Ministerul Economiei ºi Finan-
þelor Sebastian Vlãdescu, a de-
clarat cã, la o primã verificare,
documentele de precalificare
sunt conforme cu cele solicitate.
Documentele urmeazã sã fie
analizate în continuare de cãtre
avocaþi, pentru a certifica înde-
plinirea cerinþelor.

Dupã ce consilierii legali îºi vor
da avizul, comisia va deschide
astãzi oferta tehnicã ºi cea fi-
nanciarã, în prezenþa reprezen-
tanþilor “Ford”. “Peste 90% sunt
sigur cã oferta «Ford» va fi accep-
tatã ºi vom finaliza contractul de
privatizare”, a spus Sebastian
Vlãdescu.

Deºi analiºtii din piaþa auto
estimeazã valoarea companiei la
aproximativ 800 milioane de
euro, având în vedere investiþiile
de câteva sute de milioane de
dolari efectuate la “Daewoo”
Craiova, surse din piaþã ne-au
declarat cã suma pe care ar pu-
tea sã o câºtige statul român
pentru pachetul pe care îl deþine
la societatea craioveanã este de
cel puþin 300 de milioane de do-
lari. (A.S.)

(continuare în pagina 3)

Domnul Sebastian Vlãdescu a precizat cã firma “JSC Russian Machines”
din Rusia, parte a unui grup controlat de magnatul Oleg Deripaska, care ºi-a
arãtat interesul pentru uzina de la Craiova, nu a depus o ofertã finalã pentru
cã nu a cerut acces nici la camera de date ºi nu a cumpãrat documentaþia de
prezentare. Celãlalt producãtor american care ºi-a exprimat interesul, Gene-
ral Motors, a trimis, sãptãmâna trecutã, o scrisoare cãtre AVAS, în care a
precizat cã nu va participa la privatizarea “Automobile Craiova”, din cauza
“datoriilor istorice ale firmei craiovene, a riscurilor ºi incertitudinilor, care ar
fi mai mari decât beneficiile.

Prima formã de rezistenþã împotriva oricãrei re-
forme este amalgamul. Confuziile, deloc nevino-
vate, urmãresc sã distragã atenþia publicului de la
tema reformei electorale spre aºa zise aspecte te-
oretice sau tehnice. Aºa se face cã, de la defini-
rea termenilor la finalitatea politicã a votului uni-
nominal, totul devine suficient de neclar încât
decizia sã nu mai parã simplã.

Citiþi, în pagina 2, “Spectrul uninominalului”, semnat de Cristian Pîrvulescu.

EDITORIAL

OPINII
“În loc de Dracula, spune domnul Vosganian,

eu propun Fondul Proprietatea. Este o iniþiativã
unicã, de o mare forþã economicã, care reuneºte
companii dintre cele mai puternice. Este o repre-
zentare a forþei economiei româneºti”. Domnul
ministru spune 1,5 adevãruri în cele trei propoziþii
citate. Are dreptate când afirmã cã Fondul Pro-
prietatea este “o iniþiativã unicã”. Are, însã, nu-
mai pe jumãtate dreptate când afirmã cã Fondul
Proprietatea este o “reprezentare a forþei econo-

miei româneºti”. Este o reprezentare a economiei româneºti actuale, dar nu
a “forþei”, ci a putreziciunii acesteia.

Citiþi, în pagina 2, “Brandul de þarã”, semnat de Dr. Constantin Cojocaru

Mr. Fratini
ameninþã -
dar cui îi pasã?


