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VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE (14.07.)

RATA LUNARÃ A INFLAÞIEI iun. 2008 0,28%

• FDI Zepter Obligatiuni . . . . . . . . . . . . . . 9,7866 RON

• Pioneer Europa Obligaþiuni . . . . . . . . . 36,5747 RON

• BCR Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 17,89 RON

• Fortuna Gold . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14,98 RON

• Orizont . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15,75 RON

• Tezaur . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 54,58 RON

• Stabilo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,0867 RON

• Vanguard Protector (11.07.) . . . . . . . . 25,0074 RON

• BCR Obligatiuni . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,68 RON

• BCR Europa Conservator . . . . . . . . . 10234,15 RON

• FDI Carpatica Stock . . . . . . . . . . . . . . . 9,6905 RON

• FDI Zepter Actiuni . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,7591 RON

• OTP AvantisRO . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,47 RON

• F.D.I. Investica Altius . . . . . . . . . . . . . . 3,8714 RON

• BT Maxim . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,67 RON

• BT Index . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,87 RON

• FON (11.07.) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 44,9853 RON

• Intercapital . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,07 RON

• Napoca . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,5675 RON

• Omninvest . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,9 RON

• Active Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14,8693 RON

• KD Maximus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14,0235 RON

• BCR Expert . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 75,89 RON

• FDI Star Next . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,92 RON

• BCR Europa Avansat . . . . . . . . . . . . . 9563,65 RON

• FDI Carpatica Global . . . . . . . . . . . . . 10,0161 RON

• FDI Zepter Mixt. . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,7508 RON

• OTP BalansisRO . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,71 RON

• FCEx . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,41 RON

• BCR Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 20,45 RON

• Capital Plus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,89 RON

• Fortuna Classic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8 RON

• Integro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,7855 RON

• FMT . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 34,5317 RON

• BT Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12,55 RON

• Concerto . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 108,46 RON

• FDI Bancpost Active Balanced (11.07.) . 8,9602 RON

• FDI Star Focus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,99 RON

• KD Optimus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,9648 RON

• BCR Europa Mixt . . . . . . . . . . . . . . . . 10046,8 RON

• OTP ComodisRO . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,21 RON

• Simfonia 1 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 23,53 RON

• FDI Bancpost Plus (11.07.) . . . . . . . . . 11,6028 RON

• BCR Monetar . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,58 RON

• OTP GarantisRO . . . . . . . . . . . . . . . . . 995,09 RON

•

CELE MAI MARI DOBÂNZI (%p.a.)
• La vedere: B. Româneascã. . . . . . . . . . . . . . . 0,75%

• 1 lunã: RIB . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,25%

• 3 luni: B. Româneascã . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,75%

• 6 luni: B. Româneascã . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,00%

• 9 luni: RIB . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,25%

• 12 luni: RIB . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,5%

• (la depozite în lei ale persoanelor fizice)

• Salariul mediu brut/economie (apr.): . . . . 1.751 RON

• Dobânda de referinþã BNR (iun.): . . . . . . . . 9,75%/an

• Dobânda de politicã monetarã: . . . . . . . . . . . 10%/an

BNR: CURSUL OFICIAL (11.07.2008)
• Euro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,5829 RON

• Dolar . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,2676 RON

INDICELE OFICIAL AL BVB (11.07.2008)
• BET: 6.076,37 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -1,81%

• BET-C: 4.438,30 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -0,94%

• BET-Fi: 40.198,08 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -2,67%

• ROTX: 13.895,96 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -2,16%

• BET-XT: 657,23 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -2,25%

• BET-NG: 792,56 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -1,66%

CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE
SCHIMB DIN BUCUREªTI (11.07.2008)
• Dolar: C – Paris Exchange . . . . . . . . . . . . 2,28 RON

• V – Picus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,31 RON

• EURO

• C – Paris Exchange. . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,58 RON

• V –Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,63 RON

Fondurile de investiþii sunt
încrezãtoare; Dar
investitorii?

ALERT
l Prezenþa grupurilor bancare pe piaþa fondurilor de investiþii ar putea revigora încrederea în

industrie

Fondurile noastre de investiþii
au administrat, în medie, 11
euro pentru fiecare cetãþean,
anul trecut, România ocupând,
astfel, penultimul loc între þãrile
din regiune la acest indicator.
Ponderea industriei fondurilor
mutuale în produsul intern brut
al þãrii noastre a fost de doar
0,40%, în 2007, spre deosebire
de media de 9,4% a statelor din
regiune.

Dupã experienþele din
trecut, românii par a nu mai
avea încredere în a lãsa admi-

nistratorii sã se ocupe de eco-
nomiile lor. Cu toate acestea,
în ultima perioadã intrã pe
piaþã noi fonduri, ba chiar ºi
noi administratori. “În prima
parte acestui an, au fost auto-
rizate 11 fonduri de investiþii,
iar pânã în prezent, au fost de-
puse la CNVM ºase noi cereri
de autorizare, acestea fiind în
curs de soluþionare”, potrivit
lui Victor Stanilã, purtãtorul
de cuvânt al Comisiei Naþiona-
le a Valorilor Mobiliare.

Reprezentanþii fondurilor

sunt de pãrere cã, în prezent,
industria se aflã într-un proces
de creºtere, cei mai importanþi
indicatori fiind numãrul actori-
lor de pe piaþã ºi volumul active-
lor nete aflate în administrare.

Bogdan Bilaus, director de in-
vestiþii la “Raiffeisen Asset Ma-
nagement”, puncteazã faptul cã
asistãm la o revigorare a fondu-
rilor mutuale, dupã problemele
de încredere pe care le-a avut in-
dustria de asset management în
2000 – 2001. Domnia sa consi-
derã cã ritmul acestei revigorãri

s-a accelerat în ultimii ani, oda-
tã cu creºterea importanþei pe
care o au în piaþã companiile
aparþinând unor mari grupuri
bancare. Din perspectiva dom-
nului Bilaus, “aceastã situaþie
rezolvã problema încrederii,
pentru cã niciun grup financiar
nu îºi permite o eventualã lovi-
turã de imagine rezultatã din
administrarea defectuoasã a
fondurilor clienþilor”.

Directorul de investiþii de la
“Raiffeissen Asset Manage-
ment” subliniazã cã numãrul
în creºtere de fonduri este un
indiciu de revigorare a pieþei,
clienþii având, astfel, posibili-
tatea sã aleagã dintr-o plajã
mai largã de opþiuni în ceea ce
priveºte administratorul, dar
ºi gradul de risc al fondului.
Bogdan Bilaus ne-a spus: “Un
numãr mai mare de fonduri
înseamnã, totodatã, ºi o com-
petiþie ridicatã pe piaþã, ceea
ce a dus la creºterea calitãþii
serviciului de administrare,
tendinþã care este necesar sã
continue pentru a creºte gra-
dul de încredere în sistem”.

Dan Mihail Nicu, director al
“BRD Asset Management” con-
siderã cã indicatorul cel mai
relevant pentru dezvoltarea
pieþei este volumul activelor
nete aflate în administrare.
Domnia sa subliniazã cã mul-
tiplicarea numãrului de fon-
duri este, mai degrabã, un
semnal al diversificãrii pieþei.

ªtefania Ciocîrlan

(continuare in pag. 3)

EVOLUTII FINANCIARE

Epurare imposibilã - betonist

neselectat
Bucureºtiul a rãmas singu-

ra capitalã europeanã fãrã o
staþie de epurare a apelor uza-
te, tãrãgãnând lucrãrile timp
de 28 de ani. ªi nici nu va avea
prea curând, întrucât proiec-
tul sãu stagneazã. Anunþat cu
surle ºi trâmbiþe de municipa-
litate, proiectul
pentru “Reabilita-
rea ºi Moderniza-
rea Staþiei de Epu-
rare a Apelor Uza-
te - Bucureºti”, în
valoare de 92,9
milioane de euro,
n-a mai ajuns ºi la
execuþie.

Încã din anul
2002, reprezentan-
þii Comisiei Europe-
ne ºi cei ai Ministe-
rului Mediului din
þara noastrã au ho-
tãrât, ca prioritate „numãrul
unu” pentru combaterea poluãrii
ºi refacerea mediului înconjura-
tor, construcþia unei staþii de
epurare a apelor uzate pentru
Bucureºti.

Potrivit datelor primãriei
Municipiului Bucureºti, lucrã-
rile de reabilitare ºi moderniza-
re a staþiei au început în luna
ianuarie 2007, termenul de fi-
nalizare fiind decembrie 2009.

Deºi a trecut mai mult de ju-
mãtate din timpul alocat pen-
tru construirea staþiei de epu-
rare a apelor uzate Bucureºti -
Glina, nici pânã în prezent nu

a fost desemnat agentul eco-
nomic care ar urma sã produ-
cã ºi sã livreze betoanele pen-
tru reabilitarea staþiei, ne-a
anunþat Florentina Preduþ, re-
prezentant al firmei SC “Cargo
Trans” SA, companie înscrisã
la licitaþia pentru furnizarea

materiei prime.
ªi asta în condiþiile în care

municipalitatea a încheiat un
contract de lucrãri, ce cuprin-
de antreprenoriat, proiectare
ºi execuþie, cu societatea mix-
tã elenã Aktor SA. - Athena
SA, contract a cãrui valoare
este de circa 83,5 milioane de
euro.

Existã ºi un contract de asis-
tenþã tehnicã pentru manage-
mentul proiectului, de circa
3,7 milioane de euro, atribuit
firmelor Sweco International
AB (Suedia) ºi Sogreah Con-
sultants (Franþa), precum ºi

un contract care prevede su-
pervizarea lucrãrilor, încheia-
tã cu firmele Jacobs UK Ltd
(Marea Britanie), Fichtner
GmbH & Co. KC, (Germania),
Placenter Ltd., (Finlanda),
pentru circa 3,6 milioane de
euro.

Cu toate aces-
tea, reprezentanþii
„Cargo Trans” sus-
þin, însã, cã nici
pânã la aceastã
datã nu a fost de-
semnat furnizorul
care ar urma sã
producã ºi livreze
betoanele pentru
reabilitarea staþiei
de epurare a ape-
lor. „Drept urmare,
nici proiectul nu a
demarat, în condi-
þiile în care terme-

nul iniþial de predare era de-
cembrie 2009”, a subliniat Flo-
rentina Preduþ.

Potrivit unui studiu al „Cargo
Trans”, antreprenorul general
“Aktor” a iniþiat procedura de
selecþie de oferte privind de-
semnarea furnizorului de be-
ton pentru execuþia lucrãrilor
de reabilitare a staþiei,
începând cu luna februarie
2008. Cu alte cuvinte, la un an
ºi o lunã de la demararea lucrã-
rilor!

Cãtãlin Deacu

(continuare in pag. 9)

NOI RECORDURI LA NEW YORK ªI LONDRA:

Preþul petrolului a trecut de 147 dolari/baril
Preþul petrolului brut a ur-

cat vineri, la New York ºi Lon-
dra, pânã la nivelul maxim al
tuturor timpurilor, investitorii
temându-se tot mai mult de
consecinþele violenþelor din
Orientul Mijlociu, respectiv de
întreruperea livrãrilor de þiþei
din Brazilia ºi Nigeria.

Preþul petrolului a sãrit de
147 de dolari barilul, pe cele
douã mari pieþe energetice ale
lumii, dupã ce Jerusalem

Post a anunþat cã avioanele
israeliene de rãzboi fac mane-
vre în spaþiul aerian al Iraku-
lui ºi folosesc bazele militare
americane din aceastã þarã
pentru o eventualã pregãtire
de atac împotriva Iranului - al
doilea producãtor din cadrul
Organizaþiei Þãrilor Exporta-
toare de Petrol. Purtãtorul de
cuvânt al guvernului israe-
lian, Mark Regev, a negat,
însã, ºtirea.

Pe de altã parte, petroliºtii
din Brazilia, de la compania de
stat “Petroleo Brasileiro” SA,
plãnuiesc lansarea unei greve
de cinci zile, iar Miºcarea de
Emancipare din Delta Nigeru-
lui a anunþat cã va relua ata-
curile asupra facilitãþilor pe-
troliere.

Alina Vasiescu

(continuare in pag. 2)

Leul, la barierã?
Dupã ce miercuri a consem-

nat cea mai mare apreciere din
regiune, leul a continuat în ul-
timele douã ºedinþe valutare
trendul descendent faþã de
moneda unicã europeanã
început în luna ianuarie. Ban-
ca Naþionalã a anunþat vineri
un curs de referinþã de 3,5829
lei pentru un euro, cu 1,11%
mai mare faþã de cel de
miercuri.

Tot în ultima zi lucrãtoare a
sãptãmânii trecute tranzacþii
pe piaþa valutarã s-au derulat
la un curs în apropierea nive-
lului de 3,62 lei pentru un
euro, creºterea cursului fiind
cu 2,8% mai mare faþã de
miercuri ºi cu 0,7% mai mare
faþã de joi.

Dealerii din bãncile comer-
ciale pun deprecierea leului pe
seama veºtilor din Statele Uni-
te, unde guvernul ºi-a anunþat
intenþia de a prelua douã mari
companii, dar ºi creºterii pre-
þului petrolului pânã la un ni-
vel record de 147 dolari pentru
un baril.

Urmãrind aprecierea leului
de miercuri, analiºtii ne-au de-
clarat cã aceasta va fi de scur-
tã duratã ºi cã pânã la sfârºitul
lunii cursul se va întoarce la
3,6 lei pentru un euro.

Mihai Ionescu, secretar ge-

neral în cadrul Asociaþiei
Exportatorilor ºi Importatori-
lor din România, este de pãre-
re cã evoluþia ascendentã a le-
ului s-a produs în urma inter-
venþiei Bãncii Naþionale. “Cine
crede cã în þara noastrã cursul
este liber pe piaþã se înºealã”,
ne-a declarat Mihai Ionescu.
Þinând cont de asta, exporta-
torii se bazeazã pe capacitatea
Bãncii Naþionale de a înþelege
cã trebuie sã acþioneze astfel
încât sã existe un echilibru
între reintrarea inflaþiei pe un
trend descendent ºi interesele
lor. Deºi considerã cã în mate-
rie de curs “nu poate exista o
farmacie”, el depinzând de in-
trãrile ºi ieºirile zilnice de capi-
tal, Mihai Ionescu sperã ca
pentru a doua jumãtate a aces-
tui an cursul de schimb sã
fluctueze între 3,6 ºi 3,8 lei
pentru un euro, interval agre-
at de exportatori.

Scãderea euro la sub 3,6 lei
i-a fãcut pe unii dintre comer-
cianþii, care deruleazã tran-
zacþii internaþionale, sã se
gândeascã la rezilierea con-
tractelor, ne declarase ante-
rior reprezentantul ANEIR.

Andreea Arcereanu

(continuare in pag.2)

EDITORIAL
Nu creºterea impozitãrii veniturilor pentru cei ce acu-

muleazã averi în exces, ci paletive de genul taxelor pe

luxul afiºat sunt promovate ca „soluþii” economice la

creºterea constantã a inegalitãþilor sociale. PSD ºi PC

cred cã scãzând impozitele pe venit pentru anumite

categorii sub 16% se va rezolva „problema socialã”.

Cum vor fi însã susþinute bugetar politicile sociale ori

cele de investiþii dacã veniturile la buget vor scãdea?

ªi, cum se va descurca România dacã efectele crizei

economice vor afecta ritmul creºterii economice?

Citiþi, în pagina 2, articolul intitulat “Contra-oferta”,

semnat de Cristian Pîrvulescu.

Ilie Carabulea a investit 3,26 milioane de euro
într-o fabricã de lapte

l Jumãtate din bani provin din fonduri nerambursabile SAPARD

Ilie Carabulea, omul de
afaceri care deþine grupul
“Atlassib”, plãnuieºte sã des-
chidã o fabricã de lapte în lo-
calitatea Seviº, din judeþul
Sibiu.

“Fabrica va fi deschisã în
luna octombrie a acestui an ºi
va avea o capacitate de pro-
ducþie de 20.000 litrii/zi”, a
declarat domnul Carabulea.
Laptele produs la Seviº va fi
comercializat la PET sub
brandul “BioSeviº”.

Firma “Horticola Internatio-
nal Seviº”, parte a grupului
Atlassib, a investit 11,7 milioa-
ne lei (3,26 milioane euro) în
construcþia fabricii de lapte,
dintre care 1,144 milioane
euro sunt fonduri SAPARD,

nerambursabile.

Lansarea companiei

aeriene, amânatã

De asemenea, domnul Cara-
bulea a menþionat cã, în anul
2007, compania de transport
“Atlassib” a înregistrat o cifrã
de afaceri de aproximativ 78
milioane euro ºi cã, de la
începutul anului pânã acum,
transportul terestru a înregi-
strat o creºtere de peste 10%.

Activitatea de transport teres-
tru de cãlãtori desfãºuratã de
compania Atlassib se realizea-
zã prin intermediul a 160 de
agenþii de turism deschise în
Europa ºi a 1150 de autobuze.

În ceea ce priveºte transpor-

tul aerian, omul de afaceri Ilie
Carabulea a declarat: “Avem
autorizaþiile necesare pentru a
înfiinþa o companie aerianã,
dar transportul aerian îl vom
oferi la momentul oportun”,
adãugând: “Momentan, o du-
cem foarte bine cu transportul
terestru”.

Patronul grupului Atlassib,
Ilie Carabulea, mai are în
plan sã demareze, pânã pe 20
iulie, primul serviciu de trans-
fer de bani din strãinatate,
prin intermediul societãþii
Meridiana Transfer de Bani.
Proiectul se aflã în faza finalã,
mai fiind necesarã autoriza-
rea de cãtre Banca Naþionalã
a Italiei a 420 de agenþii de tu-
rism. (Ana Sãbiescu)

Banca ipotecarã IndyMac a dat faliment, al

treilea ca mãrime din istoria SUA

Banca ipotecarã IndyMac Bancorp Inc, cu sediul în California,
ºi-a încetat activitatea, vineri, la cererea arbitrului pieþei banca-
re americane, care a intervenit dupã ce retragerile efectuate de
depozitarii panicaþi au dus la al treilea mare faliment bancar din
istoria SUA, transmite Reuters.

IndyMac - a cincea bancã americanã care a dat faliment în
acest an din cauza crizei creditelor ºi a celei ipotecare - era spe-
cializatã în acordarea de credite ipotecare pentru care cerea foarte
puþine documente justificative de la clienþi.

Instituþia de creditare a fost preluatã de arbitrul bancar din
SUA, ceea ce a tulburat piaþa de capital americanã, în condiþiile
în care cotaþiile acþiunilor au scãzut pe seama scumpirii petrolu-
lui ºi a reînnoirii temerilor legate de stabilitatea primelor douã
instituþii de creditare pentru consum, Fannie Mae ºi Freddie
Mac, aratã Reuters.

IndyMac se va redeschide, luni, sub denumirea IndyMac Fede-
ral Bank, sub supervizarea Federal Deposit Insurance Corp
(FDIC), dar tensiunile au crescut foarte mult când clienþii aces-
teia au vãzut un afiº în fereastra unei sucursale de la sediul din
Los Angeles care anunþa cã banca este închisã.

FDIC va cãuta un cumpãrãtor pentru IndyMac, pentru care a
estimat costul falimentului între 4 ºi 8 miliarde dolari, luând în
calcul ºi fondul de asigurare de 53 miliarde dolari.

“IndyMac a investit în proporþie de aproape 100% în active ipo-
tecare, iar în prezent ne confruntãm cu o crizã a pieþei ipotecare,
iar banca nu are capital. Nu e nimic complicat”, a spus unul din-
tre ºefii departamentului de cercetare a pieþei financiare globale
a RCM din San Francisco, care administreazã active de circa 150
miliarde dolari. n


