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v Actionarii “Altur” pot subscrie actiuni in cadrul majorarii de ca-
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v "AG2R' va intra pe piata pensiilor private obligatorii din Rom-
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¥ BNR a validat normele "Bancii Transilvania", cu grad de indato-
rare maxim de 70%
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v JToan Niculae ,amaneteaza” inca trei ,pui” ai societ
nia Fagaras"

v "Berarii Romaniei” anunta cresterea vanzarilor cu 30 %, in pri-
mele sase luni
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v "Baile Nicolina” vor fi aduse la standarde europene

v Atragerea fondurilor europene, prioritate pentru "Federatia Pa-
tronilor” Bihor

v Aproape 3 milioane de lei pentru Sala Sporturilor din Oradea
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PRIN
JUSTITIE

Despre anumite ¢

il "Nitramo-

O nouai linie electrica de interconexiune
intre Roménia si Serbia

Reprez tii Ty rica” si“JPE e-
za” au semnat saptamana trecuta documentul comun de pozitie
pentru constructia celei de-a doua linii electrice de interconexiu-
ne dintre Romania si Serbia. O prima astfel de linie intre cele doua
state, de 400 kV, a fost realizata intre Portile de Fier si Djerdap.

Potrivit conducerii “Transelectrica”, semnarea documentului
respectiv atesta finalizarea cu succes a primei etape, constand
in elaborarea studiului de oportunitate. Analizele realizate au
aratat cat de oportun era un astfel de proiect pentru sistemele
electroenergetice ale ambelor state, dar si pentru intreaga
regiune balcanica.

In perioada urmatoare va fi efectuat un studiu de fezabilitate,
care, conform reglementarilor specifice Serbiei, va consta in
doua faze. Mai intai, va fi stabilita solutia optima pentru noua li-
nie de interconexiune, iar ulterior va fi realizata proiectarea pro-
priu-zisa a liniei electrice, studiile fiind separate pentru partea
romana si cea sarba. “Transelectrica” estimeaza ca prima faza a
studiului de fezabilitate va fi incheiata la inceputul lunii martie a
anului viitor, iar faza a doua la sfarsitul aceluiasi an.

Conducerea companiei bucurestene este de parere ca noua li-
nie de interconexiune va promova largirea relatiilor comerciale
dintre cele doua tari, proiectul fiind un element semnificativ de
infrastructura pentru piata sud-europeana de electricitate, care
este din ce in ce mai unificata. (Diana Dorobantu)

EDITORIAL

Mesajul cel mai important al piese lui Alfred Jarry
este insa cel din final. Dupé ,aventura” din Polo-
nia, unde autorul si-a plasat personajele, Ubu si
trupa lui se imbarca, fiecare visind s& ajunga la o

icind nu este la adépost de hmefm:anla
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A gresie
omeneste, dar
cand guma se
termina mai
repede decat
creionul,
exagerezi.

J. Jenkins

Bile Nicolina vor fi aduse
la standarde europene
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SISTEMUL ENERGETIC'SUB"CODUL ROSU

"Termoelectrica'"
salvarea sistemului nostru
energetic national

istemul energetic national trece,
in aceste zile, printr-o situatie
fara precedent din cauza tempe-
raturilor de 40 de grade celsius
care se mentin, de cateva zle, pe
un teritoriu intins al tarii noastre. Cererea
de energie a explodat, iar reteaua de dis-
tributie rezista cu greu la varfurile de sar-
cina. Ministrul Economiei si Finantelor,
Varujan Vosganian, a declarat ieri ca pro-
ductia de energie electrica este suficienta
pentru acoperirea varfurilor de consum.

wa

Momentan, nu se pune problema opririi
reactorului de la Cernavoda si nici a pro-
ductiei hidro, care a scazut semnificativin
acest an, din cauza secetei.

Domnia sa a explicat, in cadrul unei
conferinte de presa: ., Lipsa de energie hi-
dro din aceasti perioada este acoperit de
capacitati de productie termoelectrice pe
baza de gaze si carbune. Daca seceta va fi
prelungita si nivelurile lacurilor de acu-
mulare si al Dunarii vor scadea dramatic
abia atunci se pune problema opririi Uni-

Varujan Vosganian

Canicula nu scumpeste, n acest an, energia pen-
tru populatie, a anuntat ministrul Economi
nantelor, Varujan Vi erderile cauzate
de inlocuirea energ
una mai scump3, pe baza de gaze si carbuni vor fi
suportate de producétori, a subliniat domnia sa.
Cu alte cuvinte, pierderile se vor regasi la ,Hi-
droelectrica”, iar populatia si alfi consumatori
captivi nu vor resimii aceasta crestere conjun-
cturals a prefului energiei.

Dar specialistii din domeniul energetic atrag
atentia ca se repetd experienta dup3 seceta din
2003. , Hidroelectrica” a raportat pierderi uriase
de peste 3.000 de miliarde de lei vechi la data re-
spectiva. insa aceste pierderi au fost recuperate
prin tarifele practicate de societate in urmétorii
doi ani. Majoréirile de pret la consumatorii finali
au venit, astfel, gradual.

tatii 1 de la Cernavoda si a productiei «Hi-
droelectricar. O asemenea problema ar
putea aparea dupa jumatatea lunii au-
gust. Cantitatea de energie necesara va fi
acoperita tot de unittile termo. Iata, deci
ca «Termoelectrica» este pilonul strategic
al functionarii sistemului energetic
national”.

Ministrul Vosganian a facut apel, cu ace-
asta ocazie, la parlamentari pentru a apro-
ba proiectul de lege privind stergerea dato-
riilor istorice in valoare de circa 1,2 miliar-
de de euro ale ,Termoelectrica” si aproba-
rea planului de restructurare a societatii.
Proiectul dateaza de la finele anului trecut
si a starnit vii controverse printre parla-
mentari, desi existd acordul Consiliului
Concurentei si al Comisiei Europene.

Alina Toma
(continuare in pagina 9)

Scheme de finantare

pentru

,, L ermoelectrica”

+Termoelectrica” si societa-
tile desprinse din ea au un rol
crucial pentru sistemul ener-
getic national in aceasta pe-
rioada caniculara. Dar nu este
suficient ca gazele si carbunii
sa fie asigurati pentru
productie. ,Termoelectrica” si
fostele sale filiale trebuie sa
aiba si suficiente resurse fi-
nanciare pentru combustibil.
Varujan Vosganian, ministrul
Economiei si Finantelor, a de-
clarat ieri ca OPCOM (opera-
torul bursei de energie) si
ANRE (reglementatorul pietei
de energie) vor intocmi sche-
ma financiara necesara astfel
incat platile pentru productia
termo sa se faca rapid.

Surse din cadrul OPCOM
sustin ca schema consta, de
fapt, in urgentarea platilor
pentru tranzactiile de pe Piata
de Echilibrare si Piata Deze-
chilibrelor. In prezent, daca
 Termoelectrica”  porneste
anumite capacitati la Coman-
da Dispecerului Energetic Na-
tional, poate incasa banii de la
societatea care nu si-a inde-
plinit planul de productie abia
dupa doua luni. Ori societatea
trebuie sa achite combustibi-
lul in avans. Aceleasi surse
din cadrul OPCOM ne-au
spus ca sistemul agreat cu
Ministerul Economiei si Fi-
nantelor este decontarea pre-
liminara la 20 de zile dupa re-
zolvarea dezechilibrului —si
apoi regularizarea la circa 60
de zile.

Orice nerespectare a planu-
1ui de productie (in plus sau in

minus fata de consumul efec-
tiv) atrage un dezechilibru de
sistem si penalizarea socie-
tatii. Asa cum este configurat
sistemul energetic national,
unitatile termo sunt cele care
asigura echilibrul intre con-
sum si productie, mai ales in
aceasta perioada caniculara,
cand ,Termoelectrica” supli-
neste cu 4-500 MW ceea ce ar
fi trebuit sa produca ,Hidroe-
lectrica”.

in plus, vor fi alocati bani
din bugetul de stat pentru
plata combustibilului necesar
unitatilor termo aflate in ad-
ministrarea consiliilor locale,
a mai spus ieri ministrul Vo-
sganian. Este vorba despre
carbuni si gaze naturale.

Surse din Ministerul Econo-
miei si Finantelor sustin ca
.Termoelectrica” inregistrea-
23 profit din exploatare si ca
are tot dreptul sa-i fie sterse
datoriile istorice, mai ales ca
ele provin din tot sistemul
energetic. Aceleasi surse ofi-
ciale sustin ca situatia actua-
1a dovedeste ca producatorii
trebuie sa aiba surse diversifi-
cate si nu sa se bazeze pe un
singur tip de combustibil.
Astfel, devine viabila fuziunea
dintre ,Hidroelectrica” si . Ter-
moelectrica”. Nu s-ar mai
transfera pierderile de la un
productor la altul si s-ar di-
minua costurile aferente dez-
echilibrelor, sustin sursele ci-
tate.

Alina Toma
(continuare in pagina 9)

Vara fierbinte pentru piata de capital

® Indicii bursieri au atins noi maxime istorice

Evolutia indicelui BET (lei) Evolutia indicelui BET-C (lei) Evolutia indicelui BET-FI (lei)

in citeva zile
Oferta “News” Corp., compa-
nie controlata de Rupert Mur-
doch, pentru preluarea socie-
tatii “Dow Jones & Co.”, care
editeaza publicatia financiara
americana “The Wall Street

Journal”, este inca sub semnul
intrebarii. Familia Bancroft,

care controleazd “Dow Jones &

Co.", a avut luni o intalnire cu
Murdoch, in Boston, si consi-

dera ca discutiile cu patronul
“News" Corp. au fost producti-
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ve. Membrii familiei Bancroft
(35 la numar) iau in calcul ofer-
ta de 5 miliarde de dolari primi-

ndicii Bursei de Valori Bucuresti au atins

asta vara, si anume faptul ca indicii sunt for-

ta de la Murdoch, iar decizia

Citi

EVOLU

unui regim de guvernare bazat pe ,Legile lui
u”.

in pagina 2, articolul “UBU UBUBU UBU", de Cornel Codita

FINANCIARE

VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE (25.07.2007)

F.D.\ Europa Obligatiuni
BCR Clasic

Fortuna Gold
Orizont
Tezaur
Stabilo

128,82 RON

Vanguard Protector .

Integro
FMT.....
BT Clasic

BT Index
FON Concerto ..

Intercapital

Napoca FDI Star Focus 623RON
Omninvest * KD Optimus 12,2602 RON
Active Dinamic. . * Simfonia 1 2201 RON

* BT Maxim

KD Maximus

* FDIBancpostPlus ... 10,9048 RON

INDICELE OFICIAL AL BVB (24.07.2007)

12 luni; Libra Bank, RIB .
il ae perscanelor fizce)

La vedere: Egnatia Bank. 05% X 04T%
4 1una: Credit Europe Bank 725% . Y 008%
31uni: RIB BET-Fi: 95411,01 ......... N 4%%
6 luni: RIB 0% . DA 061%
9 luni: RIB, Libra Bank . ;-;::: CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE

SCHIMB DIN BUCURESTI (24.07.2007)

Salariul mediu bruleconoe (aprie): 1387 RN * Dolar

Dobénda de refrinfs BNR iu.): 2%+ C-Edmond..

Dobénda de poiics monetars: Than V-Picus
BNR: CURSUL OFICIAL (24.07.2007) .
“Ewo...... SAZ04RON  * C-Edmond................c...... 311RON
* Dolar ho22ssRON  * i 312RON
RATA LUNARA A INFLATIEI iunie 2007 0,14%

Icele mai mari valori inregistrate vreodata in
sedinta de tranzactionare de ieri. Indicele
BET, care reflecta evolutia celor mailichide zece
titluri listate, a atins nivelul de 10.813,59 punc-
te, cu peste 30% mai mare fata de inceputul
anului. Indicele societatilor de investitii finan-
ciare, BET-FI, s-a apreciat cu 1,49% fata de
sedinta anterioard, ajungand la valoarea istori-
ca de 95.111,01 puncte. BET-C a ajuns la
7.432,63 puncte ieri, valoare record pentru in-
dicele tuturor actiunilor listate. Sedinta de ieri
nu a fost insa una speciala, vara aceasta indicii
batand recordurile istorice in repetate randuri.

Razvan Pasol, presedintele ‘“Intercapital
Invest”, gaseste doua motive principale pentru
aceasti evolutie “fierbinte” a pietei de capital au-
tohtone. “Primul este conjunctura externa: toate
pietele de capital au avut o evolutie buna, atat
cele dezvoltate, cat si cele din regiune. Al doilea
motiv este aderarea tarii noastre la Uniunea Eu-
ropeana: piata de capital autohtona a devenit
mai interesanta si mai sigura pentru investitorii
stréini institutionali si acestia au decis sa intre
si in Romania”, ne-a spus domnul Pasol.

Radu Popescu Buzeu, sef al Departamentu-
lui de Analiza al SSIF “KD Capital Manage-
ment”, considera ca din punctul de vedere al
analizei tehnice perioada este propice pentru
crestere. Domnia sa, insa, gaseste si un alt mo-
tiv pentru recordurile istorice repetate din ace-

mati din putine titluri, si astfel acestia sunt in-
fluentati foarte usor de evolutia unei singure
actiuni. Domnul Buzeu ne-a dat ca exemplu
cresterea de ieri a indicelui BET-FI (cu 1,49%).
Aceasta s-a datorat, in special, aprecierii cota-
tiei SIF3 “Transilvania” cu 7,97%, intrucat
cursurile celorlalte SIF-uri au evoluat mai mo-
dest. Conform analistului citat, aprecierea in-
dicelui BET s-a datorat in special “surprizelor
din partea companiilor mici: Oltchim (+4,55%)
si Antibiotice (+1,90%)".

Analistii sunt de parere ca piata isi va conti-
nua si in viitor evolutia pozitiva, dar ca vor fi si
corectii din cand in cand. “Tendinta generala
ramane de crestere pe termen mediu, insa reco-
mand prudenta pe termen scurt, intrucat in
mod sigur vor fi ajustari de preturi”, ne-a spus
Razvan Pasol.

Radu Popescu Buzeu este de parere ca anu-
mite actiuni, cum ar fi BRD, SNP “Petrom”,
“Oltchim” sau TLV, isi vor continua evolutia po-
zitiva. Domnia sa ne-a spus insa ca s-a observat
o consolidare a cursului valutar ceea ce inseam-
na ca nu mai intra atat de multi bani in piata.
“Daca ritmul la investitiile straine incetineste,
nu vad o perspectiva buna pentru leu, si nici
pentru piata de capital”, a mai precizat domnul
Popescu-Buzeu.

Adina Ardeleanu
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privind soarta “Dow Jones &
Co.” ar putea fi luatd pana la fi-
nele acestei saptamani.

“Inca suntem indeci a de-

clarat unul din membrii fami-

BURSAtrek RN

liei Bancroft, adaugand ca fie-
care dintre acestia va trebui sa
ia o hotarare pe cont propriu.
Obtinerea aprobirii familiei
Bancroft, care controleaza
64% din drepturile de vot si
25% din capitalul “Dow Jo-
nes”, este un aspect major in
incercarea lui Murdoch de a
prelua “The Wall Street Jour-
nal”. Murdoch a oferit un pret
de 60 de dolari pentru o actiu-
ne “Dow Jones”, cu 67% mai
mult decat pretul inregistrat

Soarta “The Wall Street Journal” va fi decisa

pentru ca Murdoch trebuie sa
garanteze independenta edito-
riala a “Wall Street Journal”, in
cazul preludrii.

Rupert Murdoch are nevoie
de votul pozitiv al unei treimi
din familia Bancroft, ca sa obti-
na majoritatea actiunilor “Dow
Jones”. Daca oferta sa va avea
castig de cauza, Rupert Mur-
doch va controla una dintre
cele mai importante agentii de
infomatii financiare din lume,
dupa “Thomson-Reuters” si

de inainte

", precum si coti-

de lansarea ofertei. Insa, pen-
tru familia Bancroft, problema
nu tine doar de pretul pe care il
primeste, in conditiile in care
aproximativ 1,25 miliarde de
dolari ar trebui impartiti de
membrii familiei, ci si de etica,

dianul “Wall Street Journal”.
Aceasta va furniza informatii
pentru viitorul canal de stiri fi-
nanciare Fox Business, pro-
gramat sa fie lansat la data de
15 octombrie, in SUA. (Alina
Vasiescu)

EUtrek

Testati gratuit timp de 7 zile servi

www.bursatrek.ro

iul BURSAtrek!
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