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EDITORIAL

in general pasiunile politice se consumé in di-
sputele nationale, asa ca, si in cazul unor evaluéri
optimiste privind alegerile europene, campania din
Roménia numai european nu va fi
cat de autohtona, in sensul cel mai balcanic cu pu-
tintd, va ramane. Ba
fns3, dincolo de perip:

Dincolo de un prim clasament electo-
ral, cu influenté asupra alegerilor urmatoare, va
evalua soliditatea coalitiei antiprezidentiale.

Nu se stie insa

diniarna lui 2007 va avea
ile campaniei, o valoare

Citifi, in pagina 2, articolul “Campania de iama”, semnat de Cristian Pirvu-
lescu

Datorita faptului ca cei doi ministrii implicati
u ficut datoria, Seful Statului le-a cerut consi

tele adoptarii legii majorérii pensiilor. Rezultatul i-
nal si sintetic al acestor calcule este acela ca
adoptarea noii legi va genera un deficit acumulat
la bugetul asigurarilor sociale de stat, pe perioada
2008-2013, egal cu sum: 0 miliarde euro,
adica exact atat cat vom primi de la bugetul UE
pentru modernizarea si dezvoltarea tar

Citifi, in pagina 2, articolul “Contributivi idaritate si i b
semnat de Dr. Constantin Cojocaru
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Un leu pentru

spune ca lada de

gunoi a tranzitiei

da pe afara de co-

ruptie, politici

clientelare si lipsa
de responsabilitate (a deciden-
tilor, fireste), ca finalitatea
acesteia se regaseste in sacrifi-
ciile facute de romanul de rand
timp de 17 ani, in averile fabu-
loase ale “initiatilor”, fie ei
“fosti”, sau “de novo” incleiati
in matura care a facut si inca
face curat in avutia nationala
si in visteria tarii inseamna,
dupa unii - cei atinsi de aerul

nesanatos al gunoiului bagat
sub pres -, a racai in “rahat”.

Chiar dacd pute, am fost,
sunt si voi fi adeptul transpa-
rentei, indiferent de miasmele
pestilentiale pe care le emand
la racait!

Sintr-o frenetica si motivata
fervoare, Legislativul a votat in
unanimitate, in sedinta din 28
iunie curent, majorarea gene-
rald a cuantumului pensiilor
din sistemul de asiguriri
sociale de stat. Ca ulterior,
galceava cu paternitatea a ti-
nut prima pagind si mai tine

incd mansetele ziarelor, nu
mai mira pe nimeni.

Calificat de cei interesati (poli-
tic, fireste) drept “istoric”, votul
Camerei este redus, asa cum
incearca sa acrediteze multi,
prea multi “guru” si deopotriva
unii (de)formatori de opinie din
presa scrisa, audio si tele-mon-
tata, la un nou conflict intre pa-
late.

Problema are multe dimen-
siuni si multe interfete de inter-
conectare ale caror efecte finale,
incerte, pot conduce la un co-
laps multiplu, social, economic

FONDAT iN 1990, iN SPRIJINUL BURSELOR ROMANESTI

tristete.

si, nu in ultimul rand, politic.

Trecerea semaforului de la
verde pe galben intermitent
inseamna  responsabilitate,
asigurarea, inclusiv prin ce-
deazd trecerea (!) cd decizia po-
litica are fundamente finan-
ciare care o fac sustenabila.

Avem de-a face cu un conflict
generat de interese politice di-
vergente?

Isi poate permite presedinte-
le Basescu sa-si sacrifice ade-
renta la un segment de electo-
rat care “numarat boaba cu
boaba” inseamna mai mult de
5,5 milioane de voturi, sau
este circumspectia legitima?

Politicianismul este fezabil in
acest caz, grav prin impactul
social (sapa la temelia valorilor
morale pe care se fundamen-
teaza coeziunea sociald tran-
sversala), foarte grav prin im-
pactul in dezvoltarea economi-
ca (vulgarizeaza valoarea nor-
‘mativa a principiilor economice
specifice economiei de piata si
ataca efectiv finantarea dezvol-
tarii economice)?

Este un atac nejustificat la
adresa Guvernului, sau este un
demers responsabil menit sa cla-
rifice daca, odata promulgata, le-
gea are asigurata finantarea?

Cu alte cuvinte, cresterea
nominala globala a pensiilor
din sistemul asigurarilor so-
ciale de stat, conform prevede-
rilor recent pr 1 legi,

Bogatiile sunt
obtinute cu
truda, intreti-
nute cu grija si
pierdute cu

Thomas Fuller

van
de hectare
O pay. 12

Zana metropolitand a
jului Cluj-Napoca
ispusa pe 185.000

1.576.800

minute incluse
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STERE FARMACHE, DIRECTORUL GENERAL AL
BURSEI DE VALORI BUCURESTI:

IMM-urile vor dispare
de pe piata daca nu isi
diversifica sursele de

finantare

Jnainte de integrarea in
Uniunea Europeana, au existat
multe previziuni sumbre, care
anuntau ca peste 50% din
IMM-uri vor disparea de pe pia-
ta. Sunt doar exagerari, insa
adevarul este undeva la mijloc.
Acestea vor fi eliminate de pe
piatd doar daca nu isi diversifi-
ca sursele de finantare. Iar pia-
ta de capital este o solutie sim-
pla si ieftina, atat pentru com-
paniile mari, cat si pentru intre-
prinderile mici si mijlocii’, a
spus, la sfirsitul saptaminii tre-
cute, Stere Farmache, directo-
rul general al Bursei de Valori
Bucuresti (BVB), in cadrul se-
minarului “Finantarea compa-

niilor prin bursa”. Evenimentul
a reunit reprezentanti ai socie-
tatilor listate si nelistate la bur-
s4, ai firmelor nou infiintate cu
potential de dezvoltare, dar si
companiilor prezente pe piata
Rasdag, care doresc sa fie mai
vizibile si si-si dezvolte afacerea
prin promovarea la o categorie
superioar a BVB, alaturi de re-
prezentanti ai autoritatilor loca-
le din Constan{a, Galati, Bu-
zau, Tulcea si Vrancea, intere-
sate in atragerea de resurse fi-
nanciare de pe piata de capital.

Dan Nedelcu,
Constanta
(continuare in pagina 2)

BVB va introduce tranzactii cu derivate intr-o luna de zile

Bursa de Valori Bucuresti (BVB) intentioneaza s introducé tranzactii cu in-
strumente financiare derivate in luna august sau, cel mai tarziu, in luna sep-

tembrie a acestui
chl. Sistemul tel

este sustenabila?

Dr. Daniel lonescu,
deputat de Vrancea
(continuare in pagina 9)

ne-a declarat directorul gen
a fost pregatit si au fost inch

al Bursei, Stere Farma-
e cursurile de pregétire

companiei de brokeraj, urmétorul pas fiind examinarea

bmkenlar, a mai spus domnul Farmache.

in prezent,

financiare deri

mai la Bursa Monetar - Financiaré si de Marfuri Sibiu, decizia privind tranzac-
tionarea derivatelor la Bursa din Bucuresti fiind adoptaté deoarece actionarii
BVB au respins fuziunea cu Bursa din Sibiu.

Pretul petrolului — in crestere cu
peste doi dolari intr-o zi

Cotatia petrolului brut a
depasit vineri, pe piata din
New York, pragul de 77 de
dolari barilul, dupa ce gu-
vernul american a publicat
un raport din care rezulta
ca economia SUA a crescut
peste asteptari in trime-
strul al doilea. In aceste
conditii, specialistii consi-
dera ca va spori cererea de
combustibili. SUA consu-
ma 24% din productia glo-
bala de titei.

Pretul petrolului brut cu
livrare in septembrie a cre-
scut cu 2,07 dolari sau 2,8%
vineri, ajungand la 77,02
dolari/baril la New York
Mercantile Exchange. In
cursul sesiunii de joi, cota-
tia a fost de 77,24 dolari —
cea mai ridicata de dupa 9
august 2006. In perioada
23-27 iulie, pretul petrolu-
lui cu livrare in ie

iulie 2006, pretul petrolului a
inregistrat nivelul maxim al
tuturor timpurilor: 78,40 do-
lari barilul, pe fondul temeri-
lor legate de extinderea con-

cu 1,8% anul viitor. Organizatia Ta-
rilor Exportatoare de Petrol (OPEC)
nu si-a mai majorat productia in ul-
tima vreme, astfel ca este posibil ca
titeiul obtinut de aceasta si nu poa-

flictului militar dintre Liban
si Israel. Ziua respectivd a
fost incheiata cu o cotatie de
77,03 dolari barilul, cu nu-
mai un cent sub pretul de
inchidere din 27 iulie 2007.

La ICE Futures din Londra,
petrolul Brent cu livrare in sep-
tembrie a avut un pret de 76,26
dolari/baril vineri, in crestere
cu 1,08 dolari sau 1,4%.

Precizam ca, potrivit date-
lor oficiale, economia SUA a
crescut cu 3,4% in perioada
aprilie — iunie 2007, fata de
acelasi interval din 2006,
acesta fiind cel mai rapid
ritm de expansiune din ulti-
mul an. Analistii asteptau o
crestere de 3,2%.

a crescut cu 1,6% la New
York.
Amintim ca, la data de 14

Agentia Internationald a
Energiei (AIE) anunta, la
data de 13 iulie, ca cererea

ta tine pasul cu cererea in crestere.

Analistii arata ca exista o cerere
sporita de titei, iar OPEC nu face ni-
ciun efort ca sa-si majoreze livrarile.
Expertii au atras recent atentia ca, in
situatia in care OPEC nu va actiona,
pretul petrolului poate sa ajunga
chiar la 95-100 de dolari barilul la fi-
nele acestui an.

Reprezentantii OPEC se vor reu-
ni la data de 11 septembrie, la
Viena, unde vor stabili strategia
viitoare a cartelului, respectiv
tintele de productie. Anul trecut,
OPEC a decis doua reduceri de
productie, una care a intrat in vi-
goare la 1 noiembrie 20086, iar ce-
alalta — la 1 februarie 2007. De-
cizia grupului care asigura circa
40% din productia globala de titei
a urmarit scaderea preturilor de
pe piata de profil.

mondiali de petrol va creste

Alina Vasiescu

“Bank of Cyprus”

“Bank of Cyprus” a inceput recent operatiunile
pe piata romaneasca, prin deschiderea un sediu
central in Bucuresti, ca prima parte a i

de extindere in Europa de Est. Datorita fortei sale
financiare sia abilitatii de a strange fonduri de pe
pietele unde opereaza, banca doreste si-si con-

solideze rapid pozitia din Romania

ta si fie folosita drept platforma pentru extinderi-
le ulterioare in Balcani, Rusia si Ucraina.

In acest an, “Bank of Cyprus Group” va deschide
cinci sucursale si doud centre pentru servicil cor-

iile d

a inceput operatiunile pe piata roméneasca

porate in Bucuresti, dar si in alte municipii ale tarii.
Banca isi va concentra activitatea la inceput pe

servi

astfel incat aceas-

fizice cu venituri
vate banking, scopul pe termen lung rimanand dez-
voltarea unui parteneriat cu sectorul IMM-urilor.

Fondat in 1899, grupul “Bank of Cyprus” este cel
mai mare furnizor de servicii financiar-bancare din
Cipru, unde detine o coti de piata de 28% pe credite
130% pe depozite si are active de peste 26 de miliar-
de de curo. (A.S.)

si
mle, jar ullerior. servicii de pri-
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Canicula nu a afectat in niciun fel
mersul pietei imobiliare

Daca in majoritatea segmen-
telor economiei canicula a re-
dus randamentul activitatilor,
in domeniul imobiliar tranzac-
tille se deruleaza cu aceeasi
frecventa ca in celelalte perioa-
de ale anului, precizeaza Moni-
ca Marin, din cadrul companiei
“EuroMetropola”. In acest sens,
domnia sa a subliniat: ,Dinami-
ca pietei imobiliare nu este afec-
tata de vreme. Investitorii nu se
lasa coplesiti de conditiile mete-
orologice pentru achizitionarea
diferitelor proprietati. Interesul
este la fel de mare ca in oricare
alta perioada a anului, sau poa-
te chiar mai mare pe anumite
segmente, precum cel al pro-

prietitilor cu destinatie de va-
canti. Vara, clientii au o dispo-
Zitie mai mare pentru investirea
intr-o proprietate pe care si o
transforme in resedintd pe pe-
rioada vacantelor. Nici marii
dezvoltatori si investitori imobi-

doud sezoane piata imobiliard
reactioneazi la fel, adici nu se
lasi afectata de caldura sau de
dispozitia oamenilor pentru va-
cantd. Consultantii imobiliari
cunosc deja aceste aspecte si

nici nu mai solicita concedii in
liari nu se odihnesc vara. Activi- ~ aceasta perioada”, a adaugat re-
a pietei ul imobi-

tatea lor de

continud in acelasi ritm; Ia fel se
intampla si cu tranzactiile.
Cand apare o oportunitate nu
asteapta nimeni venirea toam-
nei sau racirea vremii”.

De altfel, se pare ci nu numai
in acest an, dar i in anii trecuti,
activitatea agentiilor imobiliare
nu a cunoscut sincope in perioa-
da estivald: .De aproximativ

liare “EuroMetropola”, care a
confirmat si faptul ca existd o
anumita categorie de clienti foar-
te ancorati in domeniul afaceri-
lor imobiliare si care, chiar daca
pleaca in concediu, isi rezerva
cateva zle din aceasta vacanta
pentru a descoperi noi oportuni-
tati de investitii in zona respecti-
va. (Emilia Olescu)
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