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VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE (30.07.2007)

RATA LUNARÃ A INFLAÞIEI iunie 2007 0,14%

EVOLUTII FINANCIARE

ALERT

• F.D.I. Europa Obligaþiuni . . . . . . . . . 33,2539 RON
• BCR Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 17,21 RON
• Fortuna Gold . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14,51 RON
• Orizont . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14,56 RON
• Tezaur . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 51,48 RON
• Stabilo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,3221 RON
• Vanguard Protector . . . . . . . . . . . . . 23,5946 RON
• BT Maxim . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 16,96 RON
• BT Index . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,43 RON
• FON . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 66,8078 RON
• Intercapital . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,61 RON
• Napoca . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,1352 RON
• Omninvest . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 16,43 RON
• Active Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . 26,3327 RON
• KD Maximus (27.07). . . . . . . . . . . . . . 22,0940 RON

• BCR Expert . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 127,81 RON
• FDI Star Next . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,46 RON
• FCEx . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,43 RON
• BCR Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 24,63 RON
• Capital Plus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,49 RON
• Fortuna Classic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,93 RON
• Integro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,703 RON
• FMT . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 49,0587 RON
• BT Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12,94 RON
• Concerto . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 115,31 RON
• FDI Bancpost Active Balanced . . . . 12,3202 RON
• FDI Star Focus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,29 RON
• KD Optimus (27.07) . . . . . . . . . . . . . . 12,4616 RON
• Simfonia 1 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 22,02 RON
• FDI Bancpost Plus . . . . . . . . . . . . . . 10,9098 RON

CELE MAI MARI DOBÎNZI (%p.a.)
• La vedere: Egnatia Bank. . . . . . . . . . . . . . . . . 0,5%
• 1 lunã: Credit Europe Bank . . . . . . . . . . . . . 7,25%
• 3 luni: RIB . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,30%
• 6 luni: RIB . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,50%
• 9 luni: RIB, Libra Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,75%
• 12 luni: Libra Bank, RIB . . . . . . . . . . . . . . . . 8,00%
• (la depozite în lei ale persoanelor fizice)
• Salariul mediu brut/economie (aprilie):. 1387 RON
• Dobânda de referinþã BNR (iul.): . . . . . . . 7,25%/an
• Dobânda de politicã monetarã: . . . . . . . . . . 7%/an

BNR: CURSUL OFICIAL (27.07.2007)
• Euro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,1580 RON
• Dolar . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,3112 RON

INDICELE OFICIAL AL BVB (27.07.2007)
• BET: 10.054,89 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -2,78%
• BET-C: 6949,74. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -2,72%
• BET-Fi: 86.076,44 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -2,88%
• ROTX: 22.213,51. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -2,47%

CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE
SCHIMB DIN BUCUREªTI (27.07.2007)
• Dolar
• C – Picus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,285 RON
• V – Romania Exchange . . . . . . . . . . . . . . 2,31 RON
• EURO
• C – Paris Exchange . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,12 RON
• V – Maan. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,16 RON

A
spune cã lada de

gunoi a tranziþiei
dã pe afarã de co-
rupþie, politici
clientelare ºi lipsã

de responsabilitate (a deciden-
þilor, fireºte), cã finalitatea
acesteia se regãseºte în sacrifi-
ciile fãcute de românul de rând
timp de 17 ani, în averile fabu-
loase ale “iniþiaþilor”, fie ei
“foºti”, sau “de novo” încleiaþi
în mãtura care a fãcut ºi încã
face curat în avuþia naþionalã
ºi în visteria þãrii înseamnã,
dupã unii - cei atinºi de aerul

nesãnãtos al gunoiului bãgat
sub preº -, a râcâi în “rahat”.

Chiar dacã pute, am fost,
sunt ºi voi fi adeptul transpa-
renþei, indiferent de miasmele
pestilenþiale pe care le emanã
la râcâit!

ªintr-o freneticã ºi motivatã
fervoare, Legislativul a votat în
unanimitate, în ºedinþa din 28
iunie curent, majorarea gene-
ralã a cuantumului pensiilor
din sistemul de asigurãri
sociale de stat. Cã ulterior,
gâlceava cu paternitatea a þi-
nut prima paginã ºi mai þine

încã manºetele ziarelor, nu
mai mirã pe nimeni.

Calificat de cei interesaþi (poli-
tic, fireºte) drept “istoric”, votul
Camerei este redus, aºa cum
încearcã sã acrediteze mulþi,
prea mulþi “guru” ºi deopotrivã
unii (de)formatori de opinie din
presa scrisã, audio ºi tele-mon-
tatã, la un nou conflict între pa-
late.

Problema are multe dimen-
siuni ºi multe interfeþe de inter-
conectare ale cãror efecte finale,
incerte, pot conduce la un co-
laps multiplu, social, economic

ºi, nu în ultimul rând, politic.
Trecerea semaforului de la

verde pe galben intermitent
înseamnã responsabilitate,
asigurarea, inclusiv prin ce-
deazã trecerea (!) cã decizia po-
liticã are fundamente finan-
ciare care o fac sustenabilã.

Avem de-a face cu un conflict
generat de interese politice di-
vergente?

Îºi poate permite preºedinte-
le Bãsescu sã-ºi sacrifice ade-
renþa la un segment de electo-
rat care “numãrat boabã cu
boabã” înseamnã mai mult de
5,5 milioane de voturi, sau
este circumspecþia legitimã?

Politicianismul este fezabil în
acest caz, grav prin impactul
social (sapã la temelia valorilor
morale pe care se fundamen-
teazã coeziunea socialã tran-
sversalã), foarte grav prin im-
pactul în dezvoltarea economi-
cã (vulgarizeazã valoarea nor-
mativã a principiilor economice
specifice economiei de piaþã ºi
atacã efectiv finanþarea dezvol-
tãrii economice)?

Este un atac nejustificat la
adresa Guvernului, sau este un
demers responsabil menit sã cla-
rifice dacã, odatã promulgatã, le-
gea are asiguratã finanþarea?

Cu alte cuvinte, creºterea
nominalã globalã a pensiilor
din sistemul asigurãrilor so-
ciale de stat, conform prevede-
rilor recent promulgatei legi,
este sustenabilã?

Dr. Daniel Ionescu,
deputat de Vrancea

(continuare in pagina 9)

Un leu pentru
bunicul meu
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Canicula nu a afectat în niciun fel
mersul pieþei imobiliare

Dacã în majoritatea segmen-
telor economiei canicula a re-
dus randamentul activitãþilor,
în domeniul imobiliar tranzac-
þiile se deruleazã cu aceeaºi
frecvenþã ca în celelalte perioa-
de ale anului, precizeazã Moni-
ca Marin, din cadrul companiei
“EuroMetropola”. În acest sens,
domnia sa a subliniat: „Dinami-
ca pieþei imobiliare nu este afec-
tatã de vreme. Investitorii nu se
lasã copleºiþi de condiþiile mete-
orologice pentru achiziþionarea
diferitelor proprietãþi. Interesul
este la fel de mare ca în oricare
altã perioadã a anului, sau poa-
te chiar mai mare pe anumite
segmente, precum cel al pro-

prietãþilor cu destinaþie de va-
canþã. Vara, clienþii au o dispo-
ziþie mai mare pentru investirea
într-o proprietate pe care sã o
transforme în reºedinþã pe pe-
rioada vacanþelor. Nici marii
dezvoltatori ºi investitori imobi-
liari nu se odihnesc vara. Activi-
tatea lor de prospectare a pieþei
continuã în acelaºi ritm; la fel se
întâmplã ºi cu tranzacþiile.
Când apare o oportunitate nu
aºteaptã nimeni venirea toam-
nei sau rãcirea vremii”.

De altfel, se pare cã nu numai
în acest an, dar ºi în anii trecuþi,
activitatea agenþiilor imobiliare
nu a cunoscut sincope în perioa-
da estivalã: „De aproximativ

douã sezoane piaþa imobiliarã
reacþioneazã la fel, adicã nu se
lasã afectatã de cãldura sau de
dispoziþia oamenilor pentru va-
canþã. Consultanþii imobiliari
cunosc deja aceste aspecte ºi
nici nu mai solicitã concedii în
aceastã perioadã”, a adãugat re-
prezentantul companiei imobi-
liare “EuroMetropola”, care a
confirmat ºi faptul cã existã o
anumitã categorie de clienþi foar-
te ancoraþi în domeniul afaceri-
lor imobiliare ºi care, chiar dacã
pleacã în concediu, îºi rezervã
câteva zile din aceastã vacanþã
pentru a descoperi noi oportuni-
tãþi de investiþii în zona respecti-
vã. (Emilia Olescu)

Datoritã faptului cã cei doi miniºtrii implicaþi nu
ºi-au fãcut datoria, ªeful Statului le-a cerut consi-
lierilor sãi de la Cotroceni sã calculeze ei consecin-
þele adoptãrii legii majorãrii pensiilor. Rezultatul fi-
nal ºi sintetic al acestor calcule este acela cã
adoptarea noii legi va genera un deficit acumulat
la bugetul asigurãrilor sociale de stat, pe perioada
2008-2013, egal cu suma de 30 miliarde euro,
adicã exact atât cât vom primi de la bugetul UE
pentru modernizarea ºi dezvoltarea þãrii.

Citiþi, în pagina 2, articolul “Contributivitate, solidaritate ºi incompetenþã “,
semnat de Dr. Constantin Cojocaru

OPINII

Preþul petrolului – în creºtere cu
peste doi dolari într-o zi

Cotaþia petrolului brut a
depãºit vineri, pe piaþa din
New York, pragul de 77 de
dolari barilul, dupã ce gu-
vernul american a publicat
un raport din care rezultã
cã economia SUA a crescut
peste aºteptãri în trime-
strul al doilea. În aceste
condiþii, specialiºtii consi-
derã cã va spori cererea de
combustibili. SUA consu-
mã 24% din producþia glo-
balã de þiþei.

Preþul petrolului brut cu
livrare în septembrie a cre-
scut cu 2,07 dolari sau 2,8%
vineri, ajungând la 77,02
dolari/baril la New York
Mercantile Exchange. În
cursul sesiunii de joi, cota-
þia a fost de 77,24 dolari –
cea mai ridicatã de dupã 9
august 2006. În perioada
23-27 iulie, preþul petrolu-
lui cu livrare în septembrie
a crescut cu 1,6% la New
York.

Amintim cã, la data de 14

iulie 2006, preþul petrolului a
înregistrat nivelul maxim al
tuturor timpurilor: 78,40 do-
lari barilul, pe fondul temeri-
lor legate de extinderea con-
flictului militar dintre Liban
ºi Israel. Ziua respectivã a
fost încheiatã cu o cotaþie de
77,03 dolari barilul, cu nu-
mai un cent sub preþul de
închidere din 27 iulie 2007.

La ICE Futures din Londra,
petrolul Brent cu livrare în sep-
tembrie a avut un preþ de 76,26
dolari/baril vineri, în creºtere
cu 1,08 dolari sau 1,4%.

Precizãm cã, potrivit date-
lor oficiale, economia SUA a
crescut cu 3,4% în perioada
aprilie – iunie 2007, faþã de
acelaºi interval din 2006,
acesta fiind cel mai rapid
ritm de expansiune din ulti-
mul an. Analiºtii aºteptau o
creºtere de 3,2%.

Agenþia Internaþionalã a
Energiei (AIE) anunþa, la
data de 13 iulie, cã cererea
mondialã de petrol va creºte

cu 1,8% anul viitor. Organizaþia Þã-
rilor Exportatoare de Petrol (OPEC)
nu ºi-a mai majorat producþia în ul-
tima vreme, astfel cã este posibil ca
þiþeiul obþinut de aceasta sã nu poa-
tã þine pasul cu cererea în creºtere.

Analiºtii aratã cã existã o cerere
sporitã de þiþei, iar OPEC nu face ni-
ciun efort ca sã-ºi majoreze livrãrile.
Experþii au atras recent atenþia cã, în
situaþia în care OPEC nu va acþiona,
preþul petrolului poate sã ajungã
chiar la 95-100 de dolari barilul la fi-
nele acestui an.

Reprezentanþii OPEC se vor reu-
ni la data de 11 septembrie, la
Viena, unde vor stabili strategia
viitoare a cartelului, respectiv
þintele de producþie. Anul trecut,
OPEC a decis douã reduceri de
producþie, una care a intrat în vi-
goare la 1 noiembrie 2006, iar ce-
alaltã – la 1 februarie 2007. De-
cizia grupului care asigurã circa
40% din producþia globalã de þiþei
a urmãrit scãderea preþurilor de
pe piaþa de profil.

Alina Vasiescu

STERE FARMACHE, DIRECTORUL GENERAL AL
BURSEI DE VALORI BUCUREªTI:

IMM-urile vor dispare
de pe piaþã dacã nu îºi
diversificã sursele de
finanþare

„Înainte de integrarea în
Uniunea Europeanã, au existat
multe previziuni sumbre, care
anunþau cã peste 50% din
IMM-uri vor dispãrea de pe pia-
þã. Sunt doar exagerãri, însã
adevãrul este undeva la mijloc.
Acestea vor fi eliminate de pe
piaþã doar dacã nu îºi diversifi-
cã sursele de finanþare. Iar pia-
þa de capital este o soluþie sim-
plã ºi ieftinã, atât pentru com-
paniile mari, cât ºi pentru între-
prinderile mici ºi mijlocii”, a
spus, la sfîrºitul sãptãmînii tre-
cute, Stere Farmache, directo-
rul general al Bursei de Valori
Bucureºti (BVB), în cadrul se-
minarului “Finanþarea compa-

niilor prin bursã”. Evenimentul
a reunit reprezentanþi ai socie-
tãþilor listate ºi nelistate la bur-
sã, ai firmelor nou înfiinþate cu
potenþial de dezvoltare, dar ºi
companiilor prezente pe piaþa
Rasdaq, care doresc sã fie mai
vizibile ºi sã-ºi dezvolte afacerea
prin promovarea la o categorie
superioarã a BVB, alãturi de re-
prezentanþi ai autoritãþilor loca-
le din Constanþa, Galaþi, Bu-
zãu, Tulcea ºi Vrancea, intere-
sate în atragerea de resurse fi-
nanciare de pe piaþa de capital.

Dan Nedelcu,
Constanþa

(continuare în pagina 2)

BVB va introduce tranzacþii cu derivate într-o lunã de zile

Bursa de Valori Bucureºti (BVB) intenþioneazã sã introducã tranzacþii cu in-
strumente financiare derivate în luna august sau, cel mai târziu, în luna sep-
tembrie a acestui an, ne-a declarat directorul general al Bursei, Stere Farma-
che. Sistemul tehnic a fost pregãtit ºi au fost încheiate cursurile de pregãtire
ale reprezentanþilor companiei de brokeraj, urmãtorul pas fiind examinarea
brokerilor, a mai spus domnul Farmache.

În prezent, operaþiunile cu instrumente financiare derivate se deruleazã nu-
mai la Bursa Monetar - Financiarã ºi de Mãrfuri Sibiu, decizia privind tranzac-
þionarea derivatelor la Bursa din Bucureºti fiind adoptatã deoarece acþionarii
BVB au respins fuziunea cu Bursa din Sibiu.

“Bank of Cyprus” a început operaþiunile pe piaþa româneascã

“Bank of Cyprus” a început recent operaþiunile
pe piaþa româneascã, prin deschiderea un sediu
central în Bucureºti, ca primã parte a strategiei
de extindere în Europa de Est. Datoritã forþei sale
financiare ºi a abilitãþii de a strânge fonduri de pe
pieþele unde opereazã, banca doreºte sã-ºi con-
solideze rapid poziþia din România astfel încât aceas-
ta sã fie folositã drept platformã pentru extinderi-
le ulterioare în Balcani, Rusia ºi Ucraina.

În acest an, “Bank of Cyprus Group” va deschide
cinci sucursale ºi douã centre pentru servicii cor-

porate în Bucureºti, dar ºi în alte municipii ale þãrii.
Banca îºi va concentra activitatea la început pe

serviciiledestinate clienþilor corporate ºipersoanelor
fizice cu venituri ridicate, iar ulterior, servicii de pri-
vate banking, scopulpe termen lung rãmânânddez-
voltarea unui parteneriat cu sectorul IMM-urilor.

Fondat în 1899, grupul “Bank of Cyprus” este cel
mai mare furnizor de servicii financiar-bancare din
Cipru, unde deþine o cotã de piaþã de 28% pe credite
ºi 30% pe depozite ºi are active de peste 26 de miliar-
de de euro. (A.S.)

În general pasiunile politice se consumã în di-
sputele naþionale, aºa cã, ºi în cazul unor evaluãri
optimiste privind alegerile europene, campania din
România numai europeanã nu va fi. Nu se ºtie însã
cât de autohtonã, în sensul cel mai balcanic cu pu-
tinþã, va rãmâne. Bãtãlia din iarna lui 2007 va avea
însã, dincolo de peripeþiile campaniei, o valoare
strategicã. Dincolo de un prim clasament electo-
ral, cu influenþã asupra alegerilor urmãtoare, va
evalua soliditatea coaliþiei antiprezidenþiale.

Citiþi, în pagina 2, articolul “Campania de iarnã”, semnat de Cristian Pîrvu-
lescu

EDITORIAL

Dr. Daniel Ionescu


