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VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE (09.08.2007)

RATA LUNARÃ A INFLAÞIEI iunie 2007 0,14%

EVOLUTII FINANCIARE

ALERT

• F.D.I. Europa Obligaþiuni . . . . . . . . . . 33,5583 RON

• BCR Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 17,12 RON

• Fortuna Gold . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14,4600 RON

• Orizont . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14,59 RON

• Tezaur . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 51,54 RON

• Stabilo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,3153 RON

• Vanguard Protector . . . . . . . . . . . . . . 23,6148 RON

• BT Maxim . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 16,29 RON

• BT Index . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,09 RON

• FON . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 63,2925 RON

• Intercapital . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,15 RON

• Napoca . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,0940 RON

• Omninvest . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15,8 RON

• Active Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . 25,2320 RON

• KD Maximus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 21,4176 RON

• BCR Expert . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 120,65 RON

• FDI Star Next . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,23 RON

• FCEx . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,24 RON

• BCR Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 23,84 RON

• Capital Plus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,37 RON

• Fortuna Classic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,5800 RON

• Integro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,6006 RON

• FMT . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 47,3114 RON

• BT Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12,8 RON

• Concerto . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 117,35 RON

• FDI Bancpost Active Balanced . . . . . . 12,0376 RON

• FDI Star Focus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,2 RON

• KD Optimus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12,1839 RON

• Simfonia . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 22,06 RON

• FDI Bancpost Plus . . . . . . . . . . . . . . . 10,9181 RON

CELE MAI MARI DOBÎNZI (%p.a.)
• La vedere: Egnatia Bank. . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,5%

• 1 lunã: Credit Europe Bank . . . . . . . . . . . . . . . 7,25%

• 3 luni: RIB . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,30%

• 6 luni: RIB . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,50%

• 9 luni: RIB, Libra Bank. . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,75%

• 12 luni: Libra Bank, RIB. . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,00%

• (la depozite în lei ale persoanelor fizice)
• Câºtig salarial mediu nominal

brut/economie (iunie): . . . . . . . . . . . . . . 1377 RON
• Dobânda de referinþã BNR (august): . . . . . 6,10%/an

• Dobânda de politicã monetarã: . . . . . . . . . . . . 7%/an

BNR: CURSUL OFICIAL (08.08.2007)
• Euro. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,1720 RON

• Dolar . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,3053 RON

INDICELE OFICIAL AL BVB (08.08.2007)
• BET: 10.290,35 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,50%

• BET-C: 7.094,49 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,65%

• BET-Fi: 86.473,28 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,84%

• ROTX: 22.999,11 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,18%

CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE
SCHIMB DIN BUCUREªTI (08.08.2007)
• Dolar

• C – Paris Exchange. . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,29 RON

• V –Romania Exchange . . . . . . . . . . . . . . . 2,32 RON

• EURO

• C – Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,14 RON

• V –Paris Exchange . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,18 RON

•

Demisia lui Cristian Sima
din Consiliul BVB a stârnit
un rãzboi al declaraþiilor

D
emisia lui Cristian
Sima din Consiliul
de Administraþie
al Bursei de Valori
Bucureºti a stâr-

nit un val de reacþii în interio-
rul instituþiei: Consiliul s-a
întâlnit, luni, de urgenþã, iar
ieri, Dan Paul, vicepreºedinte-
le BVB, a lansat o serie de acu-
zaþii la adresa fostului mem-
bru al CA.

Dan Paul considerã cã tenta-
tiva de preluare a Bursei de cã-
tre administratorul demisio-
nar, Cristian Sima, este “osti-
lã, ilegalã ºi ordinarã”. Oficia-
lul BVB a mai remarcat cã
“Sima ºi-a dat demisia atunci
când CNSAS a demarat proce-

durile de verificare a membri-
lor Consiliului Bursei care,
conform unei hotãrâri a insti-
tuþiei, nu trebuie sã fi fost
colaboratori ai securitãþii”.

Cristian Sima susþine cã a
rãspuns cererii CNSAS ºi le-a
furnizat toate documentele
cerute. Domnia sa a recuno-
scut cã a colaborat cu Securi-
tatea, însã cã nu a turnat pe
nimeni ºi ne-a spus cã aºteap-
tã nerãbdãtor publicarea do-
sarului domnului Dan Paul.
Administratorul demisionar
ne-a spus cã probabil domnul
Dan Paul crede cã orice om
care se ocupã cu “securities”
(n.r. =titluri de valoare) este
securist.

Cu privire la acuzaþia de pre-
luare ostilã a BVB, Sima a
spus pentru ziarul Bursa cã a
achiziþionat acþiuni care au
fost oferite tuturor spre cum-
pãrare, perfect legal,
ajungând la o deþinere de 3%.
Domnia sa ne-a mai declarat
cã nu renunþã la ideea de a
convoca AGA pentru înlocui-
rea Consiliului de Administra-
þie ºi cã deþine în acest mo-
ment sprijinul necesar din
partea acþionarilor pentru
acest lucru. În ceea ce pri-
veºte rezultatul demersului
sãu, Cristian Sima ne-a spus:
“Nu voi suna pe nimeni. Mã
duc acolo ºi propun ce am de
propus. Vom vedea care va fi

votul acþionarilor. Pot sã ºi
câºtig, pot sã ºi pierd”.

Cristian Sima a demisionat
din Consiliul de Administraþie
al BVB, dupa declaraþiile sale
nemulþumit de lipsa transpa-
renþei, de micile orgolii din CA
ºi de lentoarea introducerii de-
rivatelor la Bursa din Bucu-
reºti. Consiliul de Administra-
þie al BVB este condus de
preºedintele Septimiu Stoica
ºi vicepreºedinþii Dan Paul ºi
Ovidiu Sergiu Pop. Din CA mai
fac parte Nicolae Alexandru
Rusu, Rareº Nilaº, Dana
Mirela Ionescu, Adrian
Mãnãilã ºi Petru Prunea.

Adina Ardeleanu

Preþuri zonale pentru
energia electricã:
consumatorii la mâna
furnizorilor
l Asemenea tarife sunt oportune în momentul

maturizãrii pieþei

Sindicaliºtii din domeniul
energetic nu au primit cu
bucurie intenþia ANRE (re-
glementatorul pieþei de ener-
gie) de a introduce preþuri
zonale pentru consumatorii
captivi. Propunerea autori-
tãþii vine pe fondul dispute-
lor intense legate de cota de
energie hidro livratã popula-
þiei ºi micilor agenþi econo-
mici.

Dumitru Chiriþã, preºedin-
tele Federaþiei sindicale
„Energia Mileniului III”, ne-a
declarat: „Preþurile zonale
pentru consumatorii mici,
care preferã sã nu-ºi exercite
dreptul de a-ºi schimba fur-
nizorul, ar fi o consecinþã ne-
doritã a liberalizãrii pieþei.
Practic, consumatorii captivi
vor fi la mâna actualilor fur-
nizori ºi depind de mãiestria
lor de a contracta energie cât mai ieftinã de pe piaþa liberã. Dacã
acum sunt probleme legate de cotele de energie ieftinã, în condi-
þiile în care ANRE este cel care impune producãtorilor aceste
cantitãþi, cred cã furnizorii nu au ºanse sã încheie contracte
avantajoase în condiþii de piaþã liberã. Mai ales cã mare parte din
producþia de energie ieftinã este deja antamatã de «bãieþii
deºtepþi» prin contracte multianuale, ale cãror detalii nu sunt
publice”.

Domnia sa crede cã introducerea în pripã a preþurilor zonale ar
fi un dezastru pentru populaþie ºi micii agenþi economici. O ase-
menea mãsurã ar fi funcþionalã, susþine domnul Chiriþã, dacã
toþi producãtorii ar fi obligaþi sã vândã întreaga cantitate de
energie produsã prin ofertã publicã. În acest fel, toþi furnizorii au
ºanse egale în achiziþia de energie ieftinã.

La rândul sãu, Ion Lungu, preºedintele Asociaþiei Furnizorilor
de Energie Electricã din România (AFEER), ne-a spus cã discuþia
introducerii de preþuri zonale este mai veche.

Alina Toma

(continuare în pag.11)

Dar totul începe cu Securitatea. Mai precis cu co-

laborarea cu Securitatea. Se pare cã investigaþii-

le de la CNSAS au identificat deja unii colabora-

tori din rândul înaltei ierarhii ecleziastice. Deja

unele nume sunt cunoscute de anul trecut, dar,

din declaraþiile unor membri ai colegiului CNSAS

se pare cã mai sunt ºi altele. Oare vor fi surprize?

ªi, mai ales, vor avea deciziile CNSAS vreo înrâu-

rire asupra alegerii noului patriarh? Oricum, dacã

nicio parte a înaltului cler nu a salutat verificãrile

ca pe ocazia unei lãmuriri necesare - mai ales într-un astfel de moment - unii

dintre reprezentanþii clerului s-au arãtat de-a dreptul contrariaþi.

Citiþi, în pagina 2, articolul “Septembrie fierbinte”, semnat de Cristian Pîrvu-

lescu.

EDITORIAL

PAGINA 3 – PIAÞA DE CAPITAL:
ü“Anteco” Ploieºti intenþioneazã sã-ºi majoreze capitalul social cu

2,7 milioane lei
ü“Avicola Braºov” intenþioneazã sã-ºi majoreze capitalul cu 18,3

milioane lei
üCertificatele de alocare, în curând la BVB
üS-a mai transferat 3,46% din “Flamingo”
üAfacerile semestriale ale “Iproeb” au crescut cu 63,49% faþã de

semestrul II 2006

PAGINA 6 – BÃNCI
üNumãrul administratorilor autorizaþi sã opereze fonduri de pen-

sii private obligatorii a ajuns la zece
üEmilian Bituleanu este noul preºedinte al “Libra Bank”

PAGINA 8 – VITRINA FIRMELOR:
üVenituri cu 34% mai reduse decât cele prognozate la “Dorna Tu-

rism”
üProfit brut de 1,31 milioane lei la “Frigocarne” Iaºi, la jumãtatea

anului
üÎncã o amânare în privatizarea “IAR Ghimbav”
üInvestiþiile în fonduri de pensii ºi în personal taie profitul “ING

Asigurãri de Viaþã”
üUn nou sediu pentru “Terra” România, de 5 milioane de euro

PAGINA 10 – LUMEA FINANCIARÃ:
ü“Adidas”, beneficii peste aºteptãri
ü“Carlsberg” ºi-a diminuat profitul cu 18%
ü“LUKoil” ºi-a majorat producþia petrolierã

PAGINA 11 – AFACERI
ü“Cartel Alfa” cere Guvernului sã discute politica socialã ºi eco-

nomicã cu partenerii sociali
üCNP: Deficitul comercial a fost decirca 9 miliarde euro la finele

primului semestru
üPreþuri zonale pentru energia electricã: consumatorii la mâna

furnizorilor
üCompania “Smithfield” a declanºat propria anchetã privind si-

tuaþia din Timiº

Dobânda Fed rãmâne la 5,25%
Banca centralã a SUA (Fed) a decis, în ºedinþa

din 7 august, sã-ºi menþinã dobânda neschim-
batã, la nivelul de 5,25%. Oficialii instituþiei au
declarat cã inflaþia este “riscul predominant” la
adresa economiei ºi din aceastã cauzã nu au
modificat dobânda. Astfel, preºedintele Fed,
Ben S. Bernanke, îºi continuã lupta împotriva
creºterii preþurilor, chiar dacã zarva de pe pie-
þele financiare ameninþã ritmul de expansiune
economicã.

Analiºtii aºteptau ca Fed sã pãstreze
dobânda de referinþã la nivelul de 5,25%, anti-
cipând cã o eventualã modificare a politicii mo-
netare a bãncii centrale a SUA ar fi un risc pen-
tru expansiunea economicã sau a stabilitãþii

financiare.
Dolarul s-a depreciat, ieri dimineaþa, la New

York, în raport cu moneda unicã europeanã, ju-
cãtorii de pe piaþã avertizând cã Europa va con-
tinua sã-ºi majoreze dobânzile, în vreme ce Sta-
tele Unite nu recurg la nicio modificare. Ba mai
mult, dacã este aºteptatã o schimbare pentru
anul acesta, nu va fi vorba decât de o reducere a
dobânzii Fed. Moneda americanã a avut un
curs de 1,3802 unitãþi/euro, în scãdere cu
0,4% faþã de ziua precedentã. Amintim cã dola-
rul a înregistrat cursul minim istoric la finele
lunii iulie: 1,3852 unitãþi/euro.

A.V.

Preluarea Borsa Italiana
de cãtre LSE a primit undã verde
de la Londra

Acþionarii London Stock
Exchange PLC (LSE), operato-
rul Bursei de Valori din Lon-
dra, au votat, ieri, în favoarea
planului de preluare a Borsa
Italiana SpA, operatorul pieþei
acþiunilor din Milano.Tranzac-
þia are o valoare de 1,63 miliar-
de de euro (2,19 miliarde de
dolari).

Conducerea LSE a anunþat
cã aproape 100% din voturile
exprimate ieri, la Londra, ºi
care reprezintã 78% din capi-
talul emis, au fost pentru
încheierea afacerii cu Borsa
Italiana. Cei de la LSE au mai
precizat cã au primit acceptul
a 99,92% din acþionarii Borsa
Italiana pânã la termenul sta-

bilit în acest sens - 31 iulie. În
condiþiile date, afacerea se va
finaliza în luna octombrie.

Tot ieri, acþionarii Borsa Ita-
liana, reuniþi într-o adunare
convocatã la Milano, au votat
pentru schimbarea anumitor
reguli, în vederea preluãrii
pieþei de cãtre LSE.

De precizat cã, luni, afacerea
LSE- Borsa Italiana a primit
aprobarea autoritãþilor anti-
trust din Italia. În plus, “Na-
sdaq Stock Market” Inc., ope-
ratorul bursei electronice
americane Nasdaq, a anunþat,
în urmã cu o sãptãmânã, cã
sprijinã planul de achiziþie a
Borsa Italiana de cãtre London
Stock Exchange. Nasdaq deþi-

ne circa 30% din LSE.
Achiziþia Borsa Italiana de

cãtre LSE este prima astfel de
miºcare realizatã de piaþa lon-
donezã dupã ce aceasta din
urmã a respins oferta de pre-
luare primitã de la Nasdaq.
Analiºtii spun, chiar, cã achi-
ziþia pieþei italiene nu este alt-
ceva decât o încercare de a
înlãtura o eventualã propune-
re care ar putea sã aparã, din
nou, de la Nasdaq. În doi ani,
LSE a respins cinci oferte de
preluare, inclusiv pe cea de la
Nasdaq. Anul acesta, Nasdaq a
anunþat cã va cumpãra piaþa
nordicã OMX.

Alina Vasiescu

A PIERDUT "FEDERAL RESERVE" CONTROLUL ASUPRA DOLARULUI?

Opþiunea “nuclearã”
a Chinei

Trebuia sã se ajungã ºi aici.
Dupã luni de negocieri pe mar-
ginea cursului de schimb al
dolarului faþã de yuan, oficialii
chinezi semnaleazã schimba-
rea atitudinii faþã de Statele
Unite. Radicalizarea poziþiei
chineze în faþa pre-
siunilor americane
a avut loc chiar în
timpul ultimei vizite
a Secretarului Tre-
zoreriei americane
la Beijing.

Apariþia unui arti-
col în China Daily,
semnat de un mem-
bru al Academiei
Chineze de ªtiinþe
Sociale, reprezintã
un avertisment de-
schis adresat insti-
tuþiilor politice ºi
economice din SUA,
ca urmare a presiunilor pentru
reevaluarea yuanului.

Articolul subliniazã cã rezer-
va valutarã a Chinei, alcãtuitã
în mare parte din obligaþiuni
emise de Trezoreria america-
nã, contribuie într-o foarte
mare mãsurã la menþinerea
statutului dolarului pe plan
internaþional. Autorul aratã cã
Rusia, Elveþia ºi alte þãri ºi-au
restructurat rezervele valutare
ºi au redus cota alocatã dola-
rului, iar China este puþin pro-
babil sã adopte aceeaºi mãsu-

rã atât timp cât rata de schimb
a yuanului faþã de dolar este
stabilã.

Într-un interviu recent, un alt
oficial chinez a precizat cã Bei-
jingul poate sã utilizeze rezerva
valutarã de 1,3 trilioane de do-

lari ca armã politicã împotriva
presiunilor din partea Congre-
sului american.

Presa oficialã chinezã utilize-
azã conceptul de “opþiune nu-
clearã” atunci când descrie po-
sibilitatea lichidãrii portofoliu-
lui de obligaþiuni guvernamen-
tale americane din cadrul re-
zervelor oficiale. În articolul
din China Daily se mai aratã cã
Banca Centralã a Chinei va fi
forþatã sã vândã dolari ameri-
cani în condiþiile unei aprecieri
semnificative a yuanului, de-

terminând o depreciere masi-
vã a dolarului faþã de alte valu-
te.

Se pare cã membrii Congre-
sului american nu au asimi-
lat încã stilul de comporta-
ment pe care trebuie sã-l

adopte un debi-
tor faþã de cel
mai mare credi-
tor al sãu.

În Raportul de
þarã pentru Sta-
tele Unite din au-
gust 2007, FMI
aratã cã dolarul
este supraeva-
luat cu 10 pânã la
30% în termeni
reali faþã de mo-
nedele principa-
lelor state indu-
strializate. Oficia-
lii americani nu

sunt de acord cu aceastã afir-
maþie deoarece “valoarea dola-
rului este determinatã de pia-
þã, ºi, prin definiþie, nu se poa-
te vorbi de supraevaluare”.

Cãlin Rechea

(continuare în pag.11)

Notã: Articolul reprezintã punctul
de vedere al autorului, nu reflectã
sau implicã opiniile instituþiei
unde acesta îºi desfãºoarã
activitatea ºi nu reprezintã
recomandare de investiþie.

Cristian Sima Dan Paul

OPINII
D-l Sima ºi-a câºtigat admiraþia multor colegi nu

prin felul în care respectã regulile dialogului, ci

prin conþinutul monologului pe care-l impune fãrã

delicatese ori de câte ori constatã cã preopinen-

tul bate câmpii. Cãci orice s-ar spune, o minte in-

disciplinatã este, cel puþin, mai acceptabilã decât

una incoerentã ºi exersatã exclusiv în intentarea

de procese în justiþie ºi aranjamente de culise.

Citiþi, în pagina 3, articolul “Cauze ale instabilitã-

þii conducerii BVB (I)”, semnat de Petru Prunea.


