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VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE (15.08.2007)

RATA LUNARÃ A INFLAÞIEI iunie 2007 0,14%

EVOLUTII FINANCIARE

• F.D.I. Europa Obligaþiuni . . . . . . . . . . 33,6346 RON

• BCR Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 17,17 RON

• Fortuna Gold . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14,4200 RON

• Orizont . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14,61 RON

• Tezaur . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 51,58 RON

• Stabilo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,3194 RON

• Vanguard Protector . . . . . . . . . . . . . . 23,6305 RON

• BT Maxim . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 16,27 RON

• BT Index . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,29 RON

• FON . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 63,1506 RON

• Intercapital . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,18 RON

• Napoca . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,0989 RON

• Omninvest . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15,85 RON

• Active Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . 24,4879 RON

• KD Maximus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 21,5501 RON

• BCR Expert . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 122,7 RON

• FDI Star Next . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,25 RON

• FCEx . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,26 RON

• BCR Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 24,02 RON

• Capital Plus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,46 RON

• Fortuna Classic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,5700 RON

• Integro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,6161 RON

• FMT . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 47,8856 RON

• BT Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12,83 RON

• Concerto . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 117,37 RON

• FDI Bancpost Active Balanced . . . . . . 12,0521 RON

• FDI Star Focus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,21 RON

• KD Optimus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12,0982 RON

• Simfonia 1 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 22,08 RON

• FDI Bancpost Plus . . . . . . . . . . . . . . . 10,9375 RON

CELE MAI MARI DOBÎNZI (%p.a.)
• La vedere: Egnatia Bank. . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,5%

• 1 lunã:Bancpost . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,00%

• 3 luni: RIB . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,30%

• 6 luni: RIB . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,50%

• 9 luni: RIB, Libra Bank. . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,75%

• 12 luni: Libra Bank, RIB. . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,00%

• (la depozite în lei ale persoanelor fizice)

• Câºtig salarial mediu nominal
brut/economie (iunie): . . . . . . . . . . . . . . 1377 RON

• Dobânda de referinþã BNR (august):. . . . 6,10%/an
• Dobânda de politicã monetarã: . . . . . . . . . . 7%/an

BNR: CURSUL OFICIAL (14.08.2007)
• Euro. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,1967 RON

• Dolar . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,3541 RON

INDICELE OFICIAL AL BVB (14.08.2007)
• BET: 9. 966,65 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -1,35%

• BET-C: 6.901,23 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -0,75%

• BET-Fi: 81.187,26 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,30%

• ROTX: 22.171,92 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -0,35%

CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE
SCHIMB DIN BUCUREªTI (14.08.2007)
• Dolar

• C – Paris Exchange. . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,32 RON

• V –Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,33 RON

• EURO

• C – Paris Exchange. . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,17 RON

• V –Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,2 RON

Problema este însã serioasã: trebuie sã ºtim care
sunt ºansele de supravieþuire ale actualului gu-
vern, odatã întors din vacanþã.
Pentru a da de capãtul poveºtii este suficient sã ne
întrebãm: Ce a fãcut posibilã supravieþuirea
PNL-ului, dupã extirparea coastei PD-iste din tru-
pul plin de pãcate al Alianþei DA? Motivul principal
a fost, desigur, inerþia parlamentarã, fenomenul
care subordoneazã aproape integral miºcãrile poli-
tice ale tuturor partidelor pe durata mandatului, in-
diferent dacã se aflã la guvernare sau în opoziþie.

În plan secund, a doua sursã a supravieþuirii a fost susþinerea primitã de PNL
din partea PSD-ului, într-un moment politic cheie.

Citiþi, în pagina 2, articolul “Cãderea guvernului Tãriceanu”, semnat de Cornel
Codiþã

EDITORIAL

Explozia ºi "implozia"
de la Oltchim

D
ouã ambulanþe ºi
o Dacie a Salvãrii
strãbãteau ieri, în
zgomot de sirenã,
strãzile din Râm-

nicu Vâlcea, pe la orele douã-
sprezece, când un nor gros de
fum se înãlþa din partea
oraºului unde este situat
Oltchim. ªtirile despre o explo-
zie la Oltchim au început sã
circule imediat.

Potrivit ultimelor relatãri de
la faþa locului, opt persoane au
fost rãnite în urma deflagra-
þiei, dintre care cinci grav (una
a ºi decedat în cursul zilei de

ieri).
O orã mai târziu, un elicopter

al Salvãrii se îndrepta cãtre
oraº – probabil pentru a-i
transporta pe rãniþi la Spitalul
pentru arºi.

Tot atunci (ora 13.06), acþiu-
nile companiei “Oltchim” din
Râmnicu Vâlcea (simbol OLT
la BVB) au fost suspendate de
la tranzacþionarea la Bursa de
Valori Bucureºti. Conducerea
BVB a precizat cã suspenda-
rea a survenit în scopul prote-
jãrii investitorilor în aceste ac-
þiuni, dar astãzi tranzacþiona-
rea va fi reluatã.

Încã de la deschiderea sesiu-
nii bursiere de ieri, cotaþia OLT
s-a înscris pe un trend descen-
dent. Dupã apariþia ºtirilor
privind explozia deprecierea
OLT s-a amplificat, însã.
Astfel, ultimul preþ al titlurilor
“Oltchim” a fost egal cu 0,98
lei/acþiune, fiind în scãdere cu
6,67% faþã de ºedinþa prece-
dentã. Pânã la suspendarea
din piaþã au fost tranzacþiona-
te 235.400 acþiuni OLT în
valoare de 236.835 lei.

Diana Dorobanþu
(continuare în pag.11)

“Eticheta energiei” aratã gradul
de noxe, nu cotele obligatorii
pentru producãtori
l Structura resurselor energetice de pe factura de electricitate diferã în
funcþie de zone ºi specificul producãtorilor

“Eticheta” energiei electri-
ce, menþionatã pe facturã, nu
aratã structura cantitãþilor
de electricitate pe care sunt
obligaþi sã le livreze producã-
torii pe piaþa reglementatã, ci
indicã sursele din care este
produsã energia pe care o
consumãm lunar ºi cât de po-
luante sunt acestea. Viorel
Alicuº, directorul departa-
mentului preþuri ºi tarife din
cadrul ANRE (reglementato-
rul pieþei de energie), ne-a ex-
plicat: „Eticheta se schimbã
anual ºi variazã în funcþie de

zona de distribuþie. Este nor-
mal aºa. Procentul care tre-
buie livrat de producãtori
este stabilit din totalul pro-
ducþiei anuale. Ei nu livreazã
cãtre piaþa reglementatã o
cantitate constantã de ener-
gie de-a lungul unui an. Can-
titãþile fluctueazã orar, zilnic
ºi lunar. La alocarea cantitã-
þilor pentru consumatorii
captivi, ANRE þine cont de
specificul fiecãrui producã-
tor. Mixul de energie este sta-
bilit astfel încât preþul final
rezultat sã fie acelaºi pentru

toþi consumatorii captivi”.
„Hidroelectrica” trebuie sã

livreze, în acest an, peste
20% din totalul producþiei pe
piaþa reglementatã. Societa-
tea vine pe aceastã piaþã cu
cantitãþi mari în lunile ia-
nuarie-aprilie ºi cu cantitãþi
mici vara, când producþia
scade simþitor. Cantitãþile
cresc din nou spre sfârºitul
anului, când precipitaþiile
sunt mai bogate.

Alina Toma
(continuare în pag.9)

Euro, la cotaþia minimã a ultimei luni
l Investitorii cred cã scad ºansele majorãrii dobânzii BCE

Moneda unicã europeanã (euro) a consemnat
ieri, pe pieþele externe, cotaþia minimã a ultimei
luni în raport cu dolarul, investitorii consi-
derând cã injecþiile de capital fãcute în ultimele
zile de Banca Centralã Europeanã (BCE) pe pie-
þele financiare reduc ºansele ca aceastã institu-
þie sã-ºi majoreze dobânda în luna septembrie.
Ieri, BCE a împumutat piaþa financiarã cu 7,7
miliarde de euro, dupã ce, luni, injectase 47,7

miliarde de euro în sistemul financiar din regiu-
ne. Amintim cã, vineri, BCE a creditat bãncile
europene cu 61,05 miliarde de euro, iar joi – cu
94,8 miliarde de euro.

Euro a fost cotat la 1,3602 dolari ieri diminea-
þã, pe piaþa din Asia, dupã care a mai câºtigat
ceva teren, ajungând la 1,3610 dolari. La New
York, în primele ore ale zilei, euro a pierdut
0,2%, ajungând la 1,3579 dolari. În cursul se-
siunii de pe piaþa americanã, euro s-a depreciat
pânã la 1,3563 dolari, cel mai redus curs de
dupã 2 iulie. Euro a fost tranzacþionat la 160,50
yeni, pierzând 0,3% faþã de ziua anterioarã.
Sãptãmâna trecutã, euro a înregistrat cotaþia
minimã a ultimelor patru luni faþã de moneda
niponã: 159,98 yeni.

Alina Vasiescu

PSD va iniþia o moþiune de cenzurã
pânã la 10 septembrie

Partidul Social Democrat va
depune o moþiune de cenzurã
pânã cel târziu în data de 10
septembrie, a anunþat, ieri,
preºedintele PSD, Mircea Geoa-
nã. “Guvernul Tãriceanu ºi-a
pierdut încrederea în faþa elec-
toratului ºi a avut o prestaþie la-
mentabilã faþã de problemele
fundamentale ale românilor.
Aceastã situaþie nu mai poate
continua”, a motivat Mircea Ge-
oanã. În opinia sa, “a venit clipa
ca, dupã trei ani de guvernare
neperformantã, românii sã aibã
un guvern care sã se preocupe
de problemele reale ale agendei
þãrii”, între acestea Geoanã
menþionând problemele pensio-
narilor, fondurile, europene, cri-

za din sãnãtate, educaþia, spriji-
nul pentru familiile cu venituri
modeste.

Liderul social-democrat su-
sþine cã “singura dorinþã a
PSD” este aceea de a participa
la formarea unui nou guvern,
pentru a putea asigura un pro-
gram coerent de guvernare axat
pe interesele cetãþenilor. “Do-
rim cã contribuim în orice for-
mulã posibilã, pentru asigura-
rea unui guvern competent ºi
aplicat cãtre prioritãþile rom-
ânilor, inclusiv prin o eventualã
participare a PSD la guverna-
re”, a precizat Geoanã. Pre-
ºedintele PSD a subliniat cã
partidul pe care îl conduce a de-
cis sã nu mai sprijine niciun fel

de guvern de dreapta, cu un
program de dreapta.

Întrebat dacã PSD susþine un
guvern monocolor, Geoanã a
arãtat cã o astfel de decizie se
va contura numai în urma unor
consultãri cu toþi actorii politi-
ci, inclusiv cu preºedintele Tra-
ian Bãsescu. Mircea Geoanã a
mai spus cã, “odatã ce moþiu-
nea de cenzurã va trece” de Par-
lament, se vor aplica proceduri-
le constituþionale, neexistând
în opinia sa altã metodã decât
consultãrile cu partidele politi-
ce, precum ºi cu ºeful statului
pentru constituirea unui nou
guvern. (I.P.)

Citiþi, în pagina 2, reacþiile
partidelor parlamentare.

Investitorii vor putea
tranzacþiona primul derivat
"marca BVB" în septembrie
l Ministerul Economiei ºi Finanþelor, BNR, BVB,
Depozitarul Central ºi CNVM poartã discuþii tehnice
pentru listarea titlurilor de stat

Contractul futures pe indicele BET, primul produs derivat marca
BVB, anunþat încã din octombrie 2006, va intra la tranzacþionare
luna viitoare, dupã cum susþine Septimiu Stoica, preºedintele BVB.
Domnul Stoica ne-a explicat cã “este stabilit modul cum funcþio-
neazã produsul ºi urmeazã sã fie stabilite ultimele aspecte, legate în
special de partea de decontare”. Data exactã de lansare a acestor in-
strumente rãmâne sã fie fixatã, însã preºedintele BVB se aºteaptã
ca aceasta sã fie foarte curând ºi ne-a asigurat cã nu va trece luna
septembrie pânã când investitorii vor avea la dispoziþie primele de-
rivate.

Contractul la termen pe indicele BET-FI este urmãtorul produs
derivat pregãtit clienþilor bursei bucureºtene. Domnul Stoica ne-a
spus cã încã se mai lucreazã la el, dar cã “mai importantã decât pre-
gãtirea noilor tipuri de derivate este urmãrirea evoluþiei produsului
pilot”. Domnia sa ne-a precizat: “Când se va dovedi cã acesta func-
þioneazã cu succes, va fi mai uºor sã introducem ºi alte produse. Ne
gândim sã mai introducem în viitor derivate pe acþiuni, pe rata
dobânzii ºi pe cursul de schimb. Pânã la adoptarea euro, derivatele
pe cursul leu-euro vor fi interesante”.

Alte produse aºteptate de multã vreme ºi cu nerãbdare la BVB
sunt titlurile de stat. “Am auzit ºi noi promisiunile Ministerului
Economiei ºi Finanþelor de a lista titlurile de stat. Într-adevãr, au
existat discuþii tehnice între instituþiile pieþei, Comisia Naþionalã a
Valorilor Mobiliare, Minister ºi BNR”, conform preºedintelui BVB.
Acesta vede douã probleme pânã la listarea titlurilor de stat: emi-
siunea de noi titluri pe piaþã pe termene mai lungi de cãtre MEF ºi fi-
nalizarea discuþiilor tehnice, care “se poartã în special în zona
post-tranzacþionare”. Septimiu Stoica sperã ca titlurile de stat sã fie
listate pânã la sfârºitul anului. Domnul Stoica ne-a mai precizat cã
data limitã de înregistrare a canditaturilor pentru ocuparea locului
vacant în Consiliul de Administraþie al BVB, dupã demisia lui Cris-
tian Sima de pe 1 august, este la sfârºitul lunii august. Adunarea
Generalã a Acþionarilor în care se va alege noul administrator va fi
pe 19 octombrie. (Adina Ardeleanu)

PAGINA 3 – PIAÞA DE CAPITAL:
üVânzãrile nete ale “ANTIBIOTICE” Iaºi au atins valoarea de 102

milioane lei
ü“BAD Suceava” a obþinut un profit cu 59% mai mare decât nivelul

programat
ü“Biofarm” Bucureºti – profit net de 9,15 milioane lei pe primul

semestru
üProfit net de 1,3 milioane euro pentru “Dafora” Mediaº în primul

semestru
üProfitul trimestrial “Carbochim” a scãzut de 2,4 ori faþã de trimes-

trul II din 2006
ü“Oil Terminal” Constanþa taie cheltuielile ºi urcã profitul în se-

mestrul I

PAGINA 6 – BÃNCI
üPrimele brute subscrise de “Aviva România” au crescut cu aproa-

pe 30% în primul semestru
üCSA: Segmentul asigurãrilor generale a crescut cu peste 30% în

primul semestru
üBNR: Deficitul de cont curent s-a dublat, atingând 7,81 miliarde

euro în primul semestru
üNoile norme de creditare ale “Bank Leumi România” au primit

avizul Bãncii Naþionale a României

PAGINA 8 – VITRINA FIRMELOR:
ü“Grampet GFR” este singura companie româneascã rãmasã în

cursa pentru privatizarea “MAV Cargo”
üLanþul hotelier “Danubius” a raportat un profit în scãdere cu 10%

în al doilea trimestru
ü“Standard and Poor’s” a îmbunãtãþit ratingul „Hidroelectrica”
üUn singur ofertant la licitaþia pentru reþeaua NetCity a Bucu-

reºtiului

PAGINA 9 – PIEÞE DE MÃRFURI:
üÎn Iaºi se contureazã douã investiþii strãine în sectorul energiei

verzi
üLipsa materiei prime a întârziat cu douã luni intrarea în probe a

rafinãriei biodisel din Galaþi
üParticipanþii la piaþa de energie trebuie sã raporteze la OPCOM

toate cantitãþile tranzacþionate

PAGINA 10 – LUMEA FINANCIARÃ:
üGuvernul suedez va analiza o eventualã ofertã a Borse Dubai

pentru OMX
üProfitul “InterContinental Hotels” – în scãdere cu peste 60%
üOMV a obþinut patru licenþe de explorare în Australia

PAGINA 12 – BURSA CONSTRUCÞIILOR
üCirca 400 milioane euro de la UE pentru programele de cooperare

ale României
üInvestiþii pentru refacerea infrastructurii rurale gãlãþeane
üVor fi reluate lucrãrile la DN 6 Timiºoara - Lugoj ºi la centura

Timiºoarei

ALERT

(

Sindicaliºtii din domeniul energetic

au acuzat recent ANRE cã nu-ºi

respectã îndatoririle ºi cã ascunde

faptul cã „Hidroelectrica” nu livrea-

zã populaþiei ºi micilor consumatori

circa 20% din totalul producþiei. Ei

spun cã informaþiile publicate pe

facturile „Electrica”

(“eticheta de energie”) aratã cã

„Hidroelectrica” livreazã doar

0,02% din energie cãtre piaþa

reglementatã. Reprezentanþii Fede-

raþiilor sindicale „Univers” ºi „Ener-

gia Mileniului III” afirmã cã, astfel,

circa opt milioane de consumatori

sunt sistematic jefuiþi de energia

ieftinã, în favoarea „bãieþilor

deºtepþi”, care au contracte pe

termen lung cu „Hidroelectrica”.

Joan Hoey, senior editor pentru Europa Centralã ºi de
Est în cadrul Economist Intelligence Unit (EIU), ne-a
declarat cã grupul îºi va ajusta uºor previziunile pentru
anul în curs în privinþa cursului de schimb euro/dolar, în
favoarea monedei europene, chiar dacã direcþia esti-
mãrilor este aceeaºi. EIU anticipeazã, acum, un curs
mediu de 1,36 dolari/euro, faþã de 1,35 dolari/euro an-
terior. Pentru finele anului curent, estimarea rãmâne
neschimbatã: 1,39 dolari/euro, ne-a spus Joan Hoey.

Septimiu Stoica

În primele ºase luni ale anului,
“Oltchim” a realizat un profit net
de 9,61 milioane lei, în creºtere
cu 32,24% faþã de perioada ia-
nuarie – iunie 2006. Afacerile
companiei s-au majorat în prima
jumãtate a anului curent cu
7,74%, pânã la 878,77 milioane
lei (219,7 milioane euro), com-
parativ cu intervalul similar al
anului trecut.

Potrivit conducerii “Oltchim”,
în primul semestru al anului în
curs activitatea economico-fi-
nanciarã a companiei a fost
afectatã, în principal, de revizia
generalã pe care a trebuit sã o
efectueze prin corelare cu princi-
palul furnizor de materii prime,
“Petrom” Bucureºti, la sucursala
“Arpechim” Piteºti. Astfel, ma-
joritatea secþiilor de producþie
ale societãþii au fost oprite în pe-
rioada 22 – 28 aprilie, iar între
29 aprilie ºi 11 mai compania a
funcþionat la capacitate redusã,
aprovizionându-se cu materii pri-
me din import.

În prezent, “Oltchim” valorifi-
cã aproximativ 75% din produc-
þia sa pe pieþele externe, iar acti-
vitatea de livrãri ºi încasãri este
în general diminuatã în perioada
vacanþelor de iarnã (15 decem-
brie – 15 ianuarie) ºi de varã (lu-
nile iulie ºi august). Astfel, pen-
tru a nu afecta activitatea eco-
nomico – financiarã a societãþii,
revizia generalã anualã este
efectuatã de regulã, în lunile iulie
– august.

“Oltchim” a estimat pentru
2007 un profit brut de 13 milioa-
ne lei, în creºtere cu 17,5% faþã
de 2006, în timp ce veniturile to-
tale au fost prognozate la 2,045
miliarde lei (610 milioane euro),
cu 13% mai mari decât anul tre-
cut. Acþionarii companiei au ho-
tãrât contractarea unui credit de
8,5 milioane euro de la “Banca
Transilvania”.


