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Vanzirile "Candy &
Hoover" au crescut cu 90%
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“Plaza Centers” investeste
24,5 milioane euro intr-un
proiect de retail in Slatina
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PAGINA 3 - PIATA DE CAPITAL:
v Ca sa evite falimentul, ,Puii” Nitramoniei au fost aruncati in li-
chidare voluntara
¥ Municipiul Bistrita plateste o dobanda de 0,575 lei pe obligatiu-
ne la al zecelea cupon

¥ BNR pune in circulatie monede dedicate aniversaril a 130 de ani
de la pr

PAGINA 8 - VITRINA FIRMELOR:

v CET Brasov ofer 22 de milicane de euro pe servicii de transport
cérbune

v “Maestro SPRL” Constanta va lichida Toptherm Ghimbav

v “Cameron” Romania — profit brut de 13 milioane de euro

¥ “Insula Ovidiu” a investit 350.000 euro intr-un pasager de agre-
ment

v Abatorul de carne de porc “Smithfield” si-a reluat activitatea

PAGINA 10 - LUMEA FINANCIARA:

v Unii actionari minoritari ai “Arcelor” incearci s blocheze fuziu-
nea cu “Mittal”

v BCE ar trebui si renunte la ideea majorarii dobanzii

v “Deutsche Bank” si-a majorat detinerea la “Aeroflot”

v Castiguri sub asteptdri pentru “Estee Lauder”

v “Mitsubishi Heavy’- contract de peste 440 milioane de dolari in
Polonia

PAGINA 11 - AFACERI:

v Companiile spaniole “Prasa” si “Detea” investesc 450 milioane
euro intr-un proiect imobiliar la Constanta

v “Gebriider Weiss" aloci zece milioane de euro pentru un parc in-
dustrial pe Al Bucuresti-Pitesti

v Informatizarea mediului rural si mic urban din Romania, cel mai
important proiect al MCTI

“Geopolitica
tevilor”

Constatam, in ultimul timp, ca
presedintii marilor si micilor puteri se

w

FONDAT iN 1990, iN SPRIJINUL BURSELOR ROMANESTI

Viata este prea
scurta ca sa fie si
nesemnificativa.

Benjamin Disraeli

Majaritatea bucurestenilor
nu tin cont de riscul seismic
in alegerea locuintei
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Deficitul comercial
va scadea simtitor

@ Problemele actuale din domeniile comertului, turismului si IMM-urilor, precum si obiectivele, pentru anul in
curs, ale ministerului care administreaza sectoarele mentionate au fost subiectele interviului pe care I-am

realizat, la sfarsitul sdptdmanii trecute, cu Ovidiu Silaghi, ministru pentru IMM, comert, turism si profesi
liberale. Acesta va fi prezentat in ziarul “Bursa”, in trei episoade incepand de astazi.

resterea lunara a
deficitului  comer-
cial il ingrijoreaza
pe ministrul pentru
IMM, comert, tu-
rism si profesii liberale. Intr-un
interviu acordat ziarului “Bur-
sa”, Ovidiu Silaghi s-a aratat
nemultumit de evolutia balan-
tei comerciale, exprimandu-si
speranta ca cei mai multi dintre
romanii plecati si lucreze in
strainatate se vor intoarce sa-si
deschida afaceri in tard. De
fapt, “acest proces deja a ince-
put”, ne-a precizat ministrul Si-

Ovidiu Silaghi, ministrul pentru IMM, comert, turism si profesii liberale

laghi.

Totodata, domnia sa preconi-
zeaza ca deficitul comercial va
scadea simtitor in urmatorii doi
ani, fara a tinde, insa, catre zero.
Pentru ca acest lucru sa se
intample, va trebui, in primul
rand, ca producatorii autohtoni
sa realizeze produse cat mai
bune. De asemenea, este nevoie
sa atragem firme straine produ-
catoare in Romania. Ambele
miscari au inceput si se simta
in piatd, potrivit ministrului de
resort, care ne-a precizat ca,
anul trecut, valoarea investitii-

lor stréine directe in tara noas-
traa fost de 9,1 miliarde de euro.

Domnul Silaghi ne-a mai spus
ca, la finalul acestui an, specia-
listii din cadrul ministerului vor
efectua o prima evaluare a re-
prezentantilor de la Directia de
Comert Exterior.

Referitor la efectele aderarii
rii noastre la UE, sursa citata
sustine ca acest proces “aduce o
imbunéttire a mediului de afa-
ceri romanesc, ce a inceput si se
faca deja simtita, prin cadrul le-
gislativ mai stabil si practici de
afaceri mai transparente. Astfel,

au fost eliminate si sunt in curs
de eliminare barierele din calea
liberei circulatii a serviciilor si a
marfurilor. Cadrul legislativ co-
mun furnizat de Piata Unica va
creste eficienta generala a eco-
nomiei roméanesti, prin imbuné-
tatirea  alocarii  resurselor,
cresterea gradului de specializa-
re si j

iN TIMP CE CHINA INVESTESTE iN CERCETARE
PESTE TOT IN EUROPA

Noi vindem institutele de
cercetare ca ghiseft imobiliar

Modul in care sunt privatiza-
te institutele de cercetare este
extrem de pagubos, pe termen
lung, pentru statul roman.
Aceste institute au devenit sau
vor fi transformate, intr-un
timp relativ scurt, intr-o aface-

Aderarea la Uniunea Europea—
nasi obtinerea statutului de stat
membru vor avea un impact po-
zitiv asupra economiei roma-
nesti, deschizand noi perspecti-
ve de afaceri, a adaugat Ovidiu
Silaghi. In opinia sa, este de
asteptat ca UE sa devina cel mai
mare exportator din lume, cu o
cota de aproximativ 20% din ex-
portul mondial. Comertul in-
tra-comunitar si cel comunitar
vor creste cu cel putin 9%, dato-
rita inlaturarii barierelor tarifare
si non-tarifare. In acest sens,
este vital cresterea competitivi-
tatii produselor romanesti.

O piata mai mare va determi-
na cresterea nivelului de pro-
ductie. Implementarea legisla-
tiei comunitare, conchide mi-
nistrul Silaghi, investitiile de
capital si cresterea cheltuieli-
lor in sectorul de cerceta-
re-dezvoltare vor contribui
semnificativ la cresterea pro-
ductivitatii.

Emilia Olescu

re a pentru noii pro-
prietari sau chiar si pentru
stat (foarte rar), arata analis-
tul imobiliar Artur Silvestri.
Domnia sa atrage atentia ca
vanzarea institutelor cu profit
imobiliar rapid, fara relocarea
lor intr-un spatiu adecvat si
fara pastrarea obiectului de
activitate, aduce pierderi con-
siderabile pe termen lung. Pro-
fesorul Silvestri a explicat:
.Este uimitoare iresponsibili-
tatea autoritatilor romane de a
proceda cu totul altfel decat in
orice societate asezata, unde,
oricat ar fi «furia privatizarii»
de intinsa, nu se fac atatea ges-
turi prostesti ca la noi. Astfel,
in Romania se vand toate insti-
tutele de cercetare, considera-
te ca toaca banii degeaba. Ele
devin, astfel, un vast teren
imobiliar, unde apar proiecte
grandioase de blocuri de locu-
inte sau birouri. Dar aceste
evenimente bizare se produc la
Bucuresti, tocmai atunci cand
China cheltuieste peste 200 de
miliarde de dolari, din rezerva

totala de 1.300 de miliarde de
dolari, pentru a cumpéra labo-
ratoare, companii de cercetare
si orice priveste acest sector,
in orice punct din Europa”.

Este vorba despre asa-numi-
tele PME, care si in tarile euro-
pene sunt incapabile sa se fi-
nanteze fiindca sunt abandona-
te de un deceniu si jumétate de
proprietarii de companii avizi de
castiguri imediate si dispretuitori
al "cercetarii” care nu aduce, pe
termen scurt, decat cheltuieli.
Insa, pe termen lung, cercetarea
aduce castiguri uriase, mai spu-
ne Artur Silvestri. Vanzarea in-
stitutelor fara grija de mentinere
a activitatii de profil in perioada
post-privatizare este o afacere in
pur stil dambovitean.

,Ne bucuram ca vom primi
cateva milioane de euro si ca
nu vom mai avea cercetare,
respectiv dureri de cap, in loc
sa facem o afacere solida, cum
Europa nu se sfieste sa faca,
avand in vedere infuzia masiva
de capital chinezesc”, a adau-
gat domnul Silvestri. Analistul
imobiliar considera ca actuala
metoda de privatizare a adus
toate institutele de cercetare
pe piata gri a amplasamentelor
pentru investitii imobiliare.

&

Alina Toma

ocupa ostentativ de si oleo-
ducte. Ei participa la o competitie acer-
ba, generalizata, pentru cat mai multe trasee de transport. In
actualul context de criza a hidrocarburilor, fenomenul mi se
pare un fel de PR politicianist. Sau mai curand consecinta
unor vise neimplinite: rusesti, europene, americane, polone-
ze, ucrainene si ... romanesti, bineinteles. Frenezia conduc-

Mircea Druc

telor poate fi interpretata si ca o afectiune psihica. Incepand
cu decembrie 2005, simptomul maladiei, pe care am numit-o
»savant” Conductitas Aguditas sau Conductomania, se acuti-
zeaza la Kremlin si prin alte centre de putere. (pagina 9)

EDITORIAL

Nu existé ni in studiu care sa explice daca avem
prea multi sau prea putini functionari. Asa cum nu
exista nici un proiect de reforma a statului. Totul
pare o improvizati ideologica menita sa aragé asa
zisul electora
prinzétori ostili
mai accepte povara sustinerii acestel structuri.
Dar hmbrélau de a rsduca numérul hugamnlor nu

gar. Retragerea SN oo e
prea mult stat. Dar cum avem prea putin stat, re-
jului public afecteaza interesele ge-

nerale, favorizand doar anumite grupuri.
Citifi, in pagina 2, articolul "Lupta cu statul”, semnat de Cristian Pirvulescu

EVOLUTII FINANCIARE
VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE (20.08.2007)

Borse Dubai ofera aproape 4 miliarde de
dolari pentru OMX

® Pretul este mai mare decéat cel propus de Nasdaq

CARE ESTE DIMENSIUNEA REALA A MONEDEI NATIONALE?

Leul, EURIBOR-ul si creditele

romanilor

Borse Dubai, detinatorul celor doua burse din
emirat, ofera 27,7 miliarde de coroane suedeze
(8,96 miliarde de dolari) pentru piata scandina-
va a actiunilor OMX AB. Oferta depaseste pro-
punerea de 26 de miliarde de coroane lansata
de “Nasdaq Stock Market” Inc. pentru prelua-
rea OMX, care opereaza sapte piete nordice si
baltice: Copenhaga, Stockholm, Helsinki,
Reykjavik, Riga, Tallin si Vilnius.

Oferta Borse Dubai este de 230 de coroane in
numerar pentru fiecare actiune OMX, cu 14%
mai mare decat cea a pietei electronice america-
ne Nasdagq: 202,3 coroane suedeze in numerar
si actiuni. In prezent, Borse Dubai controleaza
28,4% din OMX, achizitiile de actiuni fiind

Oferta Borse Dubai sporeste sansele aparitiei
unei batalii pentru preluarea OMX, in conditiile
in care Nasdaq se extinde in afara granitelor,
data fiind concurenta cu rivalul “NYSE Group”
Inc. - care a fuzionat cu “Euronext” NV in aprilie
anul acesta. In luna februarie, Nasdaq a esuat
in incercarea de a prelua “London Stock
Exchange Group” Ple, operatorul Bursei de
Valori din Londra (LSE).

Analistii sunt de parere ca, in situatia data,
Nasdagq va trebui sa-si imbunatateasca oferta,
mai precis si majoreze componenta de nume-
rar a acesteia.

Alina Vasiescu

Interventia concertata a bancilor nationale
pentru calmarea spiritelor pe pietele internatio-

|

7

nale nu garanteaza reducerea dobanzilor pe ter- . T

men mediu si lung. Cresterea presiunilor infla- -

tioniste si a aversiunii fata de risc pe plan mon- s ‘

dial este principala cauza a acestei noi tendinte. Sl
Mass-media scrisa si electronica de la noi a W

fost “inundata”, in ultimele zile, de anunturi ale s

cresterilor iminente de preturi pentru produsele
de baza. Speranta ca importurile vor atenua im-  ©

NS

pactul acestora nu este sustinuta de evolutia g

preturilor pe pietele internationale. Desi nu in- —t
tra in indicele core al inflatiei urmarit de BNR,

e em
[

facute recent.

(continuare in pagina 3)

Inflatia la panda

* FDJ. Europa Obigatuni 36724RON | * BCRExpert 119,06 RON

* BCR Clasic 13RON | * FDIStarNext 704RON

* Fortuna Golg 144000RON |+ FOEX 714RON

* Orizont 1462RON | * BCR Dinamic 2364 RON

* Tezaur 51,59 RON Capital Plus 1130RON Cu 10% - 20% se vor scumpi

* Stabio 73401 RON Fortuna Classic SSU0RON | guale, branza, laptele, fructele

* Vanguard Protector 286391RON | * Intego 45968 RON X - :

* BT Maxin 150RON | = FNT suszron | Silegumele autohtone, in luni-

* BTindex 10RON | * BT Clasc 1278%0N | le viitoare, sustin analistii fi-

. G26U43RON | * Concero 116,16 RON jari i A

* Intercapial SO0RON | Folbamses Actesarced | rigrroy | Danclarl. Dar ce influenta va

* Napoca 10720RON | * FDIStar Focus. sooroN | avea aceasta majorare in evo-

* Omninvest 1546 RON * KD Optimus, 11,8955 RON lutia indicatorilor macroeco-

* Active Dinamic 238557RON | * Simioria 122,09RON il si

* KD Maxinus 209393RON | = FDIBancpostPlus osurroy | momict st ce efect va avea
asupra ilor finali?

CELE MAI MARI DOBINZI “pa)  INDICELE OFICIAL AL BVB (17.08.2007) Liviu Voinea, presedintele

* Lavedere: Egnatia Bank. 05% o BET:933024. A 097% | Grupului Roman de Economie

° 1lundBancpost Tk e gErCopas3e A% | Anleata este de pa 3

o 3l R T30% e BETFITAB3TH Aoz | APlcald, este de parere ca ma-

. g:um z:: . ;322 © ROTX2057622 & g9 | jorarea cu 10% a bunurilor ali-

* 9luni RIB,Libra Ban : - .

* 121uni Liba Bank, R 400%  CEL MAIBUN CURS LA CASELE DE mentare de bazd (mai putin

(la depozie n i ale persoanelor fizce) SCHIMB DIN BUCURESTI (17.08.2007)

Casty sl mec rominal breconomi (il * Dolr
1377 RON

- C-Pius. 238RON
* Dobénda dereferns BNR (august: .- 6.10%30 &\ Romana Exchange 24RON
* Dobanda de pofica monetars: T4 ERO

BNR: CURSUL OFICIAL (17.08.2007) * C-Paris Exchange. 321RON
* Eun, MB2T54RON * V—Edmond 326RON
* Dolar A 24371 RON

RATA LUNARA A INFLATIEI iunie 2007 0,14%

carne) din productia locala ar
putea duce la o crestere a infla-
tiei cu 2,5%. Aceasta scumpire
ar putea fi compensatd de
cumparatori prin  cresterea
ponderii in consum a bunurilor
din import, presupune Voinea,

deoarece, momentan, preturile
alimentelor aduse din straina-
tate sunt mai mici decat cele
ale alimentelor romanesti si
asistam la o continua deprecie-
re a monedei nationale. Daci
actualul trend se mentine, vor
creste si preturile bunurilor din
import, considera Voinea,
apreciind ca astfel cresterea in-
flatiei va fi inevitabila.

Cu privire la ceilalti indica-
tori macroeconomici, domnul
Voinea sustine ci o crestere a
preturilor bunurilor va duce la
majorarea deficitului comer-
cial, iar cresterea ponderii im-
porturilor va reduce cresterea
economica.

Andreea Arcereanu
(continuare in pagina 2)

Remes va stabili masuri fiscale pentru combaterea

scumpirilor

Ministrul Agriculturii, Decebal Trai

Remes, a precizat c& scumpirile din

toamné la produsele de baza vor fi discutate saptimana aceasta, impreund
cu ministrul de Finante, Varujan Vosganian. “Sper c& saptamana viitoare
(n.r. in aceastd saptamana) sa d&m mécar un réspuns partial la aceastd pro-
blems. Este un joc de fiscalitate, pentru c& va fi un complex de mésuri pe di-

rectie fiscald”, a sustinut Remes.
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cresterea preturilor pentru energie si alimente
va pune o presiune serioasi asupra bugetelor de
familie.

Explozia creditelor de consum si a celor imobi-
liare a avut loc intr-un mediu economic permi-
siv, marcat de intirirea leului si reducerea
dobanzilor. Cota ridicatd a imprumuturilor in

Grafic 2

EURIBOR 1W vs. EURIBOR 6M (%)

8

45

valuta, in special euro, expune con ul
roman unui risc dublu: valutar si al dobanzii.
Cercul virtuos al cursului de schimb si al
dobanzii este pe cale sa se transforme intr-unul
vicios. Acum asistam la o inversare a tendintei,
iar consumatorul roman va fi nevoit sa urmare-
asca mult mai atent dobanzile de pe pietele in-
ternationale.

Deoarece majoritatea creditelor in euro au
dobanzi legate direct de rata EURIBOR la 6 luni,
vom incerca sa analizam contextul actual si
perspectivele acestei dobanzi pe termen mediu.
In aceeasi situatie se regasesc si expunerile
pentru celelalte monede utilizate in creditare,
in special franci elvetieni si yeni.

Dupa ce s-a mentinut in intervalul 2 — 2,5%
pana la mijlocul anului 2005, rata EURIBOR 1a 6
luni a intrat pe o traiectorie ascendenta, a carei
dinamica s-a accelerat in ultimele luni (Grafic 1).
De la inceputul anului, aceasta raté a crescut cu
20,6%, ajungand la 4,653% in 17 august 2007.
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Existd motive reale de ingrijorare? Nu garante-
aza interventia Bancii Centrale Europene scade-
rea dobanzilor? Acest lucru depinde de mediul
economic, iar, dupa cum se vede in Graficul 2,
efectul pare sa fie temporar chiar si pentru
dobanda pe termen scurt. Dobanda EURIBOR la
6 luni nu a fost afectata de interventia BCE, con-
tinuandu-si tendinta de crestere.

Cilin Rechea

(continuare in pagina 6)

Not#: Articolul reprezinté punctul de vedere al autorului, nu

reflectd sau implica opiniile institutiei unde acesta isi

desfasoara activitatea si nu reprezintd recomandare de
investitie.
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