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PAGINA 6 - BANCI:

¥ O noua sucursala “Egnatia Bank”
¥ “Eximbank” a semnat un acord de cooperare cu divizia bancara

a Gazprom

v “Omniasig” asigura parcul auto al armatei
¥ “Piraeus Bank” Romania scade dobanzile la creditele in euro
v Estimarile guvernului sunt nerealiste

PAGINA7 - SOCIETA‘[I EMITENTE:

v “Damen” Galati a finalizat o navé folosité la ranfluarea epavelor

v SIF 1aachitat aproape

dintre datorate ac-

12+8 PRG.

FONDAT iN 1990, iN SPRIJINUL BURSELOR ROMANESTI

Progresul
inseamna sa
inveti sa aplici
legi si adevaruri
care au existat
dintotdeauna.

John Allan May

Prefectura Timis vrea sd
blocheze in instantd
proiectul imobiliar al

Poli

patronului echipei
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BURSA DE VALORI

Stere Farmache:

Obligatiunile:
o tranzactie

pezi

® Piata autohtoné a obligatiunilor este

subdezvoltata

Piata obligatiunilor este sub-
dezvoltata si nu se poate com-
para nici cu cea a actiunilor si
nici cu alte piete similare din
regiune, dupa parerea brokeri-
lor. Instrumentele cu venit fix
nu au avut pe piata autohtona
asteptat de catre re-

tionarilor

PAGINA 8 - VITRINA FIRMELOR:

O noua campanie Philips
Pierderile

CES detine 13,8% cota de piatd pe segmentul desktop-urilor
“Menarom” Galati, vanduta cu 5,6 milioane de euro

ANENANENEN

" Tasis-au i t
Incineratoare britanice pentru porcii romanesti din Timis deti-

in primul semestru

nuti de americanii de la Smithfield

prezentantii pietei de capital
cand, in urma cu peste 6 ani,
au intrat la tranzactionare,
pentru prima data dupa relua-
rea activitatii Bursei de Valori
Bucuresti, obligatiunile muni-
cipale emise de orasele Predeal
si Mangalia.

La acea data, Stere Farma-
che, directorul general al Bur-
sei, saluta introducerea ins-

PAGINA 10 - LUMEA F

INANCIARA:

¥ “LG Household” cumpara o divizie “Coca-Cola Amatil
v “Danone” si-a lansat oferta pentru “Royal Numico™
¥ “Mol” vrea parteneriate, dar nu cu OMV/

PAGINA 11 - AFACERI:

v Piata auto romaneascé a crescut cu peste 23% in primele sapte

luni
v Exportul de servicii si solutii
milioane de euro, in 2007

IT romanesti ar putea atinge 500

¥ Constructiile noi din zona rurala trebuie declarate in Registrul

Agricol

v “Tracon” SRL a investit 32 milioane euro in compexul reziden-
tial si turistic “Marina Regia Residence”
v *“Warehouses DePauw” din Belgia investeste 150 milioane de

euro in proiecte de logistica

PAGINA 12 - BURSA CONSTRUCTIILOR:

v Aproape 19 milioane euro pentru Programul de Cooperare in
Bazinul Marii Negre

v Investitie de 9,5 milioane de lei in portul Constanta Nord

¥ Municipalitatea Bacau va pune in aplicare masurile de gestio-
nare a deseurilor

Nu cunosc

licane de

fional? Dar

mentara!),
Ia, Comitetul Olimpic International,

Romania ar trebui sa trimit
do-parlament. Niciun politic
ce contribuabilul ar trebui s3 pliteasc sute de mi-

EDITORIAL

niciun argument rational pentru care
ité me

ian n

Euro cu intretinerea celor 35 de

.euro-parlamentari” romani, cu cheltuielile admi-
nistrative ce ne revin sau cu organizarea unor
.euro-alegeri”. Nevoia de a fi reprezentati interna-

Roménia e membra OSCE, ONU, la

Consiliul Europei (care are si el o Adunare Parla-
in UEFA, Uniunea Postala Internationa-
IATO, Interpol etc.

Cititi, in pagina 2, articolul “Farsa euro-alegerilor”, semnat de Catélin
Avramescu.
EVOLUTII FINANCIARE

VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE (21.08.2007)
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2007 0,14%

tr cu venit fix la
tranzactionare, sustinand ca
acestea ,au un viitor in Roma-
nia, deoarece se preteaza bine
la starea economiei, la menta-
litatea si aptitudinile investito-
rilor”.

Investitorii, insa, l-au con-
trazis pana acum. Tranzactiile
pe aceasta piata s-au intensifi-
cat, intr-adevar, dar nu au
atins performantele asteptate.
In 2006, au fost efectuate 570

spectiv de 9.894,2 milioane lei.

In prezent, piata obligatiuni-
lor este formata din 19 astfel
de titluri: 12 obligatiuni muni-
cipale si 7 obligatiuni corpora-
tive.

Anul acesta, luna mai a fost
cea mai buna pentru piata
obligatiunilor, valoarea tran-
sferurilor ~ ridicandu-se la
302,2 milioane lei. Media ce-
lorlalte 6 luni a fost de 22,45
milioane lei/lund, fiind efec-
tuate, in medie, cate 26 de
tranzactii/luna, ceea ce ar
insemna aproximativ o tran-
zactie pe zi (n.r. Reamintim ci
acest rezultat nu ia in calcul
luna mai, cu rezultate mult
mai bune).

Pentru o comparatie, Bursa de
Valori din Varsovia a inregistrat,
in primele sapte luni ale anului,
tranzactii in medie de 327 mi-
lioane PLN pe luna (279,02 mi-
lioane lei), valoarea totala a tran-
sferurilor ridicandu-se la 2.291
PLN (1954,91 milioane lei) pana
1a finele lunii iulie (1 zlot polonez
= 0,8533 lei la cursul BNR din
17 august), dupa cum ne-a pre-
cizat Dariusz Marszalek, de la

de transferuri cu obligat

in suma de 985,5 milioane lei,
in timp ce tranzactiile cu ac-
tiuni au fost in numar de
1.444.398, avand o valoare to-
tala de 10 ori mai mare, re-

depar ul de F si
Relatii Publice al Bursei polone-
ze.

Adina Ardeleanu
(continuare in pagina 3)

Piata obligatiunilor
este departe sa-si fi
atins potentialul

® Interviu cu Stere Farmache, directorul general al Bursei de Valori Bucuresti

Reporter: Cum caracterizati piata obligatiu-

nilor din Romania?

Stere Farmache: Debutul pietei obligatiuni-

lor pe piata bursiera

2001, cand doua municipalitati au decis sa fi-
nanteze o parte a proiectelor lor de dezvoltare

vanta pentru piata instrumentelor financiare

cu venit fix din Romania: cerere ridicata din

maturitatii.

prin intermediul unor imprumuturi obligatare
pe piata de capital. Istoria primelor doua emi-
siuni de obligatiuni poate fi considerata rele-

partea investitorilor in etapa de oferta publica
pe segmentul primar al pietei de capital si lichi-
ditate redusa intre momentul lansarii si cel al

Adina Ardeleanu
(continuare in pagina 3)

Analistii Danske
Bank: moneda
nationali va cobori
la 3,40 lei/euro
peste trei luni

Leul se va deprecia cu 3,98%
in raport cu euro in urmatoa-
rele trei luni, de la 3,27
lei/euro la sfarsitul saptam-
anii trecute pani la 3,40
lei/euro, estimeaza analistii
bancii daneze Danske Bank,
intr-un raport despre monede-
le tarilor emergente est-euro-
pene, citat de NewsIn. Depre-
cierea va continua si in lunile
urmatoare, potrivit aceluiasi
raport. Astfel, analistii Danske
Bank estimeaza ca peste sase
luni, leul va fi cotat cu 3,50
unitati/euro, in depreciere cu
7% fata de cotatia actuala. Pe-
ste un an, analistii bancii da-
neze anticipeaza ci leul va
pierde 10,1%, pana la o cotatie
de 3,60 lei/euro. In raport cu
dolarul, leul se va deprecia cu
2,5% in urmatoarele trei luni,
ajungand la o cotatie de 2,50
lei/dolar, fata de aproape 2,44
lei/dolar cat era vineri. In ur-
matoarele sase luni, leul va
pierde peste 4% in fata dolaru-
lui pana la 2,54 unitati/dolar,
in contextul aprecierii mone-
dei europene fata de cea ame-
ricana de la cotatia actuala de
1,34 dolari/euro pana la 1,36
dolari/euro peste trei luni si
pana la 1,38 dolari/euro peste
jumatate de an, anticipeaza
analistii Danske Bank.

Deprecierea leului in raport
cu moneda americana va con-
tinua pana la o cotatie de 2,77
lei/dolar peste 12 luni,
marcand o pierdere a monedei
nationale de 13,5% in fata ce-
lei americane, potrivit estima-
rilor analistilor danezi. Peste
un an, dolarul va fi cotat cu
1,30 dolari/euro fata de
moneda europeana.

&

N.I.

Nasdaq vrea sa renunte la detinerea
de 31% din bursa londoneza

“Nasdaq Stock Market” Inc., operatorul Nas-
daq — a doua piata a actiunilor din SUA, si-ar
putea instrdina cota de 31% pe care o detine la
London Stock Exchange — LSE, dupa ce, anul
acesta, a esuat in incercarea de a prelua Bursa
din Londra. Oficialii pietei americane declara:
“Consiliul director al Nasdaq a autorizat com-
sa exploreze oportunitatile pentru

pania
vanzarea a 31% din LSE.

Din suma pe care o va obtine, Nasdaq va utili-
za aproximativ un miliard de dolari pentru plata
iar restul pentru rascumpérarea
. De vanzarea cotei mai sus mentio-

unor datori
de actiuni”

nate se ocupa bancile de inves

Chase & Co.” si UBS AG.

Cei de la Nasdagq sustin ca vanzarea participa-

centi, in 2008.

Decizia Nasdaq urmeaza lansérii de catre
Borse Dubai, detinatorul celor doua burse din
emirat, a ofertei de 27,7 miliarde de coroane su-
edeze (3,96 miliarde de dolari) pentru piata
scandinavd a actiunilor OMX AB. Oferta
depaseste propunerea de 26 de miliarde de co-
roane lansata de “Nasdaq Stock Market” Inc.

pentru preluarea OMX, care opereaza sapte

“JPMorgan

piete nordice si baltice: Copenhaga, Stockholm,
Helsinki, Reykjavik, Riga, Tallin si Vilnius.
Oferta Dubaiului amenin
de a se extinde in Europa, iar analistii sunt de
parere ca piata americana vrea sa renunte la

ncercarea Nasdaq

cota LSE tocmai ca sa aiba banii necesari

tiei detinute la LSE va determina cresterea pro-
fiturilor pe actiune ale bursei cu cel mult 35 de

majorarii propunerii pentru bursa scandinava.

Alina Vasiescu

Bursa bucuresteana creste

Dupa ce sdptdmana trecuta
Bursa de la Bucuresti era afec-
tatd de scaderi consistente,
ieri acestea au fost inlocuite de
cresteri sustinute. Lichidita-
tea nu s-a ridicat insa la nive-
lurile anterioare, rulajul fiind
egal cu 45,14 milioane lei, adi-
ca sub media zilnica din ulti-
mele 20 de sedinte de tranzac-
tionare. Aceasta este o dovada
a faptului ca, potrivit brokeri-
lor, investitorii se afla inca in
asteptarea unui trend mai clar
in piata.

Iulian Panait, presedintele
“KTD Invest” Bucuresti, ne-a
declarat: “Luni am avut o
sedinta de crestere puternica
la Bursa de Valori Bucuresti.

Practic s-au consemnat pri-
mele semnale mai vizibile de
stopare, cel putin temporara,
a trendului descendent de-
stul de puternic din ultimele
saptdmani. Cauzele care au
terminat aparitia acestor
semnale pozitive au tinut tot
de pietele externe. In
dupa-amiaza de vineri Banca
Centrala a SUA (FED) a luat
masuri de sporire a lichiditatii
pietei monetare interbancare
si asta a ridicat din presiunea
negativa asupra burselor. Ca
atare, imediat dupa anuntul
oficial al deciziei de politica
monetara luaté de FED, piete-
le europene, care incia mai
erau deschise la acea ora, au

inceput sa creasca semnifica-
tiv, iar bursele americane au
afisat la randul lor la inchidere
aprecieri importante. Valul de
optimism s-a propagat la de-
schiderea de luni a pietelor
asiatice, acestea crescand la
randul lor cu 3-4 puncte pro-
centuale. Astfel, era normal
ca, asa cum Bursa de Valori
Bucuresti s-a corelat pe scade-
re cu toate aceste piete inter-
nationale, acum cand tendin-
ta a fost una optimista pe
plan global, si actiunile tran-
zactionate la Bucuresti sa
afiseze aprecieri”.

Diana Dorobantu
(continuare in pagina 3)
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GUVERNUL VREA SA ACCELEREZE PRIVATIZAREA TURISMULUI

Ovidiu Silaghi: “Statul
nu are talent in afaceri”

nul dintre obiec-
tivele Ministeru-
lui pentru IMM,

Comert, Turism

si Profesii Libera-
le este privatizarea, cat mai
rapida, a putinelor obiective
turistice ramase in proprieta-
tea statului. Primele care vor
intra in procesul de privatiza-
re sunt hotelurile “Belvede-
re”, “Panoramic” si “Amfitea-
tru”, din Olimp-Cap Aurora.
Restul complexurilor turisti-
ce vor fi trecute in adminis-
trarea Autoritatii pentru Va-
lorificarea Activelor Statului
(AVAS), urmand sa fie si ele

vandute, ne-a precizat Ovidiu
Silaghi, ministrul de resort.
Domnia sa este de parere ca
obiectivele de stat trebuie pri-
vatizate, intrucat statul “nu
are talent in gestionarea afa-
cerilor, isi bate joc de proprie-
tatea sa”.

Totodata, domnul Silaghi
ne-a spus ca, in baza master-
planului pe turism, elaborat
de Organizatia Mondiala a Tu-
rismului, au fost elaborate
doua imuri  care

mitor servicii pe care le
presteaza ministerul, catre

patronatele din turism”.
Despre turismul romanesc,
ministrul de resort sustine ca,
din acest punct de vedere,
anul 2007 este cel mai bun
din 1990 pana in prezent. Po-
trivit estimarilor patronatelor
din turism, la sfarsitul acestui
sezon, balanta va indica in jur
de un milion de turisti, tara
noastra recuperand, astfel,
jele inregistrate fata de

vor fi propuse in Guvern, in ur-
matoarele doua saptamani.
Acestea vizeaza, in mare, ‘o
oarecare externalizare a anu-

M pagl jos ziar_bursa

vecini.

Emilia Olescu
(continuare in pagina 9)
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