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ZIARUL FINANCIAR AL ROMANIEI
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Libertatea nu
poate fi
protejati; ea
poate fi doar
extinsi.

David Smith

1.576.800

minute incluse

3 ANI DE GRATIE
PENTRU AFACEREA TA

Au Tnceput lucrérile de
constructie la cel mai mare
centru comercial din Arad

—
IBT( BANCA TRANSILVANIA
5

O pag. 12
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PAGINA 3 - PIATA DE CAPITAL:
)

v Activele nete ale SIF s-au apropiat, in iulie, de 11 miliarde de
lei

v “Dafora” a ratat preluarea a 56,34% din “Condmag”

v Derivatele, solutie pentru gestionarea riscului datorat crizelor fi-
nanciare

v “Electromagnetica” Bucuresti si-a majorat profitul net cu 42,6%
in primele sase luni

PAGINA 7 - SOCIETATI EMITENTE:

v Oferta publica de preluare obligatorie a actiunilor emise de ,Cera-
mica” Iasi a esuat

v Seceta a afectat si vanzérile “FEPA” Barlad

v SIF TRANSILVANIA (SIF3) - Cronica unui profit anuntat”

PAGINA 8 - VITRINA FIRMELOR:

¥ “Flavus Investitii” are sediul pe un teren viran
v Peste 2.400 de drumari de la CNADNR risca sa fie disponibilizati

PAGINA 9 - PIETE DE MARFURI:

v CEZs-a calificat in runda finala pentru modernizarea Electrocen-
trale Galati

v Ministerul Agriculturii vrea mai multe piete de gros pentru vanza-
rea legumelor si fructelor

v Furnizorii se retrag de pe PCCB pentru a face oferte mai bune

PAGINA 10 - LUMEA FINANCIARA:

“Carrefour” vinde “Distributis”

Profitul “I1 Sole 24 Ore” — in crestere cu 10%
Intercontinental si-a majorat oferta pentru Winnipeg
Castigurile “Vienna Insurance Group” au sporit cu 52%

PAGINA 11 - AFACERI:

v Cancescu d in judecata CNSC si ANRMAP
v Romania este pe locul cinci in UE dupa mérimea deficitului comer-
cial

ARNANEN

OPINII

Dou evenimente importante se vor suprapune in
urméitoarele saptamani, ambele cu impact atat
pe piata politicé, dar si pe cea economicé: mofiu-
nea de cenzuré pe care PSD a anuntat c& o va de-
pune pana pe 10 septembrie si privatizarea celei
mai importante companii aflate inca in portofoliul
AVAS- Electroputere Craiova, amanaté pana pe
19 septembrie.

, in pagina 2, articolul “Motiune, putere si Electroputere”, semnat de
Daniel Bojin.

EDITORIAL

De cind s-a inventat institutia ciudat a statului si
pina astazi, nimic nu s-a schimbat. Difera doar
complexitatea masinriei si tupeul fard margini
pe care-l are astazi de aimpune impozite, faré re-

umparator cu
averea sechestrata

® Liviu Vaclea, fostul presedinte BTT, condamnat penal, in prima instanta, pentru modul abuziv in care a
administrat Biroul de Turism pentru Tineret, vrea sa cumpere acum pachetul detinut de BTT la compania

“Dragon Medical Complex”,

controlatd de SNTR si omul de afaceri loan Niculae ® BTT a fixat un pret de

2,3 milioane de euro pentru pachetul de 20% din “Dragon Medical Complex” ® BTT a primit actiunile
pentru un teren de 2,3 hectare in Baneasa, aportat in compania “Dragon Medical Complex” in anul
1991, teren care valoreaza astézi peste 30 de milioane de euro ® Actionarii BTT urmeazé s& decida
peste o sdptamana valorificarea actiunilor de la “Dragon Medical Complex”

Liviu Vaciea a fost condamnat penal n prima instanté pentr ze

activele BTT de pe litoral.

u averea seches-
trata de Judecato-
ria Sectorului 1
pentru recupera-
rea prejudiciului
adus companiei BTT, fostul
presedinte al societatii, Liviu
Vaclea, vrea si cumpere pa-

chetul de 20% detinut de BTT
la societatea “Dragon Medical
Complex”, evaluat, in prezent,
la 2,3 milioane de euro.
Actualul director general al
BTT, Narciz Apas, ne-a confir-
mat faptul ca pentru pachetul
de actiuni de la “Dragon Medi-

cal Complex”, Biroul a primit
patru oferte din care ultima, in
luna iulie, de la fostul
presedinte Liviu Vaclea.
Actionarii BTT au fost convo-
cati pentru data de 27 august
ca sa decida, printre altele, si
valorificarea actiunilor detinu-

te la “Dragon Medical Com-
plex”, evaluate la aproximativ
2,3 milioane de euro.

Vaclea a fost o perioada si
presedintele societatii “Dra-
gon Medical Complex”, contro-
lata de omul de afaceri Ioan Ni-
culae si Societatea Nationala
Tutunul Romanesc (SNTR).

BTT a devenit asociat in afa-
cerea Dragon in anul 1991,
cand a aportat Baza BTT situa-
ta in Baseasa - in suprafata de
2,34 de hectare.

SNTR a aportat la capitalul
DMC un teren de 7,5 hectare
aflat in vecinatatea celui al BTT
(tot pe strada Garlei), prin
intermediul careia Tutunul
Romanesc a devenit actionarul
majoritar al societatii, in 2001.

Terenul aportat de SNTR a
fost “vedeta” privatizarii Socie-
tatii Tutunul Romanesc, in
ianuarie 2004, cand presa a
constatat cd terenul figura
atat in patrimoniul SNTR, cat
si al DMC, iar numai valoarea
lui era de douazeci de ori mai
mare decat pretul incasat de
stat pentru actiunile Societatii
Nationale.

Daniel Bojin
(continuare in pagina 8)

Noi reguli de calculare
a indicilor BVB

® Petru Prunea:

“Cine intra in calculul i
reprezinté o investitie sigura”

Comitetul Indicilor din data de 20 august a stabilit atat o noua
componenta a indicelui BET, cat si 0 noud metodologie de calcul
al celor trei indici dezvoltati de catre Bursa de Valori Bucuresti,
care vor intra in vigoare incepand cu sedinta de luni, 27 august.
Noile reguli consacri lichiditatea ca principal criteriu in selecta-
rea companiilor care fac parte din cosul indicelui BET. Astfel, de
saptamana viitoare, din structura indicelui BET vor face parte si
actiunile“Biofarm” si SSIF “Broker”, care vor lua locul titlurilor
“Azomures” si “Oltchim”.

“Includerea «Broker» in cosul indicelui BET reprezinta o recu-
noastere a performantelor companiei si ne obliga sa mentinem
acelasi ritm si in continuare”, ne-a declarat Petru Prunea,
presedintele SSIF “Broker”. Domnia sa ne-a spus ca, la ameri-
cani, “cine intra in componenta indicelui Dow Jones reprezinta
o investitie sigura” si ca, analog, la Bucuresti, “cine intra in
componenta indicelui BET, reprezinta o investitie de increde-
re”.

Modificarile si completarile aduse urmaresc sa creasca rele-
vanta indicilor BVB si sa transforme indicii BET si BET-FI in
principalele active suport pentru piata instrumentelor financia-
re derivate din tara noastra si pentru crearea de produse finan-
ciare structurate, se arata in comunicatul remis de BVB.

S a indicelui BET, ir d cu 27 august 2007

[ Simbol bursier Denumire companie

crt.
1 w BANCA TRANSILVANIA S.A.
2 BRD BRD - GROUPE SOCIETE GENERALE S.A.
3 SNP PETROM S.A.
4 RRC ROMPETROL RAFINARE SA.
5 TEL C.N.TE.E. TRANSELECTRICA
6 BRK SS.F. BROKERSA.
7 WP IMPACT DEVELOPER & CONTRACTOR SA.
8 BIO BIOFARM SA.
9 ATB ANTIBIOTICE SA.

10 TBM TURBOMECANICA SA.

Metoda de calcul a fici lui de li

Pentru fiecare simbol se calculeazi coeficientul de lichiditate in functie de
ponderea pe care o define valoarea tranzacfilor pe simbolul respec
loarea totals a pietei

inva-

ininterva-

le de timp de 1 luna, 3 luni, 6 luni, 9 luni, 12 luni. Sunt luate in calcul numai
tranzactiile realizate pe segmentul “Regular” al pietei. Pentru a fi incluse in

cosul indicelui BET sunt n ordine cu
cel ma rdicat coeficient de ichiditate. Acsst coeficient se calculeaz& semes-
trial, ile periodice ale Comitetului Indicelui di

tembrie, si reprezinta sursa de baz pentru realizarea listei de selectie a com-
paniilor eligibile pentru a fi incluse in cosul indicelui.

Adina Ardeleanu

Dolarul se teme de reducerea dobanzii Fed

Moneda americana - dolarul, s-a depreciat
ieri, pe pietele externe, in raport cu euro, in con-
ditiile in care traderii cred din ce in ce mai mult
ca banca centrala a SUA (Federal Reserve —
Fed) isi va reduce dobanda pentru imprumutu-
rile pe termen scurt acordate bancilor comer-
ciale. Amintim ca Fed si-a redus, vineri, aceasta
dobanda (de discount) cu 0,5%, la 5,75%. In
opinia analistilor, Fed trebuie si micsoreze
dobanzile in continuare, ca sa sustina cresterea
economica. Presedintele Fed, Ben S. Bernanke,

urma sa se inta ieri, cu p
Comisiei bancare din Senat, Chﬂstopher Dodd,
si cu ministrul finantelor din SUA, Henry
Paulson, care afirma recent ca “lichiditatea va
reveni la normal”.

Dolarul a fost cotat la 1,3485 unitati/euro la
ora 10:13 a.m., pe piata din New York, in scade-
re cu 0,08% fata de ziua anterioara.

Alina Vasiescu
(continuare in pagina 2)

, chiar dacé cetatea nu este & de
nicio primejdie. Conform unei perverse legi a

INOVATII, CERCETARE, STIINTA:

i, cu cit a crescut wSta-
tului” de a baga mai adinc mina in buzunarul cets-
tenilor, cu atit a scizut capacitatea de control a
pagubitilor asupra nesatiosului monstru.

Cititi, in pagina 2, articolul “Statul si talentele sale”, semnat de Cornel Codi-

EVOLUTII FINANCIARE
VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE (22.08.2007)

+ EDI.Europa Obigajni ASURON | * BCREper 11521RON
* BCR Clasic 17.07RON * FDI Star Next 6,84 RON
+ Fortna Gold WIBRON |+ FCEx 04RO
* Orizont 14,63RON * BCR Dinamic 23,18RON
* Tezaur SLE2RON |+ CaptalPlus 1109RON
+ Sabio T3435RON |+ Forura Cassic 923RON
+ Vanguard Prtectr BESISRON | * Inegro 54702 RON
+ BTMaxn BaRON |+ AT s5822R0N
* BTindex 10,5 RON * BT Clasic 12,72RON
. 60,5266 RON * Concerto 115,17 RON
*® Intercapital 8,82RON * FDI Bancpost Active Balanced 11,5874 RON
* Nepoca T0HIRON |+ FDIStarForus S97RON
* Omninvest 15,05 RON * KD Optimus. 11,7169 RON
+ Actve Dinaic 282%6RON | * Simfonia 1 21RO
* KD Maximus. 20,3718 RON * FDIBancpost Plus. 10,9508 RON
CELE MAI MARI DOBINZI %pa)  INDICELE OFICIAL AL BV (21.08.2007)
L2 vedors: B, Romaneasea 0756+ BETiew10 250%
* 1luna: CEC, ATE, Credit Europe Bank 7,00% * BET-C:6594,77 DA 046%
* 3luni:B. Romaneasca 735%  * BET-Fi7694621 A 6%
* 6 luni: RIE 7.50% * ROTX:21.145,75. S 020%
L L e Took CELMAIBUN CURS LA CASELE DE

® 12 luni: Libra Bank, RIB. 8,00%

+ (acepozte e e persoancr i) ‘SCHIMB DIN BUCURESTI (21.08.2007)

* Solrumodi rominal brutecsrom (unf 57T o e

* Dobénda de refernta BNR (aug.): 610%an  ° C-Edmond 243RON
* Dobanda de politica monetara: T%/an © V- Romania Exchange. 243RON
BNR: CURSUL OFICIAL (21.08.2007) « EwRo

Tem X STRON * C-Edmond a25RON
* Dolar .. 24328 RON * V-Edmond 329RON
RATA LUNARA A INFLATIEI iunie 2007 0,14%

Romaénia ocupa ultimul loc in Uniunea

Europeana

Institutul de economie mon-
diald din Hamburg (HHWI) a

tele de cercetare cu banii nu e
treaba guvernului. Fondurile

nomic, este cercetarea in
Romania in prag de faliment?

publicat saptdmana trecut lis-
ta cu rangul tarilor din Uniu-
nea Europeand in domeniul
inovatii-cercetare-stiinta si pa-
tente inregistrate. Criteriile de
clasificare au fost urmatoarele:
cotele de investitii in cercetare
si dezvoltare in procent din PIB,
numarul de angajati in cerce-
tare din numarul total de anga-
jati, numarul de patente inregi-
strate si procentul de export de
tehnologie de varf din volumul
total de export al unei tari.
Din pacate, i

pentru cercetare raportate la
populatia Romaniei ocupa nu
numai penultimul loc in Uniu-
nea Europeana, ci si mai rau,
sunt investite, respectiv repar-
tizate subiectiv fara un control
al rezultatelor. Sub aspect eco-

Inova

Aceast situatie ar pune serios
in pericol viitorul tarii, respec-
tiv competivitatea si rentabili-
tatea economiei romanesti.

Lucian Fleser,
RBS-Hamburg, i

PROIECTUL UNOR NOI REGLEMENTARI FISCALE

Cresc amenzile!

® Plata impozitelor se simplifica ® Sechestrul, limitat la bunuri de maximum
150% din valoarea datoriei la buget ® Contribuabilii obtin dreptul la dobanda
la sumele de recuperat de la buget ® Léargirea obligatiei in folosirea caselor de

marcat fiscale

Amenzile contraven-
tionale cresc pentru in-
disciplinatii fiscali — fie
ei persoane fizice sau
juridice —, conform
proiectului de modifica-
re a Codului de proce-
dura fiscala pe care Gu-
vernul  intentioneaza
si-l puna in aplicare
inca de la inceputul
lunii viitoare.

Daniel Chitoiu, seful
Agentiei Nationale de
Administrare ~ Fiscala
(ANAF), sustine ca
amenzile au ramas in urma in-
flatie i ca, din acesta cauza,

e si cercetarea in Uniunea Europeana

actuale si ale celor
majorate, asa cum sunt
propuse in Proiect).
Daniel Chitoiu spune
ca, la elaborarea Proiec-
tului, ANAF a fost preo-
cupat si stramteze dis-
tanta dintre nivelul mi-
nim si cel maxim al
amenzilor, ca sa lase o
plaja de “negociere” cat
mai subtire intre ins-

pectorul fiscal si contra-
venient, astfel incat
coruptia sa devina
neconvenabila.

cald, astfel ca se impune reac-

tualizarea lor. (Publicam ala- F.G.

turat cuantumurile amezilor

ele sti fis-

(continuare in pagina 8)

Largirea obligatiei, in folosirea caselor de marcat

un rusinos ultim loc, fiind cu
patru locuri sub tara vecina,
Bulgaria. Acest fapt este rezul-
tatul unei politici fara viitor,
cea care neglijeaza investii
in inteligenta sau daca totusi
investeste o face fara a analiza
rezultatele investitiei efectua-
te. Conform principiului “in
buget trebuie s primeasca si
cercetarea 1%, ce fac institu-

tegral cu numerar si/sau substitute de numerar sau care
nu se incaseza integral in momentul livrérii bunului sau
prestérii serviciului.

4. Instituirea obligativitatii agentilor economici de a inre-
gistra banii personali detinuti de angajati si/sau de admi-
nistratorul unitatii intr-un registru special si de a introdu-
ce, la inceputul fi le, in aparatele de marcat elec-
tronice fiscale, soldul nifial reprezentand monedele/ban-

le divizi tru a da restul la client.
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5. Eliminarea obligae agentior econorici privind depunerea

6. Eliminarea posibilitatii de anulare a executdrii san:

puziic ——t pniice Fuite —— — n sectiunea a ll-a a Proiectului, ANAF propune modifi
1 Suedia 2,60 Spania 0,39 . )
. . rea Ord de urgenté a 28/1999 privi-
2 Finlanda 21 16 Italia 043
- toare la aparatele de marcat electronice fiscale.
n } 3 Danema.rca 1,30 17 Estam.a 0,54 Schimbari
ocupd |4 Germania 116 18 Ungaria 081 1.  mod unitar a tuturor fvrarlor do bu-
5 Franta o4 19 Lituania 081 nuri si prestarilor de servicii a céror contravaloare se inca-
6 Austria 067 20 Grecia 0.9 sonzi prin i
7 Belgia 059 2 Slovacia -097 2. obligatiei de utiizare a aparatelor de
8 Olanda 0,56 2 Bulgaria 099 i, fiscale n cazul
le [g Norvegia 0,50 23 Polonia 4,04 in mod i de fizice au-
10 Marea Britanie | 0,40 24 Portugalia 1,04 torizate potrivit legii.
1 Luxemburg [ 021 2% Letonia L) 3. Eliminarea exceptiei privind neutilizarea aparatelor de
12 Slovenia 014 % Romania 1,33 marcat electronice fiscale in cazul rii bunuri-
13 Irianda 023 Sursa Insitutul do Ezonomie Mondials | 17 9€ f010singa indelungats precum si i cazul vanzarilor
14 Cehia -0,26 din Hamburg (HHWI) de bunuri si prestarilor de servicii care nu se incaseaza in-
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nii de a activitatii prin depu-
nerea plangerii la instansa impotriva procesului - verbal

d licare a sanctiunii.
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