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PAGINA 3 - PIATA DE CAPITAL:

Ponderea *Alro” Slatina in indicele BET-C a crescut de la 5% pan la
13,39%
Privatizarea “Daewoo” Craiova se va face printr-o lege speciala
Doua noi fonduri deschise de investitii de la Asset Mange-
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FONDAT iN 1990, iN SPRIJINUL BURSELOR ROMANESTI

Ca si ai un
prieten, trebuie
sa fii unul.

Ralph Waldo
Emerson
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“Dubai World” investeste
cinei miliarde de dolariin

Las Vegas @ BANCA TRANSILVANIA
O pay. 10

Alerta europeana a
repus in centrul atentiei
problema E-urilor

® ANSVSA a sechestrat produse “Danone” existente pe piata ® Compania considera ca nu a gresit,

ment”
Cifra de afaceri si profit in crestere la Dafora Medias in primul seme-
stru din 2007

PAGINA 6 - BANCI:

BT Asigurdri - crestere a subscrierilor cu 44% comparativ cu aceeasi
perioada a anului precedent

PAGINA 7 — SOCIETATI EMITENTE:

La ,Lactis” lasi se pregateste o expertiza contabila
“Romcarbon” Buzau, profit net de 2,44 milioane lei la sase luni

PAGINA 8 - VITRINA FIRMELOR:

BenQ. in crestere cu 40% dupi prima jumétate de an in 2007
Vanzarile “Pet Prodexim” au crescut cu 50% in primul semestru
Pierderile ,Fortus” Iasi sunt duble fata de nivelul estimat
Salariatii de la “Menarom” renunti la proteste pe motiv ¢a vor primi

platile compensatorii

PAGINA 10 - LUMEA FINANCIARA:

“Barclays” nu renunta la “ABN Amro”

BHP — profituri record

Castigurile “ProSicbenSat.1 Media” au sporit cu 4,5%
PIB-ul Rusiei a crescut cu 8%

PAGINA 11 - AFACERI:

Exproprieri pentru lucrari de infrastructura

Apartamente de sapte milioane de euroin cartierul Titan din Capitala

Aproape 2.300 de solicitari pentru Programul National Multianual de
sutinere a IMM-urilor

Sindicatele: Concesionarea activittii de intretinere a drumurilor na-
tionale va creste costurile cu 40%

Reinceperea scolilor si sarbatorile de farn - perioade propice pentru
atacurile informatice

PAGINA 12 - BURSA CONSTRUCTIILOR:

Guvernul ar put/ea semna Contractul de gestionare a banilor europe-
ni pentru agricultur:

Circa 51,5 mllloanc euro de la UE pentru Programul de Cooperare
Romania-Serbia

Circa sapte milioane de euro pentru reabilitarea Bastionului Terezia
din Timisoara

Spitalul Clinic Municipal din Timisoara va fi mansardat

Iulius Group” solicita daune morale de la o organizatie care se opune
Proiectului ,Palas™

EDITORIAL

Lucru mai putin obisnuit la noi, dar necesar la al-
raportul s-au concentrat asupra
i telor si aflate
in pozitii cheie de decizie, in cadrul CIA. El vor-
beste atit despre actiunile si responsabilitatile in-
dividuale, cit si despre deficiente sistemice, ale
caror rezultate, acumulate, au fécut posibila ca-
tastrofa de la 11 septembrie.

in pagina 2, articolul “Adevéruri partiale”, semnat de Cornel Codita

EVOLUTII FINANCIARE
VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE (23.08.2007)

* FDI. Europa Obigafiuni 0BTRON | * BCR Expert 118,05 RON
* BCRClasic 714RON | * FDIStarNext 698 RON
* Fortuna Goig 1439RON | * FCEx 7.12RON
* Orzont 1463RON | BCR Dinarmic 2359RON
* Tezaur 5162RON Capial Plus 1128 RON
* Stalo 73399 RON Foruna Classic 94RON
* Vanguard Protector 26549RON | Integro 4533 RON
* BT Maxim (22.08) 154RON | * 46,8167 RON
* BT Index (22.08), 05RON | * B Clasic(22.08) 1272RON
. 615896RON | * Concerto 116,24 RON
* Itercapial 896RON | * FDI Bancpost Active Balanced 11,7919 RON
* Napoca 10674RON | * FDIStar Focus 607RON
* Omninvest 1543RON | * KD Optimus 11,8789 RON
* Acive Dinamic 20811RON | Sinforia 1 22,11RON
* KD Maximus 208841RON | = FDIBancpostPlus 109525 RON

CELE MAI MARI DOBINZI %pa)  INDICELE OFICIAL AL BVB (22.08.2007)

* La vedere: B. Romaneasca. 075%  * BET:973079 X 244%
* 1luna: CEC, ATE, Credit Europe Bank. 700%  * BET-C:671978 X 90%
* 3uni: B. Romaneasca 735% * BET-i: 7881021 X 242%
* 6luni:RIB 750%  * ROTX: 2165701 A 242%
L L e Took CELMAIBUN CURS LA CASELE DE

® 12 luni: Libra Bank, RIB. 8,00%

© (ladepozite T e ale persoanelor izice) SCHIMB DIN BUCURESTI (22.08.2007)

* Solrumodi rominal brutecsrom (unf 57T o e

. Dabamadem!evmmENR(aug) 610%an  ° C-Edmond 242RON
* Dobénda de politica monetaré: T%/an © V- Paris Exchange. 245RON
BNR: CURSUL OFICIAL (22.08.2007) « Ewro

“En X SZERON + C-Edmond 325R0N
* Dolar X 2023RON  * V—Pans Exchange. 328RON
RATA LUNARA A INFLATIEI iunie 2007 0,14%

conform rezul ar

analizelor va fi cunoscut dupa 7-10 zile

utoritatea Nationa-
1a Sanitard Veteri-
nara si pentru Si-
guranta Alimente-
or-ANSVSA  a pri-
mit, in 14 august, o notificare
prin Sistemul Rapid de Alerta
pentru Alimente si Furaje, care

semnala prezenta in unele pro-
duse a gumei de guar, posibil
contaminata cu dioxina. Drept
urmare, inspectorii ANSVSA au
retras de pe piata toate loturile
de produse (jaurturi cu fructe)
suspecte sa fie contaminate si
au dispus sechestrarea acesto-

ra. Acestia au trimis probe pre-
levate de produs la Laboratorul
Comunitar de Referinta din Bu-
dapesta, pentru analize.
Vicepresedintele ANSVSA, La-
szlo Csutak, a precizat ca, pana
la primirea rezultatelor din par-
tea Laboratorului Comunitar de

de care dispune pana in prezent ® ANSVSA sustine ca rezultatul

Referinta, regulamentele euro-
pene nu-i permit sa faca publice
informatii referitoare la cantita-
tea de produse retrasa de la co-
mercializare, firma producatoa-
re sau importatorul acestora.
Astfel, pana in momentul re-
spectiv, loturile suspecte de
contaminare raman sub seche-
stru sanitar-veterinar.

Reprezentantii firmei “Dano-
ne”, ale carei produse au fost
sechestrate, in parte, au comu-
nicat ca, la data de 17 august
2007, impreuna cu ANSVSA, au
efectuat identificarea cantitati-
lor de produs care a avut lega-
tura cu alerta europeana. Intre-
aga cantitate de produse su-
spectate sa fie contaminate cu
dioxina in guma guar (laurturi
cu fructe) se afla acum blocata
in depozitul “Danone” si in mai
multe puncte din reteaua de di-
stributie.

In prezent, in Europa, institu-
tile insarcinate cu siguranta
alimentului efectueaza investi-
gatii in legatura cu alerta euro-
peana privind prezenta unei
contaminari cu dioxina in guma
guar, provenind din India.

Cornelia Angelescu
(continuare in pagina 9)

Oferta “Oltchlm”
pentru preluarea

(13

echim” va fi
depusa in octombrie

Combinatul valcean “Oltchim” (simbol OLT la BVB) a anuntat
caladata de 3 octombrie va depune oferta pentru preluarea acti-
vitatii de petrochimie a rafinariei “Arpechim” Pitesti, aflata in
prezent in proprietatea societatii “Petrom” Bucuresti.

Constantin Roibu, director general al “Oltchim”, ne-a precizat:
“Pana acum am avut mai multe intrevederi cu oficialii de la Pe-
trom, iar pe 5 septembrie urmeazi o noua intalnire cu acestia, pe
3 octombrie fiind programata depunerea ofertei. Reusita noastra
va depinde insa si de numirul de companii interesate sa preia
rafinaria”.

Pentru achizitionarea “Arpechim”, combinatul chimic valcean
va utiliza atat fonduri proprii, cat si imprumutate.

Activitatea rafinariei este deosebit de importantd pentru
“Oltchim”, “Arpechim” fiind singurul sau furnizor de etilena.
Aceasta materie prima este utilizata de “Oltchim” la producerea
de PVC, care in prezent detine aproximativ 40% din cifra de
afaceri a societatii.

In luna mai, cand s-a pus problema inchiderii “Arpechim”, din
cauza nerealizirii modernizarilor necesare pentru protectia me-
diului inconjurator, Constantin Roibu se arata foarte ingrijorat.
Domnia sa era sceptic in legatura cu posibilitatea de a cumpéra
etilena de la alti producatori, deoarece “Oltchim” are nevoie de
cantitati semnificative care pot fi transportate doar prin mijloace
rutiere, pe cale feroviara fiind interzis acest gen de transport.
Aceasta presupune ca producatorii respectivi ar trebui sa fie lo-
calizati relativ aproape de compania valceand. “Cu Arpechim
suntem legati prin conducta, fiilndu-ne astfel foarte usor sa
obtinem materia prima necesara”, a mai adaugat Constantin
Roibu.

&

Diana Dorobantu

EIU: Cresterea rapida a creditarii din
Romania ar putea determina inmultirea
imprumuturilor neperformante

Cresterea rapida a creditelor in Romania ar
putea conduce la sporirea numérului imprumu-
turilor neperformante, majorand astfel riscul de
in pofida imbunatatirii supravegherii
bancare, indicd un raport al Economist Intelli-
gence Unit (EIU), citat de portalul ipcommunica-
tions.tmenet.com. Chiar daca cursul de schimb
afost volatil, pentru o perioada, iar presiunile de
crestere a leului au fost insotite de liberalizarea

credit,

pietei de capital din perioada 2005 - 2007, siste-
mul financiar este totusi sub-dezvoltat. La finele
anului trecut, intermedierea financiara (credite-

le acordate sectorului privat raportate la valoa-
rea Produsului Intern Brut) s-a ridicat la 25%,
comparativ cu media de 40,4% din statele care
au aderat la Uniunea Europeana in mai 2005.

De asemenea, a existat o pronuntata trecere
de la creditele pe termen scurt la imprumuturi-
le pe termen mediu si lung, in ultimii ani, acest
fapt reflectand o crestere a increderii creditori-
lor si a debitorilor.

LP.
(continuare in pagina 9)

Nymex confirma ca poarta negocieri

de preluare

“Nymex Holdings” Inc., com-
pania-mama a New York Mer-
cantile Exchange (Nymex), cea
mai mare bursi energetica din
lume, a confirmat ca poarta ne-
gocieri de preluare, urmérind
ca printr-o eventuala achizitie
a sa sa-si diminueze costurile
si sa se extinda in Europa.
Presedintele Nymex, Richard
Schaeffer, declara ca discutiile
sunt intr-un stadiu incipient
si, daca va fi realizata vreo
tranzactie, ea va contine un
“premiu semnificativ® fata de
pretul curent al titlurilor
Nymex. In prezent, o actiune
Nymex valoreaza peste 118 do-
lari. De la inceputul anului,
cursul actiunilor Nymex a
scazut cu mai bine de 4%.
Din declaratiile lui Richard

Schaeffer rezulta ci piata
energetici americana poarta
negocieri cu “anumite parti”
privind o eventuald combina-
tie a afacerilor, insad nu a facut
nicio nominalizare. In schimb,
surse apropiate bursei ameri-
cane, citate de agentiile de pre-
sa straine, spun ca Nymex ex-
ploreaza vanzarea sa citre
“NYSE Euronext”, “Deutsche
Boerse” AG ori “CME Group”.

De mentionat ca Nymex nu
are o platforma electronica
proprie pentru contractele fu-
tures, folosind sistemul de
tranzactionare de la Chicago
Mercantile Exchange. Printr-o
eventuala preluare a sa de ca-
tre o piata care are platforma
electronicd, Nymex si-ar redu-
ce cheltuielile. “O astfel de pre-

luare ar genera reducerea cos-
turilor noastre cu pana la 250
de milioane de dolari, dar si si-
nergii in domeniul vanzarilor,
printr-o distributie mai buna
in Europa”, spune Schaeffer.

Volumul tranzactiilor de pe
platforma  traditionala  a
Nymex a scazut cu 52% in tri-
mestrul al doilea din 2007,
fata de aceeasi perioadd din
2006.

Pe de alta parte, Nymex ar pu-
tea disponibiliza 150 de angajati
si si-ar putea instraina sediul
din Manhattan, care are o valoa-
re de circa 500 de milioane de
dolari. Se pare ci piata energeti-
ca “a pus ochii” pe sediul NYSE
Euronext de pe Wall Street.

Alina Vasiescu
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“Intercapital Invest”se va
lista la Bursa de Valori
Bucuresti in 2010

Listarea la Bursa de Valori
Bucuresti in anul 2010 este un
obiectiv prioritar al societatii de
brokeraj “Intercapital Invest”
din Bucuresti. Presedintele

respective. Am cam depasit
etapa aceasta si cred ca ar tre-
bui ca numarul SSIF-urilor sa
scada. Totusi, tendinta de con-
centrare nu e foarte mare. Nu

programul de extindere. Anul
acesta are in plan sa deschida
inca doua agentii. De aseme-
nea, vor fi facute investitii in
infrastructura, in sisteme

sau, Razvan Pasol, ne-a
declarat: “Deja ne prega-
tim pentru acest lucru, a
trecut de stadiul de idee.
Noi promovam listarea
mai multor firme la bur-
sa dar vrem sa fim chiar
un exemplu in acest
sens, asa dupa cum mai
este unul in piatd, SSIF
Broker.” Societatea nu
se listeaza chiar acum
pentru ca si-a propus sa
mai creasca.

Domnul Pasol este de
parere ci in prezent
sunt prea multe socie-
tati de servicii de
investitii financiare

Razvan Pas
devenit director general al “Intercapital Invest” in 1999,
la un an dupd ce a absolvit Academia de Studii
Economice, specializarea Finante

presedintele “Intercapital Invest”,

Burse de Valori.

informatice.

Pe termen scurt,
scaderea va
continua -
considera
Rézvan Pasol

Tot ce se intampla in
America  influenteaza
ceea ce se intampla in
Europa, si desigur, si
piata autohtona, susti-
ne domnul Pasol. Evo-
lutia pietei romanesti
2 in aceasta toamna va
depinde de ceea ce se va
intampla in America si,

(SSIF-uri) in a

Domnul Pasol din Consiliul de
al Bursei de Valori Bucuresti in luna decsmhns 2006.

fata de dimensiunea ac-
tivitatii. “Daca ne uitam
in jur, la Polonia, Cehia, Unga-
ria, unde sunt cam 20-30 de
intermediari pe piete de 20-30
de ori mai mari, la noi tendinta
de concentrare a SSIF-urilor
se justificd. Cred ca moda
infiintarii de SSIF-uri a fost
lansata de programul de priva-
tizare in masa, cand a fost ne-
cesar sa se creeze o infrastruc-
turd destul de mare pentru
tranzactionarea  cupoanelor

vedem foarte multe fuziuni si
achizitii. Sunt curios ce se va
intampla in viitor. Pe termen
scurt, «Jntercapital Invest» nu
are planuri in aceasta privinta,
dar ca principiu, nu excludem
fuziunea cu sau achizitionarea
unui alt intermediar. O aseme-
nea operatiune, insa, trebuie
ficutd cu grija”, ne-a declarat
Rézvan Pasol.

Pe termen mai scurt, “Inter-
capital Invest” isi continui
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mai departe, pe celelal-
te piete d Réz-
van Pasol ne-a decla-
rat: “Cred ca va continua sca-
derea pe termen scurt si ar
trebui sa aiba loc o revenire
pana la sfarsitul anului. Dar
cand anume si cat de mare,
ramane de vazut. In America a
fost o perioada foarte buna in
ultimii trei-patru ani: au avut
loc cresteri continue, cu sca-
deri sau corectii destul de
mici. (Adina Ardeleanu)
(continuare in pagina 3)
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