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VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE (23.08.2007)

RATA LUNARÃ A INFLAÞIEI iunie 2007 0,14%

EVOLUTII FINANCIARE

• F.D.I. Europa Obligaþiuni . . . . . . . . . . 34,0857 RON

• BCR Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 17,14 RON

• Fortuna Gold . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14,39 RON

• Orizont . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14,63 RON

• Tezaur . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 51,62 RON

• Stabilo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,3399 RON

• Vanguard Protector . . . . . . . . . . . . . . . 23,6549 RON

• BT Maxim (22.08.) . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15,44 RON

• BT Index (22.08.). . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,5 RON

• FON . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 61,5896 RON

• Intercapital . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,96 RON

• Napoca . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,0674 RON

• Omninvest . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15,43 RON

• Active Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . 23,0811 RON

• KD Maximus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 20,8841 RON

• BCR Expert . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 118,05 RON

• FDI Star Next . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,98 RON

• FCEx . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,12 RON

• BCR Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 23,59 RON

• Capital Plus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,28 RON

• Fortuna Classic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,4 RON

• Integro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,5333 RON

• FMT . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 46,8167 RON

• BT Clasic (22.08.) . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12,72 RON

• Concerto . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 116,24 RON

• FDI Bancpost Active Balanced . . . . . . 11,7919 RON

• FDI Star Focus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,07 RON

• KD Optimus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,8789 RON

• Simfonia 1 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 22,11 RON

• FDI Bancpost Plus . . . . . . . . . . . . . . . 10,9525 RON

CELE MAI MARI DOBÎNZI (%p.a.)
• La vedere: B. Romaneasca. . . . . . . . . . . . . . . 0,75%

• 1 lunã: CEC, ATE, Credit Europe Bank . . . . . . 7,00%

• 3 luni: B. Romaneasca . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,35%

• 6 luni: RIB . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,50%

• 9 luni: RIB, Libra Bank. . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,75%

• 12 luni: Libra Bank, RIB. . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,00%

• (la depozite în lei ale persoanelor fizice)

• Salariul mediu nominal brut/economie (iunie): . . 1377
RON

• Dobânda de referinþã BNR (aug.): . . . . . . . 6,10%/an

• Dobânda de politicã monetarã: . . . . . . . . . . . . 7%/an

BNR: CURSUL OFICIAL (22.08.2007)
• Euro. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,2659 RON

• Dolar . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,4213 RON

INDICELE OFICIAL AL BVB (22.08.2007)
• BET: 9.730,79 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,44%

• BET-C: 6719,78 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,90%

• BET-Fi: 78.810,21 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,42%

• ROTX: 21.657,01 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,42%

CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE
SCHIMB DIN BUCUREªTI (22.08.2007)

• Dolar
• C – Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,42 RON

• V – Paris Exchange. . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,45 RON

• EURO
• C – Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,25 RON

• V – Paris Exchange. . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,28 RON

Lucru mai puþin obiºnuit la noi, dar necesar la al-

þii, investigaþia ºi raportul s-au concentrat asupra

responsabilitãþii instanþelor ºi persoanelor aflate

în poziþii cheie de decizie, în cadrul CIA. El vor-

beºte atît despre acþiunile ºi responsabilitãþile in-

dividuale, cît ºi despre deficienþe sistemice, ale

cãror rezultate, acumulate, au fãcut posibilã ca-

tastrofa de la 11 septembrie.

Citiþi, în pagina 2, articolul “Adevãruri parþiale”, semnat de Cornel Codiþã

EDITORIAL

Oferta “Oltchim”
pentru preluarea
“Arpechim” va fi
depusã în octombrie

Combinatul vâlcean “Oltchim” (simbol OLT la BVB) a anunþat
cã la data de 3 octombrie va depune oferta pentru preluarea acti-
vitãþii de petrochimie a rafinãriei “Arpechim” Piteºti, aflatã în
prezent în proprietatea societãþii “Petrom” Bucureºti.

Constantin Roibu, director general al “Oltchim”, ne-a precizat:
“Pânã acum am avut mai multe întrevederi cu oficialii de la Pe-
trom, iar pe 5 septembrie urmeazã o nouã întâlnire cu aceºtia, pe
3 octombrie fiind programatã depunerea ofertei. Reuºita noastrã
va depinde însã ºi de numãrul de companii interesate sã preia
rafinãria”.

Pentru achiziþionarea “Arpechim”, combinatul chimic vâlcean
va utiliza atât fonduri proprii, cât ºi împrumutate.

Activitatea rafinãriei este deosebit de importantã pentru
“Oltchim”, “Arpechim” fiind singurul sãu furnizor de etilenã.
Aceastã materie primã este utilizatã de “Oltchim” la producerea
de PVC, care în prezent deþine aproximativ 40% din cifra de
afaceri a societãþii.

În luna mai, când s-a pus problema închiderii “Arpechim”, din
cauza nerealizãrii modernizãrilor necesare pentru protecþia me-
diului înconjurãtor, Constantin Roibu se arãta foarte îngrijorat.
Domnia sa era sceptic în legãturã cu posibilitatea de a cumpãra
etilenã de la alþi producãtori, deoarece “Oltchim” are nevoie de
cantitãþi semnificative care pot fi transportate doar prin mijloace
rutiere, pe cale feroviarã fiind interzis acest gen de transport.
Aceasta presupune cã producãtorii respectivi ar trebui sã fie lo-
calizaþi relativ aproape de compania vâlceanã. “Cu Arpechim
suntem legaþi prin conductã, fiindu-ne astfel foarte uºor sã
obþinem materia primã necesarã”, a mai adãugat Constantin
Roibu.

Diana Dorobanþu
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BHP – profituri record
Câºtigurile “ProSiebenSat.1 Media” au sporit cu 4,5%
PIB-ul Rusiei a crescut cu 8%
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România-Serbia
Circa ºapte milioane de euro pentru reabilitarea Bastionului Terezia

din Timiºoara
Spitalul Clinic Municipal din Timiºoara va fi mansardat
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ALERT

EIU: Creºterea rapidã a creditãrii din
România ar putea determina înmulþirea
împrumuturilor neperformante

Creºterea rapidã a creditelor în România ar
putea conduce la sporirea numãrului împrumu-
turilor neperformante, majorând astfel riscul de
credit, în pofida îmbunãtãþirii supravegherii
bancare, indicã un raport al Economist Intelli-
gence Unit (EIU), citat de portalul ipcommunica-
tions.tmcnet.com. Chiar dacã cursul de schimb
a fost volatil, pentru o perioadã, iar presiunile de
creºtere a leului au fost însoþite de liberalizarea
pieþei de capital din perioada 2005 - 2007, siste-
mul financiar este totuºi sub-dezvoltat. La finele
anului trecut, intermedierea financiarã (credite-

le acordate sectorului privat raportate la valoa-
rea Produsului Intern Brut) s-a ridicat la 25%,
comparativ cu media de 40,4% din statele care
au aderat la Uniunea Europeanã în mai 2005.

De asemenea, a existat o pronunþatã trecere
de la creditele pe termen scurt la împrumuturi-
le pe termen mediu ºi lung, în ultimii ani, acest
fapt reflectând o creºtere a încrederii creditori-
lor ºi a debitorilor.

I.P.

(continuare în pagina 9)

“Intercapital Invest”se va
lista la Bursa de Valori
Bucureºti în 2010

Listarea la Bursa de Valori
Bucureºti în anul 2010 este un
obiectiv prioritar al societãþii de
brokeraj “Intercapital Invest”
din Bucureºti. Preºedintele
sãu, Rãzvan Paºol, ne-a
declarat: “Deja ne pregã-
tim pentru acest lucru, a
trecut de stadiul de idee.
Noi promovãm listarea
mai multor firme la bur-
sã dar vrem sã fim chiar
un exemplu în acest
sens, aºa dupã cum mai
este unul în piaþã, SSIF
Broker.” Societatea nu
se listeazã chiar acum
pentru cã ºi-a propus sã
mai creascã.

Domnul Paºol este de
pãrere cã în prezent
sunt prea multe socie-
tãþi de servicii de
investiþii financiare
(SSIF-uri) în România
faþã de dimensiunea ac-
tivitãþii. “Dacã ne uitãm
în jur, la Polonia, Cehia, Unga-
ria, unde sunt cam 20-30 de
intermediari pe pieþe de 20-30
de ori mai mari, la noi tendinþa
de concentrare a SSIF-urilor
se justificã. Cred cã moda
înfiinþãrii de SSIF-uri a fost
lansatã de programul de priva-
tizare în masã, când a fost ne-
cesar sã se creeze o infrastruc-
turã destul de mare pentru
tranzacþionarea cupoanelor

respective. Am cam depãºit
etapa aceasta ºi cred cã ar tre-
bui ca numãrul SSIF-urilor sã
scadã. Totuºi, tendinþa de con-
centrare nu e foarte mare. Nu

vedem foarte multe fuziuni ºi
achiziþii. Sunt curios ce se va
întâmpla în viitor. Pe termen
scurt, «Intercapital Invest» nu
are planuri în aceastã privinþã,
dar ca principiu, nu excludem
fuziunea cu sau achiziþionarea
unui alt intermediar. O aseme-
nea operaþiune, însã, trebuie
fãcutã cu grijã”, ne-a declarat
Rãzvan Paºol.

Pe termen mai scurt, “Inter-
capital Invest” îºi continuã

programul de extindere. Anul
acesta are în plan sã deschidã
încã douã agenþii. De aseme-
nea, vor fi fãcute investiþii în
infrastructurã, în sisteme

informatice.

Pe termen scurt,

scãderea va

continua –

considerã

Rãzvan Paºol

Tot ce se întâmplã în
America influenþeazã
ceea ce se întâmplã în
Europa, ºi desigur, ºi
piaþa autohtonã, susþi-
ne domnul Paºol. Evo-
luþia pieþei româneºti
în aceastã toamnã va
depinde de ceea ce se va
întâmpla în America ºi,
mai departe, pe celelal-
te pieþe dezvoltate. Rãz-
van Paºol ne-a decla-

rat: “Cred cã va continua scã-
derea pe termen scurt ºi ar
trebui sã aibã loc o revenire
pânã la sfârºitul anului. Dar
când anume ºi cât de mare,
rãmâne de vãzut. În America a
fost o perioadã foarte bunã în
ultimii trei-patru ani: au avut
loc creºteri continue, cu scã-
deri sau corecþii destul de
mici. (Adina Ardeleanu)

(continuare în pagina 3)

Alerta europeanã a
repus în centrul atenþiei
problema E-urilor
l ANSVSA a sechestrat produse “Danone” existente pe piaþã l Compania considerã cã nu a greºit,

conform rezultatelor analizelor de care dispune pânã în prezent l ANSVSA susþine cã rezultatul

analizelor va fi cunoscut dupã 7-10 zile

Nymex confirmã cã poartã negocieri

de preluare
“Nymex Holdings” Inc., com-

pania-mamã a New York Mer-
cantile Exchange (Nymex), cea
mai mare bursã energeticã din
lume, a confirmat cã poartã ne-
gocieri de preluare, urmãrind
ca printr-o eventualã achiziþie
a sa sã-ºi diminueze costurile
ºi sã se extindã în Europa.

Preºedintele Nymex, Richard
Schaeffer, declarã cã discuþiile
sunt într-un stadiu incipient
ºi, dacã va fi realizatã vreo
tranzacþie, ea va conþine un
“premiu semnificativ” faþã de
preþul curent al titlurilor
Nymex. În prezent, o acþiune
Nymex valoreazã peste 118 do-
lari. De la începutul anului,
cursul acþiunilor Nymex a
scãzut cu mai bine de 4%.

Din declaraþiile lui Richard

Schaeffer rezultã cã piaþa
energeticã americanã poartã
negocieri cu “anumite pãrþi”
privind o eventualã combina-
þie a afacerilor, însã nu a fãcut
nicio nominalizare. În schimb,
surse apropiate bursei ameri-
cane, citate de agenþiile de pre-
sã strãine, spun cã Nymex ex-
ploreazã vânzarea sa cãtre
“NYSE Euronext”, “Deutsche
Boerse” AG ori “CME Group”.

De menþionat cã Nymex nu
are o platformã electronicã
proprie pentru contractele fu-
tures, folosind sistemul de
tranzacþionare de la Chicago
Mercantile Exchange. Printr-o
eventualã preluare a sa de cã-
tre o piaþã care are platformã
electronicã, Nymex ºi-ar redu-
ce cheltuielile. “O astfel de pre-

luare ar genera reducerea cos-
turilor noastre cu pânã la 250
de milioane de dolari, dar ºi si-
nergii în domeniul vânzãrilor,
printr-o distribuþie mai bunã
în Europa”, spune Schaeffer.

Volumul tranzacþiilor de pe
platforma tradiþionalã a
Nymex a scãzut cu 52% în tri-
mestrul al doilea din 2007,
faþã de aceeaºi perioadã din
2006.

Pe de altã parte, Nymex ar pu-
tea disponibiliza 150 de angajaþi
ºi ºi-ar putea înstrãina sediul
din Manhattan, care are o valoa-
re de circa 500 de milioane de
dolari. Se pare cã piaþa energeti-
cã “a pus ochii” pe sediul NYSE
Euronext de pe Wall Street.

Alina Vasiescu

A
utoritatea Naþiona-
lã Sanitarã Veteri-
narã ºi pentru Si-
guranþa Alimente-
lor-ANSVSA a pri-

mit, în 14 august, o notificare
prin Sistemul Rapid de Alertã
pentru Alimente ºi Furaje, care

semnala prezenþa în unele pro-
duse a gumei de guar, posibil
contaminatã cu dioxinã. Drept
urmare, inspectorii ANSVSA au
retras de pe piaþã toate loturile
de produse (iaurturi cu fructe)
suspecte sã fie contaminate ºi
au dispus sechestrarea acesto-

ra. Aceºtia au trimis probe pre-
levate de produs la Laboratorul
Comunitar de Referinþã din Bu-
dapesta, pentru analize.

Vicepreºedintele ANSVSA, La-
szlo Csutak, a precizat cã, pânã
la primirea rezultatelor din par-
tea Laboratorului Comunitar de

Referinþã, regulamentele euro-
pene nu-i permit sã facã publice
informaþii referitoare la cantita-
tea de produse retrasã de la co-
mercializare, firma producãtoa-
re sau importatorul acestora.
Astfel, pânã în momentul re-
spectiv, loturile suspecte de
contaminare rãmân sub seche-
stru sanitar-veterinar.

Reprezentanþii firmei “Dano-
ne”, ale cãrei produse au fost
sechestrate, în parte, au comu-
nicat cã, la data de 17 august
2007, împreunã cu ANSVSA, au
efectuat identificarea cantitãþi-
lor de produs care a avut legã-
turã cu alerta europeanã. Între-
aga cantitate de produse su-
spectate sã fie contaminate cu
dioxinã în gumã guar (iaurturi
cu fructe) se aflã acum blocatã
în depozitul “Danone” ºi în mai
multe puncte din reþeaua de di-
stribuþie.

În prezent, în Europa, institu-
þiile însãrcinate cu siguranþa
alimentului efectueazã investi-
gaþii în legãturã cu alerta euro-
peanã privind prezenþa unei
contaminãri cu dioxinã în guma
guar, provenind din India.

Cornelia Angelescu

(continuare în pagina 9)

Rãzvan Paºol, preºedintele “Intercapital Invest”, a
devenit director general al “Intercapital Invest” în 1999,
la un an dupã ce a absolvit Academia de Studii
Economice, specializarea Finanþe ºi Burse de Valori.
Domnul Paºol a demisionat din Consiliul de Administraþie
al Bursei de Valori Bucureºti în luna decembrie 2006.


