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VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE (27.08.2007)

RATA LUNARÃ A INFLAÞIEI iunie 2007 0,14%

EVOLUTII FINANCIARE

• Pionner Europa Obligaþiuni . . . . . . . . . 34,1133 RON

• BCR Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 17,16 RON

• Fortuna Gold . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14,42 RON

• Orizont . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14,64 RON

• Tezaur . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 51,64 RON

• Stabilo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,3297 RON

• Vanguard Protector (24.08) . . . . . . . . . 23,6582 RON

• BT Maxim . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15,88 RON

• BT Index . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,89 RON

• FON (24.08) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 61,4583 RON

• Intercapital . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,9 RON

• Napoca . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,0776 RON

• Omninvest . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15,16 RON

• Active Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . 23,4590 RON

• KD Maximus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 21,2028 RON

• BCR Expert . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 117,02 RON

• FDI Star Next . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7 RON

• FCEx . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,15 RON

• BCR Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 23,44 RON

• Capital Plus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,16 RON

• Fortuna Classic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,42 RON

• Integro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,5149 RON

• FMT . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 47,1821 RON

• BT Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12,82 RON

• Concerto . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 116,47 RON

• FDI Bancpost Active Balanced . . . . . . 11,8211 RON

• FDI Star Focus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,07 RON

• KD Optimus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,993 RON

• Simfonia 1 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 22,12 RON

• FDI Bancpost Plus . . . . . . . . . . . . . . . 10,9558 RON

CELE MAI MARI DOBÎNZI (%p.a.)
• La vedere: B. Romaneasca. . . . . . . . . . . . . . . 0,75%

• 1 lunã: CEC, ATE, Credit Europe Bank . . . . . . 7,00%

• 3 luni: B. Romaneasca . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,35%

• 6 luni: RIB . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,50%

• 9 luni: RIB, Libra Bank. . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,75%

• 12 luni: Libra Bank, RIB. . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,00%

• (la depozite în lei ale persoanelor fizice)

• Salariul mediu nominal brut/economie (iunie): . . 1377
RON

• Dobânda de referinþã BNR (aug.): . . . . . . . 6,10%/an

• Dobânda de politicã monetarã: . . . . . . . . . . . . 7%/an

BNR: CURSUL OFICIAL (24.08.2007)
• Euro. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,2599 RON

• Dolar . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,3982 RON

INDICELE OFICIAL AL BVB (24.08.2007)
• BET: 9886,48. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -1,46%

• BET-C: 6799,53 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -1,44%

• BET-Fi: 82.600,02 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -0,69%

• ROTX: 22.009,07 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -1,09%

CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE
SCHIMB DIN BUCUREªTI (24.08.2007)

• Dolar
• C – Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,40 RON

• V – Romania Exchange. . . . . . . . . . . . . . . 2,39 RON

• EURO
• C – Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,24 RON

• V – Romania Exchange. . . . . . . . . . . . . . . 3,20 RON

Democratizarea nu poate ocoli societatea ma-

ghiarã din România. Iar în interviul sãu, László

Ttkés nu exclude ideea manifestãrii pluralismului

în interiorul UDMR, dar nu exclude nici varianta

confruntãrii directe a celor douã formaþiuni politi-

ce maghiare. Dincolo însã de aceastã confrunta-

re maghiaro-maghiarã pentru resurse ºi putere,

opinia publicã româneascã este mai mult decât

interesatã în clarificarea poziþiei forþelor politice maghiare din România în ra-

port cu renaºterea extremismului din Ungaria.

Citiþi, în pagina 2, articolul “Divide et impera”, semnat de Cristian Pîrvulescu

EDITORIAL

Proiectele pentru
spaþii de birouri -
blocate de autoritãþi

Zeci de miliarde de euro stau blocate în buzunarele oame-
nilor de afaceri dispuºi sã investeascã pe piaþa de birouri din
Capitalã, din cauza autoritãþilor, susþine Emil Giurgiu,
preºedintele Camerei de Comerþ Imobiliar din România
(CCIR). Domnia sa ne-a precizat cã existã o mulþime de tere-
nuri virane ºi o serie de fabrici nefuncþionale, în împrejuri-
mile marilor oraºe, care nu sunt utilizate pentru dezvoltarea
de proiecte imobiliare. În acelaºi timp, sunt investitori inte-
resaþi sã construiascã spaþii de afaceri în astfel de locaþii,
numai cã primãriile ºi consiliile locale nu aprobã proiectele
respective sau nu elibereazã planurile urbanistice necesa-
re, din “motive care þin de tradiþionalism ori de diverse inte-
rese”, dupã cum ne-a spus preºedintele CCIR, care a adãu-
gat: “Cererea în domeniu este imensã, ofertã, de asemenea,
existã, dar este inutilizabilã din cauza autoritãþilor. Ar tre-
bui voinþã politicã pentru ca aceste proiecte sã poatã fi con-
cretizate”.

Domnul Giurgiu ne-a precizat cã, dacã ar fi construite clãdiri
pentru afaceri în locul fostelor fabrici sau pe terenurile lãsate în
paraginã din jurul Bucureºtiului, acestea nu ar afecta cu nimic
respectivele zone, nici mãcar din punct de vedere estetic. De ase-
menea, realizarea acestui tip de proiecte ar conduce la crearea
unor locuri de muncã, precum ºi la plata unor impozite, în urma
închirierii noilor imobile.

Emilia Olescu

PAGINA 3 – PIAÞA DE CAPITAL:
ü Analiºtii „Raiffeisen” recomandã pãstrarea acþiunilor “Petrom”
ü “Albalact” ºi-ar putea majora capitalul de 3,4 ori, pânã la 66,9 mi-

lioane lei
ü “Amonil” Slobozia dã semne de reîncepere a activitãþii
ü 53 milioane de dolari în proiecte de mediu la “ArcelorMittal” Galaþi
ü Electroaparataj ar putea intra pe piaþa consultanþilor de afaceri ºi

management

PAGINA 6 – BÃNCI:
ü “Interesul public” justificã intervenþiile masive pe pieþele financia-

re

PAGINA 7 – SOCIETÃÞI EMITENTE:
ü În primele ºapte luni, “Turism Felix” SA a înregistrat o cifrã de afa-

ceri mai mare cu 13,4% faþã de anul trecut

PAGINA 8 – VITRINA FIRMELOR:
ü Capacitatea de producþie ºi vânzãrile “Tecsa” vor creºte cu 40%, în

2007
ü QEB va achiziþiona Agrima Bulgaria cu 15 milioane de euro
ü Concedieri colective la societãþi din portofoliul AVAS
ü Loteria Românã estimeazã un profit net de peste 40 milioane euro

în 2007
ü Americanii au mai comandat 126 de autocamioane la “Roman”

Braºov
ü UBM Chitila Logistic Park a finalizat prima etapã a unei investiþii

totale de 25 milioane de euro

PAGINA 9 – PIEÞE DE MÃRFURI:
ü Combaterea încãlzirii globale aduce profituri masive companiilor

energetice europene
ü ENEL va investi 300 milioane de euro pânã în 2010 pentru con-

struirea de instalaþii de energie solarã
ü Grupurile de producãtori primesc 40.000 de lei pentru investiþii,

din 2008
ü „Romelectro” vrea sã achiziþioneze peste ºase milioane MWh de pe

PCCB

PAGINA 10 – LUMEA FINANCIARÃ:
ü Bursele europene – impulsionate de cifrele privind piaþa imobi-

liarã din SUA
ü Guvernul Chinei ia mãsuri împotriva calitãþii slabe a exporturilor
ü Investitorii strãini îºi vor extinde prezenþa în sectorul bancar rus

PAGINA 11 – AFACERI:
ü Fabricile de lapte autohtone nu au utilizat guma de guar în fabri-

carea iaurturilor
ü Avicod ºi Verbatrans Codlea dau în judecatã Ministerul Agriculturii

ALERT

Dolarul înregistreazã
cea mai mare depreciere
din ultimele cinci luni

M
oneda SUA a înregistrat, în ultima zi a
sãptãmânii trecute, pe piaþa din New
York, cel mai mare declin din martie

pânã în prezent, în raport cu euro, în condiþiile
în care s-au mai risipit temerile legate de slãbi-
rea pieþei imobiliare americane, respectiv de
efectele negative ale acesteia asupra creºterii
economiei globale. Asta, dupã ce administraþia
de la Washington a publicat cifrele privind
vânzãrile de locuinþe noi în SUA. Departamen-
tul american al Comerþului a anunþat cã achizi-
þiile de locuinþe noi în SUA au crescut cu 2,8%
în iulie (în ritm anual), ajungând la 870.000, de
la 846.000 în iunie. Economiºtii aºteptau
820.000 de vânzãri.

Mark Meadows, strateg la “Tempus Consul-
ting” Inc. din Washington, afirmã: “Oamenii
sunt mai calmi acum, aºteptând ca Fed (n.r. -
banca centralã a SUA) sã-ºi reducã dobânda în

septembrie”.
Analiºtii sunt de pãrere cã situaþia se calmea-

zã atât cât este necesar ca investitorii sã se întoar-
cã la plasamentele pe care le fãceau anterior de-
clanºãrii crizei creditelor ipotecare: achiziþia al-
tor valute, respectiv vânzarea dolarului.

În sãptãmâna 20-24 august, dolarul a pierdut
1,5% în raport cu moneda unicã europeanã,
având o cotaþie de 1,3675 unitãþi/euro. Acesta
a fost cel mai puternic declin înregistrat de ban-
cnota verde dupã jumãtatea lunii martie.

Traderii pariazã cã Fed (Federal Reserve) îºi va
reduce cu cel puþin 0,25% dobânda de referinþã
în reuniunea din 18 septembrie. În prezent,
aceasta este de 5,25%, iar o dobândã mai micã
nu are cum sã impulsioneze dolarul.

Curs de cel puþin 1,40 dolari/euro

la finele anului, spun analiºtii

Sãptãmâna trecutã, bãncile americane de in-
vestiþii “Goldman Sachs Group” Inc. ºi “Merrill
Lynch & Co.” ºi-au modificat în sens negativ
estimarea pentru cursul dolarului. “Goldman”
anticipeazã cã, în ºase luni, dolarul se va depre-
cia pânã la recordul minim istoric de 1,43 uni-
tãþi/euro, faþã de 1,35 unitãþi/euro, cât preco-
niza anterior. “Merrill” estimeazã 1,40 unitãþi/
euro pentru finele anului, comparativ cu 1,36
unitãþi/euro, cât anticipa cu numai zece zile în
urmã.

Jens Nordvig, analist la “Goldman Sachs”,
afirmã: “Tabloul fundamental s-a deteriorat în
mod fizic pentru dolar”.

Amintim cã, la data de 24 iulie, dolarul a atins
cursul minim al tuturor timpurilor: 1,3852 uni-
tãþi/euro.

Alina Vasiescu

Corupþie ºi turism în Bulgaria
În Raportul Departamentului

de Stat al SUA privind respec-
tarea drepturilor omului în
lume, pentru anul 2006, dat
publicitãþii în martie a.c., un
punct special pentru caracteri-
zarea situaþiei din Bulgaria
este cel privind „Corupþia gu-
vernamentalã ºi transparen-
þa”. Folosind, datele proprii ºi
evaluãrile Comisiei Europene,
Transparency International a
acordat Bulgariei nota 4 (din
10) pentru indicele compozit de
percepþie a corupþiei ºi tran-
sparenþei. Un indiciu clar cã
sunt probleme serioase, în ciu-
da unor mult mediatizate cam-
panii de combatere a corupþiei,
mai ales în instituþiile statului,
lansate de Ministerul Public ºi
Ministerul de interne. Recent,

presa internaþionalã a revenit
asupra subiectului pentru a
evidenþia posibila legãturã din-
tre înfloritoarea industrie a tu-
rismului ºi spãlarea banilor.
Viteza cu care apar, pe litoralul
bulgar al Mãrii Negre, unul
dupã altul, complexurile hote-
liere de patru ºi cinci stele,
care-ºi permit tarife sub nivelul

celor de 2 ºi3 stele din Rom-
ânia, a atras atenþia observato-
rilor strãini. În opinia unora
dintre ei, fenomenul ar putea fi
legat de pãtrunderea în Bulga-
ria a unor reþele internaþionale
de spãlare a banilor, ceea ce ar
justifica amploarea fondurilor
de construcþie ºi costurile foar-
te reduse de exploatare. (C.C.)

P
atru luni ne despart
de finele anului, mo-
ment în care am pu-
tea declara anul
2007 un an fãrã ofer-

te publice iniþiale la Bursa de
Valori Bucureºti. Nicio societa-
te nu a iniþiat o ofertã publicã

primarã la Bursa bucureºtea-
nã de la începutul anului ºi
pânã acum, deºi mai multe
companii îºi anunþaserã inten-
þiile de listare în 2007, dintre
care amintim “Transgaz”, dis-
tribuitorul de medicamente
“Montero”, “Nuclearelectrica”,

“Hidroelectrica”, “Romgaz”,
“Romtelecom” ºi “Fondul Pro-
prietatea”. În schimb, “Rul-
mentul” Braºov (simbol RBR) ºi
“Carbid Fox” Târnãveni (simbol
CRB) au fost delistate. De la 1
ianuarie, piaþa reglementatã
s-a îmbogãþit cu trei noi emi-

tenþi prin intrarea la tranzac-
þionare a acþiunilor “Alumil
Rom Industry” (simbol ALU)
care au fãcut obiectul unei
oferte publice iniþiale anul tre-
cut, ºi a “Turism Felix” Bãile
Felix (simbol TUFE) ºi “Con-
dmag” Braºov (simbol COMI),
societãþi promovate de pe piaþa
Rasdaq. Unii brokeri sunt
îngrijoraþi cã am putea avea un
an fãrã listãri la BVB, având în
vedere lentoarea cu care se des-
fãºoarã procedurile de listare,
în timp ce alþii nu împãrtãºesc
aceste temeri.

La prima opinie aderã Rãzvan
Paºol, preºedintele “Intercapi-
tal Invest”, ºi Paul Brendea,
analist la “Prime Transaction”.

“Se tot vorbeºte de “Trans-
gaz” cã s-ar lista în acest an,
însã de la vorbe la fapte e cale
lungã”, spune domnul Bren-
dea, adãugând: “Sperãm cã,
dacã nu se va lista pânã la fi-
nalul acestui an, mãcar în pri-
ma parte a lui 2008 sã avem
“Transgaz” la Bursã. În afarã
de aceasta, o serie de companii
private au anunþat intenþia de
a se lista la cota bursei.

Adina Ardeleanu

(continuare în pagina 2)

2007 – an fãrã oferte
publice iniþiale
la Bursa de Valori
Bucureºti?


