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VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE (28.08.2007)

RATA LUNARÃ A INFLAÞIEI iunie 2007 0,14%

EVOLUTII FINANCIARE

• Pionner Europa Obligaþiuni . . . . . . . . . 34,1018 RON

• BCR Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 17,22 RON

• Fortuna Gold . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14,45 RON

• Orizont . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14,64 RON

• Tezaur . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 51,66 RON

• Stabilo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,3452 RON

• Vanguard Protector . . . . . . . . . . . . . . 23,6763 RON

• BT Maxim . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 16,25 RON

• BT Index . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,02 RON

• FON . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 62,8574 RON

• Intercapital . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,09 RON

• Napoca (27.08) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,0776 RON

• Omninvest . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15,52 RON

• Active Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . 24,0896 RON

• KD Maximus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 21,57 RON

• BCR Expert . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 119,49 RON

• FDI Star Next . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,15 RON

• F.D.I. Investica Altius . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5 RON

• FCEx . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,22 RON

• BCR Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 23,77 RON

• Capital Plus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,33 RON

• Fortuna Classic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,53 RON

• Integro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,5647 RON

• FMT (27.08). . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 47,1821 RON

• BT Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12,88 RON

• Concerto . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 117,49 RON

• FDI Bancpost Active Balanced . . . . . . 12,0239 RON

• FDI Star Focus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,16 RON

• KD Optimus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12,1093 RON

• Simfonia 1 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 22,12 RON

• FDI Bancpost Plus . . . . . . . . . . . . . . . 10,9617 RON

•

CELE MAI MARI DOBÎNZI (%p.a.)
• La vedere: B. Romaneasca. . . . . . . . . . . . . . . 0,75%

• 1 lunã: CEC, ATE, Credit Europe Bank . . . . . . 7,00%

• 3 luni: B. Romaneasca . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,35%

• 6 luni: RIB . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,50%

• 9 luni: RIB, Libra Bank. . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,75%

• 12 luni: Libra Bank, RIB. . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,00%

• (la depozite în lei ale persoanelor fizice)

• Salariul mediu nominal brut/economie (iunie): . . 1377
RON

• Dobânda de referinþã BNR (aug.): . . . . . . . 6,10%/an

• Dobânda de politicã monetarã: . . . . . . . . . . . . 7%/an

BNR: CURSUL OFICIAL (27.08.2007)
• Euro. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,2492 RON

• Dolar . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,3787 RON

INDICELE OFICIAL AL BVB (27.08.2007)
• BET: 10091,79 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,08%

• BET-C: 6932,09 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,95%

• BET-Fi: 85.641,81 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,68%

• ROTX: 22.341,47 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,51%

•

CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE
SCHIMB DIN BUCUREªTI (27.08.2007)

• Dolar
• C – Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,37 RON

• V – Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,41 RON

• EURO
• C – Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,23 RON

Sã omori niºte tineri în stradã, la Timiºoara, e

o investiþie excelentã în propriul viitor, nu-i

aºa? Experienþa managerialã la Ape ºi abilitã-

þile de comunicare cu tineretul sunt, fãrã

îndoialã, cheia succesului Preºedintelui Ilie-

scu. Profesorii de socialism ºtiinþific ºi cenzo-

rii culturali din anii ’80 au devenit, pe baza ca-

litãþilor probate, profesori universitari, rectori

ºi patroni de facultãþi particulare. A fi fost colonel sau informator zelos

al Securitãþii e cea mai sigurã cale sã ajungi în Parlament. Dupã 1989

biºniþarii, proxeneþii ºi jucãtorii de barbut ai epocii Ceauºescu au scos

de sub saltea banii ºi au dat telefoane cui trebuie. Rezultatul? O clasã

politicã ºi o elitã economicã putrede pânã în mãduva oaselor.

Citiþi, în pagina 2, articolul “CV-ul lui Ceauºescu”, semnat de Cãtãlin

Avramescu.

EDITORIAL

Criza creditelor ºi îndatorarea

ridicatã, ameninþãri mai mari decât

terorismul pentru economia SUA
Riscul creºterii datoriilor populaþiei ºi corpo-

raþiilor, precum ºi efectele crizei de pe piaþa cre-
ditelor imobiliare riscante reprezintã o amenin-
þare mai mare decât terorismul la adresa econo-
miei americane, potrivit unui sondaj trimestrial
al Asociaþiei Naþionale pentru Economia de Afa-
ceri (National Association of Business Econo-
mics-NABE). “Riscul combinat al efectelor crizei
creditelor ipotecare ºi îndatorarea excesivã re-
prezintã principala ameninþare, pe termen
scurt, la adresa economiei SUA”, a anunþat
Asociaþia Naþionalã a Economiºtilor (ANE).

Dacã în urmã cu trei luni, 35% din cei 258 de
economiºti intervievaþi de NABE considerau cã
principala ameninþare, pe termen scurt, la
adresa economiei americane, este terorismul,
în prezent doar 20% din economiºti considerã
cã apãrarea ºi terorismul se aflã în fruntea pro-
blemelor economiei americane, în timp ce 32%
dintre aceºtia sunt de pãrere cã incapacitatea
creditorilor de a-ºi plãti ratele ºi gradul excesiv
de îndatorare al gospodãriilor americane sunt
principala ameninþare.

De asemenea, s-a modificat ºi opinia econo-

miºtilor faþã de boom-ul înregistrat de piaþa
imobiliarã americanã. Proporþia economiºtilor
care considerã cã acest boom a creat o “crizã
speculativã cu efecte la nivel naþional” a crescut
de la 14% în urmã cu doi ani la 29% în prezent.

Aproximativ 42% din cei intervievaþi estimea-
zã cã preþul locuinþelor va rãmâne stabil în ur-
mãtorii cinci ani, 41% mizeazã pe o creºtere ºi
doar 16% se aºteaptã la o scãdere.

Numai 60% dintre membrii ANE au fost de acord
cu decizia autoritãþilor de reglementare de a înãs-
pri condiþiile de creditare, iar 90% au considerat
cã aceastã mãsurã a fost adoptatã prea târziu.

Referitor la nivelul dobânzii de referinþã practi-
cat de Banca Centralã a SUA (Federal Reserve),
72% dintre cei intervievaþi au apreciat cã acestea
sunt la un nivel adecvat, comparativ cu 81% în
luna martie, în timp ce procentul celor care con-
siderã cã Fed practicã o politicã monetarã mult
prea restrictivã s-a dublat pânã la 16 procente.

Pe termen lung, economiºtii considerã în con-
tinuare cã principalele provocãri la adresa eco-
nomiei americane sunt costurile cu asigurãrile
de sãnãtate ºi îmbãtrânirea populaþiei. (A.D.)

D
inu Patriciu spu-
ne cã nu este nici
mai bogat ºi nici
mai sãrac, acum,
dupã ce “Rompe-

trol Holding” S.A. (Elveþia) a
vândut, vineri, 75% din ac-
þiunile companiei olandeze
“The Rompetrol Group, NV”
cãtre compania petrolierã
din Kazahstan “Kaz Munag-
Gaz” deþinutã 100% de statul
kazah.

Afirmaþia modestã cã n-ar
fi mai bogat, este, însã, un
mod prin care Patriciu se rã-
sfaþã, pentru cã el deþinea, ca
persoanã, 80% din compania
vândutã; iar compania a fost
evaluatã la 3,616 miliarde
USD.

Enorm. Mai mult decât Pe-
trom, evaluatã la timpul sãu
la 2,4 miliarde de euro.

Aritmetica spune cã Patri-
ciu a primit vreo 2,1 miliarde
de dolari, în buzunar. Mã
rog, în contul propriu.

Dacã-l întrebi pe Patriciu
“adicã , cum, douã miliarde
de dolari în plus nu-s
bani?!”, el rãspunde: “Pãi ºi
înainte de tranzacþie îi ave-
am, doar cã se aflau sub for-
mã de acþiuni.”

Se rãsfaþã.
ªi are de ce.
Este, în acest moment, cel

mai bogat român de pe plane-
tã.

Patriciu rãmâne acþionar
cu 20% în The Rompetrol
Group, NV ºi considerã cã a
fãcut o afacere bunã asi-
gurând companiei creºte-
rea viitoare: “Este mai bine
sã ai 20% dintr-un pepene,
decât 100% dintr-un mãr”,
spune Dinu Patriciu. Pro-
babil cã se referã la bostani
ºi mere pãdureþe, iar nu la
pepenii turkmeni ºi merele
turceºti.

Patriciu rãmâne preºedin-

te-director general al compa-
niei ºi afirmã cã ºi-a asigu-
rat, prin clauzele contrac-
tuale, un câmp larg al inde-
pendenþei de decizie, deºi, în
Consiliul director, partea ka-
zahã va numi ºase din cei opt
membri.

Patriciu spune cã întreaga
strategie de dezvoltare a
“Rompetrol” rãmâne ne-
schimbatã, fiind congruentã
cu cea a investitorului kazah.

MAKE
(continuare în pagina 2)

Nota editorului
Autorul articolului de mai sus dez-

voltã o opinie independentã.
Harta alãturatã ilustreazã atît de-

pendenþa Kazahstanului de transpor-
tul de þiþei prin Rusia, cît ºi alternati-
vele prin care încearcã sã-ºi asigure
independenþa.

În viziunea lui Patriciu, terminalul
deþinut (50%) de KazMunaiGaz la Ba-
tumi poate fi conectat la viitorul termi-
nal de la Midia, pentru care Rompetrol
a obþinut autorizaþie. Ceea ce ar putea
însemna o alternativã la traseele
ruseºti, cãtre Europa, „un Nabuco al
þiþeiului”, dupã cum afirmã Patriciu.

Desenul dezvoltãrii traseelor de
transport al þiþeiului, urmat de Kazah-
stan, ilustreazã abordarea politicã. Pe
de o parte, s-au semnat contracte im-
portante de livrare cu Rusia, folosind
traseele care duc cãtre Samara, Orsk ºi
Novorossiisk. Pe de altã parte, pe mã-
surã ce producþia va creºte cãtre plafo-
anele de 150-250 milioane tone se va
realiza diversificarea destinaþiilor ºi a
traseelor alternative. Astfel, Kazahsta-
nul poate dezvolta conexii cu rutele
deja existente sau în curs de realizare,
ce trec prin þãrile învecinate: Azerba-
jan, Turkmenistan, Turcia ºi chiar Iran.

Rompetrol vândut mai scump decât Petrom

Sindicaliºtii de la “ªantierul Naval
Olteniþa” au protestat în faþa sediului
SIF “Muntenia”

Sindicaliºtii de la “ªantierul Naval Olteniþa”
au organizat ieri un pichet de protest în faþa se-
diului SIF “Muntenia”, între orele 10.00 - 14.00,
nemulþumiþi de neplata salariilor restante pe o
perioadã de de 12 luni (iulie 2006 - august
2007) de cãtre societate. SIF “Muntenia” este
acþionar al companiei cu o participaþie de

49,99% din capitalul social al emitentului. Sa-
lariaþii ºantierului au intrat în grevã în urmã cu
douã luni ºi au organizat proteste în Olteniþa,
promiþând, la acea datã, cã vor ajunge ºi la Bu-
cureºti dacã situaþia nu se va rezolva. (Adina

Ardeleanu)

(continuare în pagina 2)

Domnul Patriciu, vânzându-ºi acþiunile
cãtre la Rompetrol, a reuºit sã facã ceea ce
nu I-a reuºit domnului Iliescu –a redat
petrolul românesc Rusiei ºi România tre-
buie acum sã îºi reia locul în hegemonia
ruseascã.

Nu este deloc bine pentru domnul Patri-
ciu sã facã gesturi teatrale în legãturã cu
afacerile pe care le face în domeniile con-
ductelor ºi petrolului etc. etc. – ruºii po-

artã discuþii cu Kazakhstanul, Turkmeni-
stanul, Azerbaijanul de câteva luni, de-
spre diferitele rute ale conductelor de pe-
trol într-o încercare de împãciuire, dar
având grijã sã nu-ºi ia nici un angaja-
ment. Superstructura domnului Patriciu
este construitã asemnea celei din Biblie,
dar nu pe pãmânt trainic ci pe nisipuri
miºcãtoare. Ruºii nu au fãcut nici un con-
tract. Nimic ce nu este semnat nu are va-

loare, si chiar ºi aºa... Un lucru este sigur,
ei nu vor lãsa conductele sã traverseze
Georgia ºi, în acest caz, economia Geor-
giei va intra în colaps, iar Vestul nu va sãri
în apãrarea Georgiei când Rusia o va pre-
lua.

Levente Haiduc
(continuare în pagina 2)

O companie de stat dintr-o
colonie cvasiruseascã
preia indirect controlul
Rompetrol Rafinare,
subvenþionatã de statul
român
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Guvernul Tãriceanu
i-a dat liber lui Patriciu
la vânzare
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Cotaþiile acþiunilor emise
de companiile din
Grupul “Rompetrol” s-au
apreciat semnificativ
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DINU PATRICIU - PRIMUL ROMÂN CARE POATE AFIRMA:

"Am douã
miliarde de dolari
în buzunar!"

Rusia deþine în sfârºit
controlul asupra
României Articol de Valentin Ionescu

Articol de Daniel Bojin

Relaxarea creditelor începe
sã umfle preþurile locuinþelor
l Dacã bancherii sunt prea darnici cu împrumuturile, riscãm prãbuºirea pieþei

imobiliare

P
iaþa imobiliarã din
þara noastrã este
încã sub influenþa
miturilor, legendelor
ºi rumorilor ºi va cu-

noaºte, ºi în urmãtorii ani,
creºteri de preþ pe segmentul
locuinþelor. Analistul imobiliar
Artur Silvestri susþine cã, pe
lângã mitul potrivit cãruia in-
tegrarea aduce puzderie de
strãini doldora de bani, di-
spuºi sã cumpere orice, indife-
rent de preþ, ºi bancherii con-
tribuie la scumpirea proprietã-
þilor. Domnia sa ne-a explicat:
„Bãncile stãruie în a menþine

un nivel ridicat al preþurilor
pentru locuinþe, prin acorda-
rea de credite din ce în ce mai
relaxate, ca sã nu piardã nimic
în eventuala prãbuºire a pie-
þei. Un asemenea fenomen nu
va apãrea în curând deoarece
la noi piaþa nu se va aºeza mai
repede de 2-3 ani cât timp exi-
stã atractivitate ºi propagan-
dã, alãturate unor plãtitori
care acum nu sunt încã atât de
diverºi”.

Profesorul Silvestri explicã
atractivitatea prin faptul cã, în
comparaþie cu Europa Occi-
dentalã, preþurile locuinþelor

din þara noastrã sunt încã scã-
zute, deci, teoretic, existã ”in-
terval de creºtere”. În Capitalã,
locuinþele de lux se vând cu
2-3.000 de euro/mp, preþ care
în Paris, de exemplu, este cel
mai scãzut posibil, întâlnit în
oraºe-satelit. Aceastã teorie
nu ia, însã, în considerare ºi
realitãþile locale ale pieþei noa-
stre. Bucureºtiul nu oferã faci-
litãþile Parisului în materie de
transport, infrastructurã ºi
servicii.

Alina Toma
(continuare în pagina 11)


