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VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE (10.09.2007)

RATA LUNARÃ A INFLAÞIEI iulie 2007 0,29%

EVOLUTII FINANCIARE

• Pionner Europa Obligaþiuni . . . . . . . . . 34,6742 RON

• BCR Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 17,23 RON

• Fortuna Gold . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14,47 RON

• Orizont . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14,67 RON

• Tezaur . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 51,72 RON

• Stabilo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,3644 RON

• Vanguard Protector (07.09) . . . . . . . . . 23,7061 RON

• F.D.I. Investica Altius . . . . . . . . . . . . . . 4,9687 RON

• BT Maxim . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 16,95 RON

• BT Index . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,2 RON

• FON (07.09) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 63,8041 RON

• Intercapital . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,14 RON

• Napoca (06.09) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,1085 RON

• Omninvest . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 16,15 RON

• Active Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . 24,8312 RON

• KD Maximus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 22,0678 RON

• BCR Expert . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 121,26 RON

• FDI Star Next . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,24 RON

• FCEx . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,4 RON

• BCR Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 23,92 RON

• Capital Plus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,36 RON

• Fortuna Classic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,5 RON

• Integro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,5978 RON

• FMT (06.09). . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 48,67 RON

• BT Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13,12 RON

• Concerto . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 117,7 RON

• FDI Bancpost Active Balanced . . . . . . 12,0683 RON

• FDI Star Focus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,22 RON

• KD Optimus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12,2804 RON

• Simfonia 1 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 22,17 RON

• FDI Bancpost Plus . . . . . . . . . . . . . . . 10,9802 RON

•

CELE MAI MARI DOBÎNZI (%p.a.)
• La vedere: B. Romaneasca. . . . . . . . . . . . . . . 0,75%

• 1 lunã: CEC, ATE, Credit Europe Bank . . . . . . 7,00%

• 3 luni: B. Romaneasca . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,35%

• 6 luni: RIB . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,50%

• 9 luni: RIB, Libra Bank. . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,75%

• 12 luni: Libra Bank, RIB. . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,00%

• (la depozite în lei ale persoanelor fizice)

• Salariul mediu nominal brut/economie (iunie):1377 RON

• Dobânda de referinþã BNR (sep.): . . . . . . . 6,48%/an

• Dobânda de politicã monetarã: . . . . . . . . . . . . 7%/an

BNR: CURSUL OFICIAL (07.09.2007)
• Euro. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,3069 RON

• Dolar . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,4165 RON

INDICELE OFICIAL AL BVB (07.09.2007)
• BET: 10129,03. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -0,10%

• BET-C: 6933,29 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,52%

• BET-Fi: 81.458,30 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -0,70%

• ROTX: 22.373,83 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -0,24%

CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE
SCHIMB DIN BUCUREªTI (07.09.2007)

• Dolar
• C – Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,41 RON

• V – Romania Exchange. . . . . . . . . . . . . . . 2,42 RON

• EURO
• C – Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,29 RON

• V – Romania Exchange. . . . . . . . . . . . . . . 3,29 RON

Constituit în jurul PNL, noul pol reuneºte douã

partide extraparlamentare lipsite de suflu cu prin-

cipalul partid de guvernãmânt, într-o formulã ce

se afirmã de dreapta. Dupã ºirul de fuziuni care

au antrenat concentrarea „diasporei” liberale în

PNL, puse în scenã mai întâi de Valeriu Stoica ºi

continuate de Theodor Stolojan, a venit rândul

comasãrii dreptei. Obsesia dreptei unite, ca de al-

tfel ºi a stângii unite, riscã sã adânceascã criza politicã româneascã.

Citiþi, în pagina 2, articolul (Mono)polul, semnat de Cristian Pîrvulescu.

EDITORIAL

Dolarul a atins minimul ultimilor 15 ani

Dolarul a înregistrat vineri cea mai scãzutã valoare din ultimii
15 ani,ca urmare a faptului cã statisticile privind piaþa america-
nã a muncii au arãtat cã numãrul de salariaþi a scãzut pentru
prima oarã în ultimii patru ani. Scãderea numãrului de salariaþi
din Statele Unite accentueazã temerile de recesiune ºi presiunile
privitoare la scãderea dobânzii de politicã monetarã a sistemului
american de bãnci centrale, Federal Reserve.

Traderii au vândut dolari, dupã ce guvernul a arãtat cã piaþa
americanã a muncii a înregistrat o pierdere de 4.000 de locuri de
muncã luna trecutã, aceasta fiind prima scãdere din august
2003. Autoritãþile americane au revizuit în scãdere ºi estimãrile
privitoare la numãrul de locuri de muncã nou create în iunie ºi în
iulie. n

ALERT

O
ferta Ford, de 2,5
ori mai micã
decât preþul de
piaþã al acþiunilor
“Automobile Da-

cia”, i-a dezamãgit pe investi-
torii în titlurile societãþii (sim-
bol AUCS pe piaþa Rasdaq).
Ford a fãcut vineri o ofertã fi-
nalã de 57 milioane euro sta-
tului român pentru participa-
þia sa la capitalul companiei
(72,4%).

Preºedintele Comisiei de pri-

vatizare, Sebastian Vlãdescu,
considerã cã oferta pe care a
fãcut-o Ford pentru Automobi-
le Craiova este excepþionalã.
De asemenea, domnia sa ne-a
mai spus cã, în ciuda îndoieli-
lor din piaþã, a avut grijã ca ºi
la aceastã privatizare interese-
le acþionarilor minoritari sã fie
protejate ºi ei sã nu piardã.

La rîndul sãu, Cãtãlin Chelu,
unul din principalii acþionari
ai SIF Oltenia, care deþine 22%
din acþiunile AUCS, ne-a de-

clarat cã oferta Ford pentru
Automobile Craiova este deza-
mãgitoare. Domnia sa consi-
derã cã statul român va avea
avantaje multiple din aceastã
privatizare cum ar fi impozite
plãtite la bugetul local, venitu-
ri la bugetul de stat, dezvolta-
rea zonei Craiova, apariþia de
noi locuri de muncã. Pentru
acþionarii minoritari însã,
oferta este dezamãgitoare prin
preþ. Domnul Chelu ne-a mai
spus cã se gîndeºte sã menþinã

pachetul de acþiuni de la
AUCS, pentru cã în viitor va fi
unul valoros.

Înainte de anunþarea ofertei
Ford, “Automobile” Craiova
avea o capitalizare pe Bursã de
aproape 200 milioane euro, de-
þinerea statului fiind evaluatã
la 144 milioane euro. Cotaþia
de referinþã a titlurilor AUCS a
crescut cu 8,36% în ºedinþa de
vineri de pe piaþa Rasdaq, care
s-a închis la 13.30, orã la care a
fost anunþatã oferta îmbunãtã-
þitã a Ford. La aflarea ºtirii, pe
forumurile de pe internet, bro-
kerii se lamentau, spunând cã
oferta Ford este jale pentru ac-
þionarii AUCS.

“Luni (n.r. astãzi), vom vedea
vânzãri de acþiuni AUCS,
întrucât preþul pieþei nu mai
reflectã valoarea companiei”,
ne-a spus Adrian Bãrbulescu,
de la SSIF “Prime Transaction”,
adãugând: “Oferta Ford a deza-
mãgit investitorii care mizau pe
vânzarea societãþii la un preþ
mai mare. Eu unul nu am cre-
zut într-un preþ de achiziþie fo-
arte mare din douã motive. Pri-
mul este situaþia companiei.
Închiderea “Automobile” ar fi
devenit o problemã socialã
pentru zona Craiovei, iar statul
era cel presat sã rezolve situa-
þia. (Adina Ardeleanu, A.S.)

(Citiþi, în pagina 3, Privati-

zarea Automobile Craiova –

lege specialã ºi ajutor de stat)

(continuare în pagina 2)

Oferta Ford “îmbunãtãþitã”:
Jale pentru acþionarii
Automobile Craiova
l Sebastian Vlãdescu: “Oferta Ford este excepþionalã”

Din “Grânarul Europei”, þara noastrã a
devenit importator net de produse agricole
l Valoarea importurilor de produse agricole a României a depãºit 1,44

miliarde de euro în prima jumãtate a anului 2007

Þara noastrã a devenit, odatã
cu aderarea la Uniunea Euro-
peanã, importator net de pro-
duse agro-alimentare, deºi era
obiºnuitã cu rolul de exporta-
tor, a declarat, la sfîrºitul sãp-
tãmînii trecute, preºedintele
Institutului Naþional de Stati-
sticã (INS) Vergil Voineagu. Po-
trivit INS, în primul semestru al
anului curent, importurile de
produse agro-alimentare ale
României au atins valoarea de
6% din totalul de importuri, iar

valoarea exporturilor deþine o
cotã de piaþã de 2,9%. Preºedin-
tele Sindicatului “Agrostar”,
ªtefan Nicolae ne-a declarat:
“Din pãcate, þara noastrã ºi-a
pierdut statutul de exportator
agricol ºi încet, încet îl va pierde
ºi pe cel de producãtor. Rom-
ânia ºi-a pierdut rolul firesc nu
odatã cu aderarea la UE, ci
treptat, de vreo 17 ani încoace.

Cãtãlin Deacu

(continuare în pagina 9)

Preºedintele EON România:
Compania energeticã
naþionalã, un monopol ºi un pas
înapoi cãtre o piaþã închisã

l Günther Schubert: Listarea la Bursa de Valori nu

ar trebui consideratã o metodã de finanþare pentru

o companie de stat

Sistemul energetic din þara noastrã funcþioneazã, în prezent, în
condiþii dificile, “datoriile mari ale «Termoelectrica», producãtorii
încã neprivatizaþi ºi reþelele de distribuþie care necesitã investiþii
majore urgente, deoarece duratele lor de exploatare au expirat, re-
prezintã motive pentru care UE a cerut ca o privatizare realã (ºi nu
doar o înlocuire a conducerii) în aceste sectoare sã nu fie întârzia-
tã”, a declarat Günther Schubert, preºedintele Directoratului EON
Energie România, referitor la declaraþia premierului Cãlin Popescu
Tãriceanu, care vizeazã înfiinþarea unei companii pentru regrupa-
rea unitãþilor de producþie ºi distribuþie încã privatizate.

În acest sens, Günther Schubert a precizat: “Ne surprinde foarte
mult faptul cã în cadrul european actual, în care tuturor vechilor
mari companii de stat monopol li se impune sã se separe pentru a
permite apariþia competiþiei pe piaþa energeticã europeanã, Guver-
nul României reacþioneazã la aceastã situaþie de crizã propunând
fondarea a unui alt monopol integrat vertical, care sã revinã în pro-
prietatea statului ºi care nu va fi privatizat în viitorul apropiat”. Po-
trivit domniei sale, acest lucru nu poate reprezenta “decât un pas
înapoi ºi întoarcerea la o piaþã închisã ºi lipsitã de transparenþã”.

Europa ºi România, în mod deosebit, au avut experienþa unor
companii de monopol integrate pe verticalã deþinute de stat, care
erau doar o acoperire pentru subvenþionãri încruciºate ºi datorii
ascunse, chiar ºi în cazul în care existã o separare oficialã, susþine
sursa citatã, adãugând: “O companie de stat nu poate asigura sta-
bilitatea financiarã necesarã pe termen lung ºi va face întotdeauna
obiectul presiunilor politice”.

Preºedintele EON România mai considerã cã listarea la Bursa de
Valori poate reprezenta o alternativã viabilã doar pentru companii
deja consolidate, stabile ºi nu ar trebui consideratã o metodã de fi-
nanþare pentru o companie de stat. (Emilia Olescu)

Construcþiile ºi serviciile amelioreazã

dezastrul provocat de secetã
Seceta din agriculturã, evoluþia slabã a indu-

striei ºi încasãrile mai mici din impozite au de-
terminat scãderea ritmului de creºtere econo-
micã în primul semestru. Totuºi, preºedintele
Institutului Naþional de Statisticã (INS), Vergil
Voineagu, a declarat: “În pofida dificultãþilor
din acest an provocate în special de secetã, rata
de creºtere a produsului intern brut se menþine
la un nivel ridicat ºi chiar superior celor mai
multe þãri din Uniunea Europeanã”.

Creºterea economicã semestrialã a fost de 5,8%
faþã de 7,4% nivel, înregistrat dupã primele ºase
luni ale anului trecut. La creºterea produsului in-
tern brut au contribuit serviciile cu 3,2%, con-
strucþiile care au avut un aport de 1,7%. Deºi în
creºtere cu 1,6%, industria a avut în primul se-
mestru o evoluþie slabã, consideratã îngrijorãtoa-
re se cãtre analiºtii economici. Creºterea econo-
micã a fost frânatã de seceta din agriculturã, cu o

scãdere de 0,2%, dar ºi de impozitele nete cu
-0,5%.

Radu Crãciun, economist ºef al ABN Amro,
considerã cã încetinirea ritmului de creºtere a
economiei la 5,8% nu este îngrijorãtoare.
“Întrucât consumul privat ºi investiþiile au înre-
gistrat rate de creºtere, este posibil ca pericolul
supraîncãzirii economiei româneºti sã nu fi fost
înlãturat”, este de pãrere Radu Crãciun. Despre
evoluþia din industrie, economistul ºef al ABN
Amro considerã cã este un efect al aprecierii
monedei naþionale din prima parte a anului
care a afectat zone industriale cu o valoare adã-
ugatã micã. Domnia sa nu s-a aºteptat ca influ-
enþele negative din agriculturã sã se reflecte în
primul semestru într-o mãsurã semnificativã.

Andreea Arcereanu

(continuare în pagina 2)

Aparprimeleproiecterezidenþiale

cublocuri - turn înTransilvania
Ardelenii preferã traiul în vile

noi ºi nu în apartamente la
bloc. Motiv pentru care, pânã
în ultimul an, piaþa imobiliarã
din Transilvania a fost domi-
natã de construcþia de locuin-
þe individuale. În ultimul an
însã, lipsa terenurilor
pentru dezvoltãri imobi-
liare din marile oraºe ale
Ardealului ºi preþurile pi-
perate ale loturilor dispo-
nibile au condus la o pre-
siune imensã asupra regi-
mului de înãlþime practi-
cat în marile oraºe cu un
patrimoniu arhitectural
foarte valoros. Totodatã,
au apãrut ºi primele
proiecte rezidenþiale
ample, care cuprind ºi
blocuri-turn.

Potrivit revistei BURSA
CONSTRUCÞIILOR, în ul-
timul an, autoritãþile din
Cluj, Sibiu, Braºov ºi Alba
Iulia au demarat modifi-
carea regulamentelor ur-
banistice prin majorarea
regimului de înãlþime.
Între timp ºi apetitul pen-
tru locuirea în apartamente
moderne a crescut, având în
vedere scumpirea galopantã a
caselor ºi terenurilor reziden-
þiale. Toate oraºele analizate
îºi vor actualiza Planurile
Urbanistice Zona (PUG) în pe-
rioada imediat urmãtoare. De
asemenea, primãriile vor trasa
zonele de dezvoltare astfel
încât patrimoniul arhitectural

valoros sã fie protejat ºi sã
reintre în circuitul turistic.

Clujul face o figurã aparte în
piaþa imobiliarã transilvãnea-
nã. Construirea de aparta-
mente noi a luat un avânt fãrã
precedent, în special în ulti-

mul an ºi au început sã aparã
mari investitori care vor sã ri-
dice complexuri imobiliare cu
funcþiuni mixte ºi un regim
mare de înãlþime. În plus, pen-
tru a mai tempera preþurile
„umflate” ale noilor locuinþe ºi
terenurilor rezidenþiale, muni-
cipalitatea clujeanã a dema-
rat, în parteneriat public-pri-
vat, construirea a douã cartie-

re gigant, care totalizeazã
12.000 de unitãþi locative.
„Impact” ºi „Polus Real Esta-
te”, câºtigãtorii licitaþiilor, tre-
buie sã le finalizeze în 4-5 ani.
Primãria Cluj Napoca sperã cã,
în acest fel, se va calma ºi

cererea de locuinþe, iar
creºterea preþurilor va fi
temperatã.

Un oraº cu o ofertã de
locuinþe noi în creºtere
este ºi Sibiul, care a intrat
în atenþia investitorilor
strãini prin programul
“Capitala Europeanã a
Culturii 2007”. Proiectul
a avut un succes fulmi-
nant în sensul cã admini-
straþia localã a reuºit sã
se achite admirabil de da-
toria de a prezerva ºi mo-
derniza centrul istoric al
Sibiului. În schimb, suc-
cesul la turiºtii români ºi
strãini a condus la o
scumpire fãrã precedent
a preþurilor tuturor pro-
prietãþilor. Astfel cã,
PUG-ul oraºului va fi
schimbat, astfel încât in-

vestitorii sã poatã valorifica
mai bine, printr-un regim
mare de înãlþime, puþinele te-
renuri rãmase libere. În rest,
periferia geme de ºantierele
noi ale cartierelor rezidenþiale
cu locuinþe colective ºi indivi-
duale.

Alina Toma

(continuare în pagina 2)

Social-democraþii decid astãzi când depun

moþiunea de cenzurã

Conducerea Partidului Democrat va decide astãzi data depu-
nerii moþiunii de cenzurã anunþatã iniþial pentru 10 septembrie.
Decizia va fi luatã în cadrul unei ºedinþe a Biroului Permanent
Naþional, care se va întruni azi dimineaþã, a declarat vice-
preºedintele PSD, Liviu Dragnea. El a subliniat cã, la ºedinþa
BPN, ar trebui sã fie, de fapt, prezentat textul moþiunii de cenzu-
rã, urmând sã decidã când va fi depus documentul în Parlament.

R.P.

Cel mai mare furnizor de credite ipotecare

din SUA concediazã 12.000 de angajaþi

Countrywide Financial, cel mai mare furnizor de credite ipote-
care din SUA, ºi-a anunþat intenþia de a concedia pânã la 12.000
de angajaþi în urmãtoarele trei luni, adicã aproximativ 20% din
personalul sãu, pe fondul continuãrii crizei din sectorul imobi-
liar american. Societatea, care a anunþat la începutul sãptãm-
ânii cã are de gând sã concedieze 900 de angajaþi din cadrul divi-
ziei care se ocupã de creditele ipotecare riscante (subprime), a
precizat cã vrea sã-ºi reducã expunerea în sectoarele cele mai
afectate de criza sectorului imobiliar.

Societatea este de pãrere cã criza nu a trecut încã, potrivit esti-
mãrilor sale în 2008 volumul creditelor ipotecare ar urma sã fie
mai mic cu 25% faþã de cel înregistrat în 2007. Anunþul fãcut de
cel mai mare furnizor de credite ipotecare din SUA intervine
dupã ce în luna august acþiunile Countrywide Financial, ca ºi ale
companiilor concurente, au înregistrat scãderi abrupte la bursã
ca urmare a creºterii împrumuturilor neperformante ºi a refuzu-
lui investitorilor sã mai cumpere instrumente financiare care au
la baza credite ipotecare. n


