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VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE (12.09)

RATA LUNARÃ A INFLAÞIEI august 2007 0,86%

EVOLUTII FINANCIARE

• Pionner Europa Obligaþiuni . . . . . . . . . 34,6930 RON

• BCR Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 17,22 RON

• Fortuna Gold . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14,48 RON

• Orizont . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14,67 RON

• Tezaur . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 51,74 RON

• Stabilo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,3694 RON

• Vanguard Protector . . . . . . . . . . . . . . 23,7061 RON

• F.D.I. Investica Altius . . . . . . . . . . . . . . 4,9670 RON

• BT Maxim . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 16,86 RON

• BT Index . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,16 RON

• FON . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 63,8041 RON

• Intercapital . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,13 RON

• Napoca . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,0935 RON

• Omninvest . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 16,18 RON

• Active Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . 24,8731 RON

• KD Maximus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 21,8833 RON

• BCR Expert . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 120,45 RON

• FDI Star Next . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,19 RON

• FCEx . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,4 RON

• BCR Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 23,82 RON

• Capital Plus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,31 RON

• Fortuna Classic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,42 RON

• Integro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,5757 RON

• FMT . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 48,2268 RON

• BT Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13,11 RON

• Concerto . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 117,13 RON

• FDI Bancpost Active Balanced . . . . . . 12,0171 RON

• FDI Star Focus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,18 RON

• KD Optimus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12,2529 RON

• Simfonia1 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 22,18 RON

• FDI Bancpost Plus . . . . . . . . . . . . . . . 10,9865 RON

•

CELE MAI MARI DOBÎNZI (%p.a.)
• La vedere: B. Romaneasca. . . . . . . . . . . . . . . 0,75%

• 1 lunã: CEC, ATE, Credit Europe Bank . . . . . . 7,00%

• 3 luni: B. Romaneasca . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,35%

• 6 luni: RIB . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,50%

• 9 luni: RIB, Libra Bank. . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,75%

• 12 luni: Libra Bank, RIB. . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,00%

• (la depozite în lei ale persoanelor fizice)

• Salariul mediu nominal brut/economie (iunie):1377 RON

• Dobânda de referinþã BNR (sep.): . . . . . . . 6,48%/an

• Dobânda de politicã monetarã: . . . . . . . . . . . . 7%/an

BNR: CURSUL OFICIAL (11.09.2007)
• Euro. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,3120 RON

• Dolar . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,3988 RON

INDICELE OFICIAL AL BVB (11.09.2007)
• BET: 9924,19. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -0,90%

• BET-C: 6791,55 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -0,75%

• BET-Fi: 79893,90 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,13%

• ROTX: 21868,44 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -1,19%

CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE
SCHIMB DIN BUCUREªTI (11.09.2007)

• Dolar
• C – Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,41 RON

• V – Romania Exchange. . . . . . . . . . . . . . . . 2,4 RON

• EURO
• C – Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,3 RON

• V – Romania Exchange. . . . . . . . . . . . . . . 3,28 RON

„Misterele” legate de 11 septembrie se amplifi-

cã, în mod ciudat, mai repede decît sunt generate

rãspunsuri credibile la întrebãri pe care toatã lu-

mea ºi le pune astãzi, cum probabil ºi le-a pus ºi

atunci, în zilele din toamna lui 2001. Ce a produs

schimbarea radicalã de perspectivã a Administra-

þiei Bush asupra evenimentelor ºi mai ales asupra

alegerii rãspunsului potrivit faþã de atentate? Ini-

þial, viziunea oferitã chiar de Preºedinte a fost una centratã pe „riposta juridi-

cã”: vinovaþii, oriunde s-ar afla ei, vor fi descoperiþi ºi aduºi în faþa justiþiei,

pentru a da seamã de fãrãdelegile lor! O zi mai tîrziu, americanii ºi lumea

întreagã aflau cã Statele Unite au ales sã declanºeze „un rãzboi împotriva te-

rorismului”.

Citiþi, în pagina 2, articolul “Încãlzirea globalã a început la 12 septembrie”,

semnat de Cornel Codiþã.

EDITORIAL

PAGINA 3 – PIAÞA DE CAPITAL:
ü “Ford” la “Automobile Craiova” - prima investiþie industrialã ame-

ricanã de amploare în þara noastrã
ü “Roclip Fãgãraº” îºi dubleazã capitalul social
ü “Avicola Braºov” nu va mai produce ouã
ü “Viromet Victoria” a încheiat primul semestru cu pierderi
ü Salariaþii “Broker Cluj” vor putea cumpãra acþiunile nesubscrise

de acþionari
ü “Stofe Buhuºi” a consemnat profit la jumãtatea anului

PAGINA 6 – BÃNCI:
ü 73 de instituþii de credit au notificat BNR pentru furnizarea de

servicii în mod direct în þara noastrã
ü Pensionarii vor putea opta pentru plata pe card a pensiilor
ü “Provident Financial” a acordat credite de peste 4,7 milioane euro

în primul semestru
ü 48,5 milioane euro pentru dezvoltarea pieþei de leasing

PAGINA 7 – SOCEMIT:
ü George Becali ºi-a consolidat poziþia la „Avicola” Iaºi
ü Acþionarii “Electroceramica Turda” au subscris acþiuni în valoare

de 1,4 milioane lei
ü Afacerile “Talc Dolomita” au crescut cu 50% în primul semestru

PAGINA 8 – VITRINA FIRMELOR:
ü Guvernul a aprobat compensaþiile pentru muncitorii de la “Nitra-

monia”
ü MCG îºi propune sã intermedieze finanþãri de 80 de milioane euro

pânã la sfârºitul anului 2008
ü Vânzãrile de sisteme portabile Dell au crescut cu peste 140% în

trimestrul al doilea
ü Producãtorul de sisteme de securitate “Panda Security” intrã pe

piaþa româneascã
ü “Ruskii Alumini” vinde fabrica “Cemtrade Oradea”
ü SAS estimeazã o cifrã de afaceri de peste 3 milioane euro, în 2008
ü Compania americanã “Smithfiled” este bãnuitã de autoritãþile

din Timiº de evaziune fiscalã

PAGINA 9 – PIEÞE DE MÃRFURI:
ü Proiect pentru continuarea contorizãrii blocurilor din Capitalã
ü Grant japonez de peste 500.000 de dolari pentru Insula Micã a

Brãilei
ü Viitoarea companie energeticã naþionalã nu modificã ratingurile

„Hidroelectrica” ºi „Transelectrica”

ALERT

D
irectorul general al
companiei
“Allianz-Þiriac
Pensii Private”,
Crinu Andãnuþ, a

declarat, ieri, cã actualul si-
stem de administrare a pensii-
lor private obligatorii, Pilonul
II, poate duce la apariþia unor
fraude în masã, de pânã la 35%
din piaþã. ”Suntem îngrijoraþi
de fenomenul dublei semnãtu-
ri”, a precizat domnia sa, subli-

niind cã actualul cadru legisla-
tiv, care era menit sã reglemen-
teze activitatea administratori-
lor de fonduri de pensii private,
este incomplet ºi nu precizeazã
clar procedurile de redistribui-
re a clienþilor dubli.

În opinia domnului Crinu
Andãnuþ, actualul sistem este
greºit deoarece oferã numai o
validare temporarã a contrac-
telor, consecinþa fiind cã un alt
administrator poate revendica

un client deja existent în sis-
tem, numai prin prezentarea
unei simple semnãturi. “Noi
construim portofolii pe nisip,
pentru cã, acum, norma dã li-
ber la a doua semnãturã”, a
menþionat acesta.

Directorul general al
“Allianz-Þiriac Pensii Private”
considerã cã, în timp ce jucãtorii
mari vor veni cu produse nume-
roase ºi cu o strategie bine pusã
la punct, jucãtorii mici sunt ne-

pregãtiþi ºi nu vor putea þine pa-
sul, astfel cã vor intra activ pe
piaþã cu câteva luni întârziere.
“La o piaþã de 3 milioane de
clienþi, vor fi în jur de 150.000 de
agenþi”, a explicat acesta, adã-
ugând: “Dacã luãm în conside-
rare o productivitate de 20 de
contracte semnate de fiecare
client lunar, înseamnã cã o
mare parte din piaþã va fi ocupa-
tã deja din primele luni”. Potrivit
spuselor sale, chiar aceastã con-
curenþã va genera fenomenul
îngrijorãtor al dublei semnãturi.
Principala cauzã ar fi, în opinia
sa, sistemul facil de invalidare,
care va avea consecinþe grave în
cea de-a doua jumãtate a anului
viitor. “În jur de 35% din piaþã va
fi invalidã”, considerã domnul
Andãnuþ, care precizeazã: “Toa-
te aceste contracte vor ajunge la
sistemul «de loterie», de unde vor
fi distribuite automat cãtre un
fond de pensii.”

Una din soluþiile propuse de
domnul Andãnuþ pentru evita-
rea problemelor, respectiv a
fraudelor, este ca procesul de
validare a contractelor sã fie
mult mai rapid. “Propunerea
noastrã este o procedurã de va-
lidare succesivã, la fiecare
douã sãptãmâni sau lunar”, a
declarat acesta.

Vasile Decu
(continuare în pagina 11)

Allianz-Þiriac Pensii
Private: “Nu existã reguli
clare pentru piaþa pensiilor”
l Crinu Andãnuþ, director general al societãþii, spune cã sistemul actual de administrare a pensiilor private

obligatorii poate genera fraude de pânã la 35% din piaþa de profil

PROPUNERE DE ACT ADIÞIONAL LA CONTRACTUL DE CONCESIUNE

Investiþiile suplimentare ale
„Apa Nova” ar putea fi recuperate
prin tarif sau din bani publici

Executivul Primãriei Capitalei
va înainta consilierilor generali,
în ºedinþa de mâine, propune-
rea de act adiþional pentru con-
tractul de concesiune a reþelelor
de apã ºi canalizare, încheiat în
anul 2000 între municipalitate
ºi „Apa Nova”. Potrivit expunerii
de motive din proiectul de ho-
tãrâre de consiliu, actul adiþio-
nal va permite „Apa Nova” sã
acompanieze Primãria Capitalei
în proiectele de infrastructurã.

Pentru menþinerea echilibru-
lui în concesiune, actul prevede
ca „Apa Nova” sã realizeze inves-
tiþii în reþele care nu intrã în
obligaþiile sale, dar care sunt
importante pentru primãrie,
dupã ce a convenit cu munici-
palitatea modalitatea de remu-
nerare. Acest lucru se va face fie
prin ajustarea extraordinarã a
tarifului, fie prin efectuarea
unor lucrãri echivalente de cã-
tre primãrie, în zonele care in-

trau în obligaþia companiei
franceze. În situaþiile în care se
alege ajustarea tarifului, toate
obiectivele investiþionale trebu-
ie avizate, mai întâi, de Consi-
liul General al Municipiului Bu-
cureºti (CGMB). Primãria Capi-
talei ºi „Apa Nova” vor încheia
convenþii pentru fiecare obiectiv
investiþional agreat.

Alina Toma
(continuare în pagina 11)

Dolarul se apropie de recordul
minim istoric

Dolarul a fost tranzacþionat ieri, pe piaþa ame-
ricanã, aproape de nivelul minim istoric în ra-
port cu euro, dupã ce oficialii Federal Reserve
(Fed, banca centralã a SUA) au semnalat nevoia
reducerii dobânzilor. Astfel, interesul pentru
moneda SUA a scãzut, aceasta fiind cotatã la
1,3814 unitãþi/euro pe piaþa din New York, faþã
de 1,3802 unitãþi/euro la finele zilei preceden-
te. În cursul ºedinþei de ieri, moneda SUA a
atins ºi nivelul de 1,3835 unitãþi/euro (cel mai
redus curs din ultimele cinci sãptãmâni). Cota-
þia minimã a tuturor timpurilor a fost
înregistratã la data de 24 iulie anul acesta:
1,3852 unitãþi/euro.

De precizat cã piaþa aºtepta discursul
preºedintelui Fed, Ben Bernanke, care urma sã
fie susþinut ieri searã, la Berlin (Germania).

Pe de altã parte, administraþia de la Washing-
ton a anunþat, ieri, cã, în luna iulie, deficitul co-
mercial al SUA a însumat 59,25 miliarde de do-
lari, cu 0,3% mai puþin faþã de cele 59,43 miliar-
de de dolari din iunie. Analiºtii aºteptau 59 de
miliarde de dolari pentru luna iulie.

Potrivit cifrelor oficiale, exporturile SUA au
crescut cu 2,7% în iulie 2007, la 137,7 miliarde
de dolari, nivel record, iar importurile cu 1,8%,
la 196,9 miliarde de dolari – de asemenea nivel
record.

În primele ºapte luni ale anului, deficitul co-
mercial al SUA a însumat 414,51 miliarde de
dolari, faþã de 449,84 miliarde în perioada ia-
nuarie-iulie 2006.

A.V.

Secetaseresimteºi înnivelul inflaþiei
l Inflaþia din luna august - dublã faþã de estimãrile economiºtilor

Nivelul inflaþiei pe luna august de 0,86%,
anunþat ieri de Institutul Naþional de Statisticã
a fost mai mare decât estimãrile specialiºtilor.
Radu Crãciun, economist ºef al ABN-AMRO,
ne-a declarat: “Inflaþia pe luna august a fost cu
mult peste aºteptãrile pieþei. Preconizam o in-
flaþie de 0,3%-0,4%, dar, din pãcate, aceasta nu
a fost apreciatã corect ºi s-a ajuns la situaþia sã
avem o ratã a inflaþiei de 0,86 %”.

Dar, Radu Crãciun considerã cã sunt destul de
mici ºansele sã fie depãºit nivelul inflaþiei progno-
zat de BNR - între 3% ºi 5%. În primele opt luni ale
anului, rata inflaþiei a fost de 2,79%. Domnia sa
ne-a explicat: “Depãºirea pragului fixat de BNR
este totuºi posibilã, «meciul încã se joacã». Nu cu-
noaºtem momentan care va fi evoluþia preþurilor
în urmãtoarele luni, dar putem sã estimãm cã
preþurile la anumite produse de bazã se vor majo-
ra. O inflaþie de 5% este destul de mare pentru o
þarã ca a noastrã, dar îngrijorãtor este faptul cã
aceastã creºtere nu este un accident, ci se dato-
reazã creºterii consumului, a importurilor ºi a ac-
tivitãþii altor factori care produc dezechilibre”.

Cea mai mare influenþã în majorarea inflaþiei
au avut-o preþurile la produsele de panificaþie.
Preþul pâinii a crescut în august cu 3,44% faþã
de luna anterioarã iar tendinþele sunt de conti-
nuare a procesului de majorare ºi pentru lunile
urmãtoare. Creºterea preþului pâinii, cu 20%
prevãzutã în urmãtorul interval de timp va de-
termina o majorare a ratei inflaþiei cu 1,6 punc-
te procentuale pânã la finele anului curent,
ne-a declarat Ionuþ Dumitru, economist ºef la
Raiffeisen Bank.

În consecinþã, Ionuþ Dumitru considerã cã
“majorarea ratei inflaþiei se datoreazã în special
creºterii de preþ la produse de panificaþie. 0,3%
din totalul de 0,86% (n.r - valoarea inflaþiei înre-
gistrate faþã de luna trecutã) este efectul
creºterii preþului la pâine”.

Cãtãlin Deacu,
Andreea Arcereanu

(continuare în pagina 11)

"Asesoft" intenþioneazã
sã cumpere 20%-30%
din SIVECO România

Grupul de firme Asesoft, care activeazã, prin companiile care îl
compun, în segmente principale ale pieþei IT, îºi exprimã intenþia
de a achiziþiona un volum de acþiuni reprezentând între 20% ºi
30% din compania SIVECO România. În urma tranzacþiei, gru-
pul Asesoft ar urma sã îºi consolideze poziþia de top ca grup teh-
nologic ce activeazã în domeniul IT pe piaþa localã ºi ar crea
premisele unei extinderi regionale accelerate.

“Intenþia noatrã este sã dezvoltãm grupul Asesoft la nivelul de
player regional, iar pentru realizarea acestui obiectiv, achiziþio-
narea unui pachet important din SIVECO România este un de-
mers justificat. Am plãnuit ºi am alocat resurse în aceastã direc-
þie, finanþarea tranzacþiei fiind susþinutã din resurse proprii ºi
ale unor parteneri bancari de investiþii”, a declarat Sebastian
Ghiþã, preºedinte al grupului Asesoft.

Grupul Asesoft a realizat în 2006 o cifrã de afaceri de 120 milio-
ane de euro, în creºtere cu 20% faþã de anul anterior. Grupul
Asesoft a fost înfiinþat în anul 1997 ºi îl are ca acþionar principal
pe omul de afaceri Sebastian Ghiþã. (Aura Dragomir)

Pragul de deþinere
la SIF-uri rãmâne la 1%

Investitorii pot deþine, în continuare, maxim 1% din capitalul
fiecãrei societãþi de investiþii financiare, dupã cum prevede legea
pieþei de capital, propunerea de majorare a acestui prag la 5%
fiind respinsã, ieri, de Comisia de Buget, Finanþe ºi Piaþa de
Capital.

“Comisia a votat împotriva propunerii mele de majorare a pra-
gului maxim de deþinere la SIF-uri de la 1 la 5%, numai un vot
fiind pentru”, ne-a declarat Ionuþ Popescu, iniþiatorul
propunerii.

Domnul Popescu considerã cã un prag de deþinere la SIF-uri de
5% ar atrage investitorii pe piaþa autohtonã de capital ºi ar con-
duce la ceºterea lichiditãþii pieþei. “De aceastã modificare ar fi
beneficiat în primul rând marile fonduri care doresc sã investeas-
cã mai mulþi bani în titluri SIF ºi, de asemenea, sã aibã un
cuvânt de spus în Adunarea Generalã a Acþionarilor”, ne-a spus
fostul ministru de finanþe. Potrivit acestuia, “mãsura ar fi fost
bunã ºi pentru fondurile de pensii care vor intra în curând pe
piaþã”. Domnul Popescu ne-a explicat: “Acestea vor investi o par-
te din active pe bursã, ºi trebuie sã aibã în ce investi”.

În prezent, persoanele care depãºesc pragul de deþinere de 1%
la societãþile de investiþii financiare sunt obligate sã informeze în
trei zile societatea ºi Comisia Naþionalã a Valorilor Mobiliare ºi în
maxim trei luni sã vândã titlurile care depãºesc limita de
deþinere.

Adina Ardeleanu

În luna august rata lunarã a inflaþiei a fost de 0,86%.

Preþurile mãrfurilor alimentare au crescut în luna august

faþã de luna iulie cu 1,7%, cele ale mãrfurilor nealimen-

tare cu 0,7% iar tarifele serviciilor s-au majorat cu

1,1%, potrivit datelor fãcute publice ieri de Institutul

Naþional de Statisticã (INS).

Cele mai semnificative creºteri de preþ s-au înregistrat

îndeosebi la ouã (3,55%), fasole boabe ºi alte legumi-

noase (9,55%) ºi la produsele de morãrit ºi panificaþie.

Singurele produse ale cãror preþuri au scãzut sunt zahã-

rul cu 0,26% ºi mierea de albine cu 0,79%. În privinþa

mãrfurilor nealimentare, preþurile au depãºit nesemnifi-

cativ nivelul înregistrat în luna iulie 2007.

Sectorul serviciilor atrage atenþia printr-o scumpire a

serviciilor poºtale cu 23,26%, reprezentând cea mai

mare creºtere de tarif înregistratã în luna august 2007

faþã de luna anterioarã.

Indicele anual al preþurilor de consum mãsoarã evoluþia

de ansamblu a preþurilor mãrfurilor cumpãrate ºi a tari-

felor serviciilor utilizate de cãtre populaþie în anul curent

faþã de anul precedent (sau alt an ales ca perioadã de

referintã). Acest indice este determinat ca raport, expri-

mat procentual, între indicele mediu al preþurilor din

anul curent ºi indicele mediu al anului precedent (sau alt

an ales ca perioadã de referinþã).

Crinu Andãnuþ


