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ZIARUL FINANCIAR AL ROMANIEI
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GUVERNUL iN ILEGALITATE?

Ordonantele privind reorganizarea Guvernului, respinse in
Senat

Ordonantele privind reorganizarea Guvernului au fost respinse, ieri, de
Senat, in lipsa majoritatii reprezentantilor coalitiei PNL-UDMR. Repre-
zentantii coalitiei au beneficiat doar de “ajutorul” unei parti a senatorilor
PC si al celor independenti. Plenul Senatului a respins, ieri, legile de
aprobare a ordonantelor de urgenta care privesc reorganizarea ministe-
relor, a aparatului de lucru al Guvernului si a unor institutii ale admini-
stratiei publice centrale, emise dupa remanierea de dupa iesirea Partidu-
Iui Democrat de la guvernare.

“Bank of England” injecteaza aproape 9 miliarde de
dolari in bancile britanice

“Bank of England” a acordat ieri, bancilor comerciale din Ma-
rea Britanie, imprumuturi de urgenta in valoare de 4,4 miliarde
de lire sterline (8,8 miliarde de dolari), incercand sa elimine criza
creata in sistem de “Northern Rock” Ple. Amintim ca, vineri, cre-
ditorul ipotecar britanic “Northern Rock” a anuntat ca “Bank of
England” a decis sa-i asigure fonduri de urgenta ca s reduci
problema severi a lichiditatilor acestuia. Sute de clienti ai bancii
au ignorat asigurarile date de directorul executiv al institutiei,
Adam Applegarth, in legatura cu depozitele lor, retragand peste
4 miliarde de dolari in perioada 14-17 septembrie.

Teri, insa, numarul celor care si-au scos banii de la “Northern
Rock” a fost foarte mic.

“Northern Rock” are 1,4 milioane de clienti retail, ale caror de-
pozite se ridicau la 24,4 miliarde de lire sterline la finele lunii iu-
nie. Adam Applegarth si-a cerut scuze pentru panica si proble-
mele create clientillor bancii, promitand s refinanteze comisio-
anele de penalitate aplicate celor care si-au retras economiile, in
cazul in care, pani la data de 5 octombrie, acestia reinvestesc
suma retrasa in acelasi tip de cont in care a fost plasata.

Ministrul britanic al finantelor, Alistair Darling, a declarat, ieri, ca
va recurge la orice actiune necesara ca sa stabilizeze pietele. “Sunt
decis sda mentin un sistem bancar normal”, a precizat Darling.

Analistii sunt de parere ca, acum, conditiile de pe piata banca-
ra a Marii Britanii s-au deteriorat, ceea ce ingrijoreaza banca
centrala. In opinia lor, banca centrala britanica a facut un lucru
foarte bun, prin injectia de fonduri, demonstrand ca actioneaza
atunci cand acest lucru este necesar.

Banca centrala a Marii Britanii a primit, ieri, solicitari pentru
finantari de 25,5 miliarde de lire, insa a alocat doar 17,3% din
aceasta suma. (Alina Vasiescu)

Cititi in paginile 6 si 7 "Interesele imobiliare
ameninta existenta Fortus lagi"

EDITORIAL

Posibilitatea ca Romania s&-si reducé populatia cu
un sfert trebuie trataté ca o quasi-certitudine a vii-
toarelor dous, trei decenii. Problema nu este acea-
sta, ci dacé la noul nivel dinamica factorilor demo-
grafici va recrea o structuré a populatiei mai aproa-
pe de optim, capabild sé-si asigure reproducerea
natural. Aceasta va depinde masiv nu atit de ceea
ce spun astazi pe la simpozioane oamenii politici si
de stat si nici de eventualele masuri pro-nataliste,
luate pompieristic. Rezultatul va depinde de starea reald a societafii, de masura
in care noile cupluri ale deceniilor viitoare vor fi suficient de increzatoare fn san-
sele lor de prosperitate, incit s&-si doreasca si s& aibé mai mult de un copil.

Citif, in pagina 2, articolul “Votul cu talpa si pilula”, semnat de Comel Codi.

EVOLUTII FINANCIARE

VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE (19.09.)

* Pionner Europa Obligafuni 350882RON | * BCRExpert 19,31 RON
* BCRClasic 1722RON | * FDI StarNext 713RON
* Fortina Golg 1448RON | * FCEx 694 RON
* Orizont 1469RON | * BCR Dinamic 2368RON
* Tezaur SL78RON | * CapialPlus 1127 RON
* Stablo T3767RON | * Fortuna Classic 94RON
* Vanguard Protector 18.09) 23.742RON integro 45495 RON
* FOI Investca Alius A974RON | * FMT 47,926 RON
* BT Maxim 705RON | * BT Clasic 1308 RON
* BT Index 1099RON | * Concerto 116,95RON
* FON(1809) 64.2405RON |+ FDIBancpost Actve Balanced 119394 RON
* Itercapial 90BRON | * FDIStr Fotus 614RON
* Napoca 10781RON | * KD Optinus 12,1969 RON
* Omninvest 148IRON | * Simfonia 1 22RON
* Active Dinaic 248315RON |+ FDIBancpostPlus 109982 RON
* KD Maximus 21691RON |

Noile reglementari

12+12 PRG.

FONDAT iN 1990, iN SPRUJINUL BURSELOR ROMANESTI

Nu-ti trai viata
ca i cand ai
avea o mie de
ani, ci ca si cand
fiecare zi ar fi
ultima.

Marcus Aurelius
Antonius
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Investitii de peste 40 milioane
de euro la Aeroportul
International Timisoara

ALEGE PENSIA BT AEGON
PENTRU CA Al NEVOIE DE CERTITUDINI
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fiscale tulbura apele
mediului de afaceri

® Prin Ordonanta nr. 47/2007, Romania face un pas inainte si doi inapoi

-

Vanzétorii

ecizia Guvernului

de a modifica si

completa prevede-

rile unor acte

normative aflate in

vigoare a provocat reactii nega-

tive din partea reprezentantilor
oamenilor de afaceri din tara.

Adoptarea Ordonantei nr.

47/2007, intr-o perioada de re-

laxare a mediului de afaceri

(n.r 31 august 2007), odata cu

inceputul concediilor, fara a

consulta pozitia agentilor eco-

nomici reprezinta o masura in-
justa a Guvernului, considera
Cristian Parvan, vicepresedin-
tele Asociatiei Oamenilor de
Afaceri din Romania (AOAR).
Prin schimbarile vechiului
Cod de procedura fiscala, re-
glementat de Ordonanta nr.
92/2003 dar si prin obligarea
agentilor economici de a utiliza
aparate de marcat electronice -
fiscale, continute de Ordonan-
ta nr. 28/1999, noul act nor-
mativ reprezinta pentru Roma-

ta ar putea avea obligatia sa utilizeze aparate de marcat fiscale

nia “un pas inainte si doi ina-
poi”, apreciazi Monica Tatoiu,
director general SC “Cosmetics
Oriflame” si membru AOAR.
Monica Tatoiu a explicat: “In
general in Romania ultimilor
12 ani, un pas inainte este suc-
cedat de doi inapoi. Aproape
orice lege a fost dublatd de un
act care ii sterge toate partile
bune. Ordonanta nr. 47/2007
este unul dintre rezultatele lip-
sei de coerenta in politicile pe
termen lung si se incadreazi

perfect in cadrul descris ante-
rior”.

Principalele reglementari ale
Codului de procedura fiscala,
introduse prin Ordonanta nr.
47/2007 (care modifica Ordo-
nanta de Guvern nr. 92/2003)
sunt: infiintarea unei Comisii
de proceduri fiscale in cadrul
Agentiei Nationale de Adminis-
trare Fiscala (ANAF) cu respon-
sabilitati de elaborare a decizii-
lor referitoare la Codul de pro-
ceduri fiscald si a legislatiei din
sfera acestuia; publicarea in
mass media a cazurilor de ne-
respectare a legislatiei finan-
ciar-fiscale, plata impozitelor,
taxelor contributiilor si a altor
sume datorate bugetului gene-
ral incepand cu 1 ianuarie 2008
intr-un cont unic, printr-un or-
din de plata pentru Trezoreria
Statului. Totodata, executarea
silita asupra veniturilor si bu-
nurilor care reprezinta propri
tatea debitorului, se evalueaza
de regula, in limita a 150% din
valoarea creantelor fiscale, in-

Privatizarea

“FElectroputere”,
amanata din nou de
problema datoriilor

AVAS a prelungit, din nou, cu 30 de zile oferta de privatizare a
“Electroputere Craiova”. Decizia prelungirii valabilitatii ofertei com-
paniei saudite Al Arrab Company Ltd cu inca treizeci de zile a fost
luata de Colegiul Director al AVAS inca din data de 6 septembrie
2007, ins ea nu a fost comunicata public. Astizi expira valabilita-
tea ofertei dupa precedenta amanare din august, insa AVAS nu a
mai asteptat ultima z de valabilitate, cici nu existau prea mari
sanse pentru finalizarea contractului si a decis sa prelungeasca
oferta pana pe 19 octombrie. Surse din AVAS sustin c finalizarea
privatizarii societatii craiovene depinde de solutionarea problemei
datoriilor companiei catre stat, de aproximativ 50 de milioane de
euro. Compania araba a solicitat potrivit surselor citate, esalonarea
datoriilor pe o perioada de cinci ani, insa AVAS ar agrea o perioada
mai scurta, de maxim trei ani. Pana la urma cele doua parti ar fi ca-
zut de acord pe varianta AVAS de trei ani, insa deocamdata nu se
cunoaste cu exactitate care va fi suma ce va fi supusa esalonarii,
pentru ci la Comisia Europeani exista deja o solicitare pentru ster-
gerea unor datorii bugetare ale companiei “Electroputere”. Astfel,
semnarea contractului de privatizare depinde de raspunsul autori-
tatii europene privind ajutorul de stat solicitat.

Valabilitatea ofertelor de vanzare a pachetelor de actiuni poate fi

itd, in conformitate cu legea de privatizare 137/2002, care
ca institutia publica implicata poate decide justificat

clusiv a de execu- | p
tare. prevede
In plus fiscale irea termenului de

anuale vor fi certificate de un
consultant fiscal (cu exceplia
celor auditate) iar nivelul
amenzilor si contraventiilor va
fi marit cu 33%.

Catalin Deacu
(continuare in pagina 2)

a ofertei de vanzare pentru pe-
rioade succesive ce nu pot depasi 30 de zile fiecare si care nu pot
insuma mai mult de 180 de zile. AVAS a mai prelungit cu 30 de zile
valabilitatea ofertei, in data de 19 august.

Negocierile de privatizare a companiei “Electroputere” au inceput
pe 12 iunie, cand AVAS a selectat oferta companiei Al ArrabContrac-
ting Company Ltd, din Regatul Arabiei Saudite de 2,3 milioane
euro pentru pachetul de 62,82% din capitalul social al Electro-
putere. (Darius Porumboiu)

“Petrom” plateste 328,5 milioane
euro pentru activitatea de servicii
petroliere a “Petromservice”

“Petrom” a semnat ieri con-
tractul pentru achizitia activi-
tatii de servicii petroliere a “Pe-
tromservice”, servicii aferente
activitatilor de explorare si
productie ale “Petrom”, dupa
cum anunta ziarul “Bursa”
inca din 7 septembrie, valoa-
rea tranzactiei ridicandu-se la
328,5 milioane euro.

Achizitia se va finaliza la ince-
putul anului viitor, dupa obti-
nerea aprobarii din partea
Consiliului Concurentei. Achi-
zitia si integrarea ulterioara in
“Petrom” vor sustine doud
obiective strategice ale Diviziei
de Explorare si Productie, re-
spectiv stabilizarea productiei
de titei si gaze si reducerea co-
stului de productie, se arata in
comunicatul emis de “Petrom”.

“Petrom” va investi circa 90
de milioane de euro, in urma-
torii ani, in tehnologii si echi-
pamente de ultim or, in in-
frastructura si aplicatii IT

Integrarea serviciilor petro-
liere in cadrul Petrom va duce
la o reducere semnificativa a
costului de productie, de circa
1.5 dolari/bep, potrivit
estimarilor companiei.

Activitatea de servicii petro-
liere din cadrul “Petromservi-
ce” consta in active mobile, ac-
cesorii si stocuri, cladiri si te-
renuri aferente, precum si
unele contracte incheiate cu
terti silegate de activitatea de
servicii  petroliere.  Circa
9.800 de salariati “Petrom-
service” vor fi transferati in
Petrom. (Adina Ardeleanu)

»Electrica” vrea si tranzactioneze
la bursa creantele de la CFR

Conducerea ,Electrica” vrea
sa tranzactioneze o parte din
pe care le detine la

CELE MAI MARI DOBANZI (Yop.a.) INDICELE OFICIAL AL BVB (18.09.2007)

*"Laveders:B Romaneasca 075%  + BET98T05%0 W06
® 1luna: CEC, ATE, Credit Europe Bank......700%  * BET-C:6737.21 a0
* 3luniB. Romaneasca 735% BET-Fi 80.196.25 A 039%
* 6luni:RIB 7,50% * ROTX: 21.77547 X o
S JunkRIB, Lira Bank T75% - CEL MAIBUN CURS LA CASELE DE

* 12uni: Libra Bank, RIB. 8,00%

SCHIMB DIN BUCURESTI (18.09.2007)

*  (ladepozie T e ale persoanelor fizioe)
* Salaril mediu norinal buteconomie (unie): 1377 RON

* Dolar
* Dobénda de referfa BNR (sep): Gdsen  * C-Edmond 244RON
* Dobénda depolc3 monetars T4an * V-Romana Exchange 246 RON
BNR: CURSUL OFICIAL (18.09.2007) « RO
* Euro 33783RON * C-Edmond 338 RON
* Dolr AL 24%0RON  * V- Adratca 338RON
RATA LUNARA A INFLATIEI august 2007 0,86%

CFR pe Bursa Romana de Mar-
furi (BRM) sau pe Bursa de Va-
lori Bucuresti (BVB).

Corneliu Stan, directorul ge-
neral al ,Electrica” SA, a decla-
rat ieri, cu ocazia lanséarii Aso-
ciatiei Companiilor de Utilitati in
Energie din Romania (ACUE):
.Datoriile pe care le avem de re-
cuperat de la CFR se ridica la
circa 400 milioane de lei. Facem
0 analiza si discutam cu BRM si

BVB modalitatile de tranzactio-
nare a acestor creante. Estima

Pierderea BNR in 2006: peste 1,2 miliarde euro

(capitalizarea bancilor private prin instrainarea avutiei nationale)

Dr. Daniel lonescu

Cu cateva zile in urma, Banca
nationala a facut public “Rapor-
tul anual 2006", care m-a tras
de maneca:

a) Capitolul 3, “Pozitia investi-
tionala a Romaniei” (pag.91,
dupa preambulul triumfal): “La
sfarsitul anului 2006, rezervele
internationale ale statului
roman administrate de Banca
Nationala a Romaniei insumau
22,9 miliarde euro (+ 2,3 mild.

euro din privatizari si + 3,4
mild. euro din modificarea re-
zervelor minime in valuta con-
stituite de bancile comerciale)”,
care continua cu:

“Datoria externa pe termen
mediu si lung a crescut fata de
sfarsitul anului 2005 cu 12,5 1a
sutd, ajungand (la sfarsitul
anului 2006, n.a.) la 27,7 mi-
liarde euro!”

n.b. In Raportul asupra stabi-
litatii finaciare in anul 2006 ela-
borat in cadrul Directiei Stabili-

“In principiu, nu ma prea intereseaza democratia.
Mé intereseaza dezvoltarea”.

tate Financiara (edit. BNR —
2007) se poate citi (pag. 55):
“Datoria externd pe termen
scurt (DETS) s-a dublat in

Principial,

pornind de la modul in care se cladesc si se intercondi-

sale

ii ca legii (in fapt, o restréngere negociaté a libert
gie esentialmente sociald poate fi sintetic ioneaza

2006, ajungand la 13,4 miliarde
euro. Evolutia reclama atentie
din perspectiva stabilitatii fi-
nanciare pentru ca: (A) dinami-
ca DETS este semnificativ su-
perioara fluxurilor care pot fi
utilizate in caz de avarie (expor-
turi sau rezerva oficial) si (B)
DETS are un grad foarte mare
de concentrare in cazul secto-
rului nebancar”.

Faptic, datoria publica totala
aromaniei (pe termen lung, me-
diu si scurt) a fost la 31 decem-

prin limbajul sec al cifrelor, imi
infirmau speranta ca odata cu
anul 2006, trendul pierderilor
efective generate de activitatea
BNR se va inversa. Concret,
estimam ca aceste pierderi nu
vor depasi 500 milioane euro
(vez articolul “Privatizarea ne-a
marit datoriile!”, aparut in nr.
246/ 18 decembrie 2006 al coti-
dianului “Bursa”).

Cu acea ocazie, supuneam
atentiei cititorilor faptul ca BNR
- furnizor traditional de resurse
de finantare la bugetul de stat,
si implicit la bugetului consoli-
dat — inregistreaza, incepand
din anul 2001, pierderi din ce in
ce mai consistente din activita-
tile pe care le desfasoara.

Socant, Banca Nationala a
Romaniei, confirma - aducand
in sprijin si rezultatele experti-
zei auditorului financiar “Delo-
itte Audit SRL"(!?) — ca trendul
dinamic crescator al pierderilor
pe care le inregistreazi, conti-
nuA!

Francis Fukuyama

brie 2006 de: 41,1 miliarde
euro

b) Contul de “PROFIT Si
PIERDERE” al BNR (pg.149),

prin fi

m- din

ca drepturile, libertatile, obligatiile decurg cu

$i nu oricum!

tioneaza sinergic

ca putem demara aceasta pro-
cedura, cu o parte din creante,
chiar din acest an. Cele mai
multe datorii ale CFR dateaza de
anul trecut si o parte importanta
din acestea sunt penalitati”.

Companiile private de utilita-
ti, membre ale ACUE, se aste-
apta sa recupereze toate aceste
datorii de la CFR.

Alina Toma
(continuare in pagina 3)

Eficients (-
stitie.

Eficienta economicé presupune ca efortul financiar,
material si uman s aibi ca finalitate o crestere efecti-
in aceiasi termeni (fianciari, materiali si

V&, masurabil
umani) ai avuti

nationale reale.

Eficacitatea sociala presupune, in ultima instanté, adi-

sociala, (3) - Ju-

col?

cererea complexi de securitate este satisficuta.
De ce aceste randuri “pro domo sua” si de ce acest arti-

- Pentru cé starea natiunii este in pericol!

-Pentru ca, in opinia mea, politicile dezvoltate la nivel
global submineaza “B1'abri” (la adapost) fundamentele in
dezvoltarii economice, sociale, culturale si, global, in-
tersele politice ale Romaniei.

- Pentru c& asertiunea lui Francis Fukuyama poate fi

i social si ca, In termeni nominali, pierde-
rea neta din exercitiul financiar
2006 este mai mare cu peste
41%: de la 3.062.404 mii RON
in 2005, la 4.331.631 mii RON
in 2006.

termenii  cursului  de
schimb mediu anual, pierderea
inregistrata in anul 2006 atinge
1.229 milioane euro! Adica, o

o il (prin distribui

de bunistare a celor care  direct sau indirect - au con-
tribuit la realizarea eficienei economice.

Justitia presupune, tot in ultima instanta c& solutia
constitutionald adoptata in vederea instituirii domniei
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potriva si

(am

EEImEER, €8 crestere de aproape 48%! In ter-

ia si
- Pentru c& am convingerea c& spusele bardului —
“Lume multé, cameni putini” poate ramane doar « o an-
tinomie de panoplie »!

M pagl jos ziar_bursa

& menii Produsului Intern Brut,

pierderea inregistrata de BNR

reprezinta mai mult de 1%.
(continuare in pagina 11)
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