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FMI: Criza financiari internationala
afecteazd Roméania doar in mod indirect

riza financiara de pe pietele inter-
C nationale afecteazd Romania doar
in mod indirect, insa efectele se vor
reflecta in accentuarea vulnerabilitatilor
tarii, considera Juan Jose Fernandez
Ansola, reprezentantul FMI pentru Roma-
nia si Bulgaria. Domnia sa este de parere
cd bancile romanesti nu au fost la fel de
expuse precum cele din strainatate.
Insa, reprezentantul FMI a atras atentia
ca efectele accentueaza vulnerabilitatea
{arii, intrucat Romania se bazeaza pe in-
trarile de capital. “Guvernul s-a descur-
cat bine in administrarea crizei, insa aceasta nu s-a terminat. Va
fivorba de mentinerea credibilitatii Romaniei, pentru a continua
sa atraga capitaluri”, a spus oficialul FMI. (C.D.)

Euro se apropie de 1,40 de dolari

Moneda unica europeana (euro) s-a apropiat ieri, pe pietele ex-
terne, de pragul de 1,40 de dolari, ca urmare a reducerii dobanz
bancii centrale a SUA (Federal Reserve — Fed). leri dimineata, la
New York, euro a avut o cotatie de 1,3971 dolari, fata de 1,3976
dolari la finele zilei anterioare. Marti, dupa anuntul Fed privind
reducerea dobanzii sale cu 0,50%, la 4,75%, euro s-a apreciat
pana la nivelul maxim al tuturor timpurilor — 1,3988 dolari.

Fed nu si-a mai redus dobanda din iunie 2003. Analistii aste-
apta ca Fed sa continue sa-si reduca dobanda.

“Fed si-a demonstrat, in mod clar, responsabilitatea in legatu-
ra cu criza creditelor ipotecare cu risc crescut din SUA, care s-a
raspandit in intreaga lume”, este de parere Ryohei Muramatsu,
sef al departamentului Group Treasury Asia din cadrul "Com-
merzbank”, sucursala din Tokyo. Muramatsu a adaugat: “Date
fiind perspectivele nu prea stralucite ale economiei SUA, respec-
tiv problemele de pe piata creditelor cu risc crescut, exista
posibilitatea ca Fed sa continue sa-si reduca dobanzile”.

Odata cu deprecierea dolarului s-a produs si ascensiunea cota-
tiei aurului: +1,90 dolari, la 725,40 dolari uncia, pe piata din Lon-
dra. Analistii asteapta o cotatie de 730 dolari uncia zilele acestea.

Pretul petrolului — peste 82 de dolari barilul

Pretul petrolului brut a crescut ieri, la New York, la peste 82 de
dolari barilul, pentru a doua zi consecutiv, pe fondul speculatii-
lor potrivit carora reducerea dobanzii Fed va genera cresterea ce-
rerii de combustibili. Cotatia titeiului brut cu livrare in octom-
brie a crescut cu 69 de centi, la 82,20 dolari/baril, la New York
Mercantile Exchange. In sedinta de marti, cotatia petrolului brut
a atins nivelul maxim al tuturor timpurilor: 82,38 dolari/baril.

La ICE Futures din Londra, barilul de petrol Brent cu livrare in
noiembrie a avut o cotatie de 78,10 dolari, in crestere cu 51 de
centi. In ziua anterioara, cotatia a fost de 78,60 dolari/baril, re-
cordul pe aceasta piata fiind de 78,64 dolari/baril, inregistrat in
august 2006. (Alina Vasiescu)
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Unde este
intelepciunea
pe care am
pierdut-o in
cunoastere?
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Federal Reserve

a capitulat

.

all Street a
obtinut ceea
ce a dorit. Pe

langa redu-

cerea cu 50
de puncte de baza a dobanzii
de interventie, Federal Reser-
ve a operat o reducere simila-
ra si pentru rata scontului.
Teoriile economice si moneta-
re, indiferent de natura lor, au
fost aruncate pe fereastra, iar
actiunile bancilor centrale
sunt conduse de panica si

N \a

.

presiuni politice. Ben Bernan-
ke a fost, probabil, manat de
cosmarul Marii Depresiuni
din anii ‘30 in luarea acestei
decizii.

Ultima reducere a dobanzii
de interventie a Federal Re-
serve cu 50 puncte de baza a
avut loc in 3 ianuarie 2001 sia
fost urmata de o crestere a in-
dicelui Dow Jones cu peste
300 de puncte. Pana aici, pa-
ralela pare neverosimilda. Se
va repeta istoria? Atunci, bur-

sele au scazut puternic in ur-
matoarele zile, dupa ce inves-
titorii au realizat semnificatia
acelei actiuni drastice referi-
tor la starea economiei ameri-
cane.

Un editorial al cotidianului
Financial Times considera ca
actiunea Federal Reserve “va
cimenta perceptia ca Fed-ul
reduce ratele ca raspuns la
crizele de pe piata si va incu-
raja speculatia”. Desi bursele
internationale au fost mai

mult decat incantate, piata
obligatiunilor nu a fost impre-
sionata. Dolarul s-a prabusit,
iar aurul a atins cea mai inalta
cotatie din ultimii 27 de ani.

Dobanzile pe termen scurt
au scazut marginal, dar s-au
reincadrat pe tendinta cresca-
toare. Allan Meltzer, profesor
la Carnegie Mellon University,
aratda ca reducerea peste
asteptirile pietei a dobanzii de
interventie “este o repetare a
unei greseli pe care Fed-ul a
facut-o la nesfarsit”. Nouriel
Roubini, presedinte la Roubi-
ni Global Economic si profe-
sor la New York University,
crede ca interventia Fed-ului
este “prea putin, prea tarziu”
si continui sa estimeze o pro-
babilitate de peste 50% a unei
recesiuni in SUA.

In editorialul sdu din Finan-
cial Times Deutschland, Wol-
fgang Munchau considera ca
reducerea dobanzii de catre
Fed va duce la eliminarea cri-
zei de pe pietele financiare,
dar va marca inceputul crizei
din economia reala. Recesiu-
nea din economia americana
va fi “severa si lunga” si se va
resimti la nivel global prin in-
termediul ratei de schimb a
dolarului. (Cilin Rechea)

Not: Articolul reprezin

unctul de vedere al
cé stitu-

reprezinté recomandare de investitie.
(continuare in pagina 2)

Vasilescu: Piata imobiliarid din Roméania nu
da semne ci ar resimti criza din America

® Criza creditelor din SUA a determinat
deprecierea leului

Piata imobiliara din Romania
nu da semne ca ar resimti influ-
enta intamplarilor din Statele
Unite, dar cu toate acestea
bancile sunt determinate sa fie
mult mai prudente in acorda-
rea creditelor, a declarat ieri
consilierul guvernatorului
Bancii Nationale a Romaniei
(BNR), Adrian Vasilescu.

Vasilescu sustine ci pruden-
ta in sectorul bancar este pri-
mordiali si este data si printr-o
serie de reglementari impuse
de Comisia Europeana. “CE are doua obiective importante: sta-
bilitatea financiara si evitarea supraindatoririi populatiei, care
poate reprezenta o bomba sociala. (C.I.)

(continuare in pagina 3)

Leul se poate deprecia daca estimarile slabe privind economia
SUA se confirma

Citifi, in pagina 2, opinia infl

feritoare la

asupra leului a deciziei FED.

Bursa revine pe crestere
Lichiditatea Bursei de Valori Bucuresti a

crescut ieri cu 60,4% fata de sedinta ante-

&

(OB 08200 rioara, pana la 49,55 milioane lei (14,67
1060 milioane euro), iar toti indicii au crescut
10250 A cu mai mult de 1,60%, piata fiind revigora-
it ta de reducerea “surpriza” a dobanzii de

i referintd de catre Fed, spun brokerii. “Pie-
8550 g tele mari de capital au reactionat puternic
pozitiv la decizia Fed de a micsora peste

asteptari rata de dobanda de referinta. De-
cizia a avut un efect si asupra pietei de la
Bucuresti, insa intensitatea aprecierilor a fost de mai mica masu-
ra”, a declarat Andreea Ciobanu, broker la Intercapital Invest.

“Acelasi lucru am avut si pe celelalte piete emergente, atat in
ceea ce priveste valorile tranzactionate, cat si aprecierea indici-
lor bursieri. Evolutia este normala daca avem in vedere impactul
direct al deciziei Fed asupra pietelor mari de capital si evolutia
‘mai slaba a acestora in 2007 comparativ cu pietele emergente de
capital”, a adaugat Ciobanu. (Cititi, in pagina 5 comentariul
zilnic BVB)

9200
01.08,15.08-28.08.12.09.

Datoriile SNIF citre stat vor fi
sterse

Comisia de Buget, Finante si Banci din Camera Deputatilor a vo-
tat, ieri, Ordonanta de Urgenta privind stergerea datoriilor pe care
Societatea Nationald de Imbunatitiri Funciare le are citre bugetul
de stat. SNIF inregistreaza datorii catre bugetul de stat inca din
1998, iar potrivit initiatorilor proiectului, datoriile nu provin in
urma unui management defectuos, ci din mecanismul de acordare
a subventiilor, respectiv din alocarea unor sume de bani de la bu-
get pentru lucrari de exploatare, intretinere si reparatii sub pretul
de cost al SNIF. In luna aprilie a acestui an, Agentia Nationala de
Administrare Fiscala a blocat conturile SNIF, pentru datorii istori-
ce de peste 20 milioane lei. Numai in primele sapte luni ale acestui
an, societatea a produs un prejudiciu de circa 4.000 lei (40 milioa-
ne lei lei vechi) bugetului de stat. Guvernul a decis, recent, institui-
rea administrarii speciale la SNIF, iar declansarea procedurii de
privatizare s fie facuta de Agentia Domeniilor Statului, in calitate
de unic actionar al SNIF pana la finalizarea privatizarii.

R.P.

EVOLUTII FINANCIARE

VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE (20.09.)

* Pionner Europa Obligafuni B2418RON |+ BCRExpert 118,95RON
* BCRClask. 21RON | * FDIStarNext 71RON
* Fortina Golg 1448RON | * FCEx 69RON
* Orizont 1469RON | * BCR Dinamic 2363RON
* Tezaur SLTTRON | * CapialPlus 1126 RON
* Stablo 73792RON | * Fortuna Classic 939 RON
* Vanguard Protector (19.09) 23,7450 RON integro 45410 RON
* FOI Investca Alius 49633RON | * FMT 478326RON
* BT Maxim 1694RON | * BT Clasic 1306 RON
* BTIndex 1098RON | * Concerto 116,78RON
* FON(13.09) 641980RON | = FDIBancpost Active Balanced 11838 RON
* itercapial 9M4RON | * FDIStr Forus 612RON
* Napoca 10728RON | * KD Optinus 12,1543 RON
* Omninvest 1474RON | * Simfonia 1 221RON
* Active Dinaic 246561RON | * FDIBancpostPlus 109999 RON
* KD Maximus 216247RON |

CELE MAI MARI DOBANZI (Yop.a.)

La vedere: B. Romaneasca. 075%
11un: CEC, AT, Credit Europe Bank......7.00%
3luni: B. Romaneasca 735%

6luni RIB 750%
9luni R, Lba Bank. 775%
121un:Libra Bank, RIS 800%
(i depozte I i al persoanelr fizce)

Salarulmediu noinal bruteconorie urie): 1377 RON
Dabsnda de referiniz BNR (sep) 648%ian
Dabinda de polica monetar T4

BNR: CURSUL OFICIAL (19.09.2007)
* Euno. 33720RON

* Dolar A 24157RON
RATA LUNARA A INFLATIEI

august 2007

INDICELE OFICIAL AL BVB (19.09.2007)

188%

 BETC:684624 A6
BET-Fi. 8187554 A 209%
* ROTX 22:194,97 R

CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE
SCHIMB DIN BUCURESTI (19.09.2007)

Dolar
* C-Paris Exchange. 242RON

* V-Maan 240RON

* EURO

* C-Edmond 338RON

* V- Romania Exchange. 339RON
0,86%

AL TREILEA PACHET DE LIBERALIZARE A PIETEI EUROPENE:

Separarea activitatilor gigantilor energetici
si limitarea accesului companiilor din

afara Europei

Comisia Europeana (CE) a dezbatut ieri cel

de-al treilea pachet legislativ privind liberaliza-
rea pietei de energie. Potrivit Ministerului Eco-
nomiei si Finantelor, care sustine acest pachet,
este vorba despre cinci proiecte legislative al ca-

ror obiectiv este intarirea cooperarii intre ope-

ratorii sistemului de transport, intarirea atri-
butiilor si independentei autoritatilor de regle-
mentare, coordonarea activitatii autoritatilor
de reglementare prin infiintarea Agentiei Euro-
pene pentru cooperarea lor, separarea efectiva
de transport fata de activitatile de
productie si furnizare si imbunatatirea functio-
narii pietei de energie prin facilitarea accesului
tertilor la retea si cresterea transparentei.
Potrivit AFP, CE a facut ieri apel la gigantii ener-
getici sa-si separe activitatile de distributie si
transport gaze si electricitate, de cele de furnizare
si productie. CE vrea sa impuna conditii dure si
companiilor energetice din afara Uniunii Europe-
ne, astfel incat toti jucitorii de pe piata europea-
na si beneficieze si s respecte aceleasi conditii.

Pentru ca este un furnizor sta-
bil, ,,Gazprom” vrea sa aiba
un cuvant de spus

Conducerea “Gazprom”, unul din cei mai mari fumizori de
gaze naturale pentru Europa, a anuntat ieri c& vocea le va fi
auzita si ascuitat in timpul dezbaterii mésurilor propuse de
CE pentru cel de-al treilea pachet de liberalizare a pieei de
energie. Potrivit AFP, gigantul rus este nersbdéitor s poar-
te discutii constructive pentru ameliorarea securitéi apro-
vizionérii Europei. Reprezentantii companiei au spus c& vor
discuta cu instantele europene insircinate cu aplicarea
acestor mésuri si vor prezenta ulterior modul fn care vor
afecta aceste masuri securitatea aprovizionérii, competiti-
vitatea pe pietele europene de energie si preturile energiei

in Europa. O;

UE in domeniul energiei. Ei sustin ca astfel de restrictii se
opun ideilor promovate de Uniunea Europeand pentru
infiintarea unei piete libere, reprezentand o mésuré protec-
fionista a pietei europene. Oficiali rusi cred c decizia CE ar
putea avea un impact negativ sever asupra companilor

rusesti care vor sa incheie contracte pe termen lung cu

Alina Toma

(continuare in pagina 2)

consumatorii europeni.

FMI a dat nota de trecere institutiilor statului

Inflatia a fost mult mai scazuta
decat asteptarile, ceea ce denota
o politica foarte buna a Bancii
Nationale a Romaniei (BNR), a
declarat ieri intr-o conferinta de
presa Juan Jose Fernandez
Ansola, reprezentantul Fondu-
lui Monetar de Investitii (FMI)
pentru Romania si Bulgaria.
Desi politica de dobanda a BNR
a fost apreciata de Ansola, re-

prezentantul FMI a subliniat ca
Banca Centrala va trebui sa su-
pravegheze mult mai atent viito-
arele decizi. Potrivit Institutului
National de Statistica (INS) in
primele opt luni ale anului, rata
inflatiei a fost de 2,79%, in con-
ditiile in care nivelul inflatiei
prognozat de BNR pentru anul
curent este intre 3% si 5%, iar
sansele ca acest prag sa fie

depasit sunt destul de mici,
apreciaza analistii financiari.
Principalele riscuri pentru acu-
tizarea inflatiei sunt, in opinia re-
prezentantului FMI politica sala-

Romania, punct de atractie
pentru investitorii internationali
din siderurgie

@ Principalii jucatorii din industria mondiala a otelului, reuniti la Bucure:

® “ArcelorMittal” vrea s& devina furizor de tabla pentru productia “Ford” de la Craiova

eri, in Capitala, a debu-
tat una dintre cele mai
importante  conferinte
din domeniul industriei
metalurgice, in special a
otelului, la care au participat
unii dintre cei mai importanti
jucatori din domeniu, repre-
zentand toate sectoarele, de la
cel extractiv si de productie, la
cel de distributie. Principalele
teme dezbitute au fost situatia
industriei otelului, atat pe plan

riala, evolutia cursului de
schimb dar si cresterea preturi-
lorlap e.

Catalin Deacu
(continuare in pagina 3)
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cat si pe plan global.
Vorbitorii au incercat sa identi-
fice anumite puncte ale evolu-
tiei industriei, precum si avan-

tajele si problemele pietei.
Caracterul din ce mai atractiv
al Romaniei din punct de vede-
re al investitiilor a fost amintit,
daca nu subliniat, de catre toti
vorbitorii, multi dintre ei fiind
reprezentanti ai unor companii
active pe piata internd sau care
doresc sa intre, prin achizitii
sau parteneriate comerciale.
Gigantul “ArcelorMittal”, nu-
marul unu mondial pe piata
otelului, a anuntat, ieri, prin
intermediul domnului Vijay
Bhatnagar, director executiv
al diviziei “Mittal Steel” din Eu-
ropa Centrala si de Est, ca so-
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cietatea va demara discutiile
cu producitorul de automobi-
le “Ford” pentru a deveni prin-
cipalul furnizor de tabla pen-
tru caroseriile automobilelor

ce vor fi produse la Craiova.
“Suntem un partener tradi-
tional al «Ford» si principalul
sau furnizor de tabla la nivel
mondial”, a declarat Bhatna-
gar, adaugand: “De aceea este
normal sa colaboram, mai ales
ca ambele companii sunt pre-
zente pe piata romaneasca”.

Vasile Decu
(continuare in pagina 2)
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