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PAGINA 3 - PIATA DE CAPITAL:

v “Erste Bank” considerd c este putin expus la risc
v “Ford” se obligd s3 mentina patru ani activitatea si angajatii “Au-

tomobile Craiova™

v Aproape 6% din Confectii Vaslui si-a schimbat proprietarii pen-

tru 835.700 lei

v ANRM: Redeventa platita de “Petrom’ ar putea creste cu 92%

PAGINA 8 - VITRINA FIRMELOR:

v Islandezii de la WWE investesc 22 milioane euro in incalzirea cu

biocombustibili la Roman
v Investitiile diviziilor “Rewe” in
euro pana in prezent

Romania depasesc 400 milioane

v Imbuteliatorul bulgar de apa “Devin” vizeaza extinderea pe piata

romaneasca anul viitor

v “Grup Petrol Marin” SA a investit in ultimii doi ani peste un milion

euro in campingul “Holliday”

v S&P a retras ratingul B- al companiei “Telemobil”

PAGINA 9 - PIETE DE MARFURI:

v Producatorii din Bucuresti au scazut cu 15% preturile lapte-

lui

v Agricultura a subventionat peste jumatate din suprafata culturi-

lor de toamna

v Pierderi de 15 milioane de euro la CET Brasov

PAGINA 10 - LUMEA FINANCIARA:

v Europa: cresc actiunile producatorilor auto si ale ofelariilor
v “Shell” si Arabia Saudita vor avea cea mai mare rafindrie petrolie-

ra din SUA

v Bill Gates este, pentru al 14-lea an consecutiv, cel mai bogat

american
v “Fortis” vinde actiuni de peste

13 miliarde de euro

PAGINA 11 - AFACERI:

¥ Ritmul de crestere a deficitului comercial se va reduce la circa 3%

anual, pana in 2010
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FONDAT iN 1990, iN SPRUINUL BURSELOR ROMANESTI

Fiecare individ
ar trebui sa aiba
un scop in viata,
demn de un efort
intens si sa
munceasca
mereu pentru a-i
atinge.

Presedintele Islandei sustine
investitiile in Romani
Roderick Stevens investitite n Komania
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Gazele se scumpesc cu 4%, iar
pretul la electricitate se mentine
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utoritatea Natio-

nala de Reglemen-

tare in domeniul

Energiei (ANRE) a

aprobat,  vineri,
ajustarea, incepand cu 1 oc-
tombrie 2007, a preturilor pla-
tite de consumatori finali pen-
tru gazele naturale furnizate in
regim reglementat. Astfel, in
ultimul trimestru al anului,
gazele se scumpesc cu 3,7%.
Aceasta crestere este determi-
nati, sustin specialistii ANRE,
de majorarea pretului la gazele
naturale din import. Pentru
trimestrul IV al anului 2007
este estimat un nivel de pret de
315USD/1000 mc, in crestere
cu 40 USD/1000 me, compa-
rativ cu trimestrul I1I al anului

curent.

In prima parte a acestui an,
datorita conjuncturii favorabi-
le a pretului la gazele naturale
din import, ANRE a aprobat
scaderea pretului cu aproape
4% la consumatorul final. In
acest fel, cresterea nominala a
pretului gazelor naturale este
0%, raportat la nivelul tarifelor
din luna decembrie a anului
trecut 2006 (dupa majorarea
de circa 8% din noiembrie
2006).

Pretul energiei electrice nu
va mai fi modificat pana la
sfarsitul acestui an, au decis
specialistii ANRE. Cresterile
de pret ale combustibilului si
problemele cauzate de regimul
termic si hidrologic in perioada

iunie-iulie 2007 au fost com-
pensate de functionarea gru-
pului 2 de la Societatea Natio-
nald Nuclearelectrica (SNN) si
de nivelul hidrologic favorabil
din aceasta perioada, se arata
intr-un comunicat de presa
remis redactiei.

in acelasi timp, avand in ve-
dere evolutia estimat a pretu-
lui la gaze naturale, Autorita-
tea considera ca nu sunt reali-
zate conditiile de modificare a
pretului la energia termica.
Ultima modificare a tarifelor la
electricitate pentru populatie
a fost operata la 1 aprilie 2007,
cand pretul energiei a crescut
cu aproape 4%.

Alina Toma

Pastrarea pretului
energiei electrice —
masura populista in prag
de campanie electorala

Analistii si politicienii sustin ca mentinerea pretului la energia
electrica dupa seceta crunti din acest an si dupa scumpirile
combustibililor este o masura politica, ce nu reflecta realitatea

ica. Liviu Voinea, presedi Grupului de Economie
Aplicati (GEA), ne-a declarat ca majorarea tarifelor la gazele na-
turale nu pericliteaza tinta de inflatie prognozata pentru acest
an: ,Previziunile privind cresterea tarifelor la utilitati erau mult
mai sumbre la inceputul anului, asa ca singurul element care
amenintd inflatia prognozata este deprecierea leului fata de
euro”. Domnia sa crede, insd, ca mentinerea pretului la electrici-
tate este o masura artificiala, populista, luata in prag de
campanie electorald pentru alegerile europarlamentare si cele
generale.

Domnul Voinea ne-a explicat: , Trebuia demult schimbat cosul

de consum. Sa nu uitdm ca daca populatia a platit, pana acum,
acelasi pret ca in ianuarie 2007, tarifele pentru gazul din pro-
ductia interna au crescut la 470 de lei/ 1.000 mc in momentul de
fata. Scumpirea s-a resimtit din plin in industria petrochimica si
cea metalurgica, unde rezultatele au fost foarte proaste in acest
an”.
Presedintele GEA considera ca populatia plateste prea mult
pentru energia consumata, avand in vedere ca romanii au salarii
de zece ori mai mici decat europenii si ca mare parte din produc-
tie este autohtona. ,Micii consumatori nu au acces la energia ief-
tina, precum marii agenti economici. Populatia plateste energia
cea mai scumpa, produsa pe gaze si pe carbune”.

Si Iulian Iancu, presedintele Comisiei de Industrii a Camerei
Deputatilor, crede ca guvernantii n-au avut curajul sa scumpeas-
c4 energia electrica inainte de alegerile europarlamentare. Dom-
nia sa ne-a declarat: ,Am date certe ca producatorii de energie au
cerut majoriri de tarife intre 10 si20%. In plus, toti combustibilii
folositi in procesul de productie din acest an, au cunoscut scum-
piri. Un calcul sumar arata ca tarifele la consumatorii finali ar fi
trebuit sa creasca, in medie cu 10-15%. (Alina Toma)

(continuare in pagina 2)

Cotatia
aurului,

la cel mai
ridicat nivel
din ultimii
27 de ani

Pretul aurului a crescut, in
ultima zi a saptamanii trecute,
pana la cel mai ridicat nivel din
ultimii 27 de ani, pe piata din
Londra, investitorii
indreptandu-se catre acest
plasament, de teama inflatiei.

Aurul cu livrare imediata a
avut un pret de 739,30 dolari
uncia la London Metal
Exchange (LME), in crestere
cu 6,04 dolari (0,8%) fata de
ziua anterioara. Cotatia este
cea mai mare inregistrata din
ianuarie 1980 pana in prezent.

In opinia analistilor de la
“TheBullionDesk.com” din
Londra, pretul aurului ar pu-
tea creste pana la 765 dolari
uncia in aceasta saptamana.

Expertii sunt de parere ca
ascensiunea cotatiilor metale-
lor pretioase nu este determi-
nata doar de perspectiva redu-
cerii ratei dobanzilor, care
defavorizeaza dolarul, ci si de
teama de inflatie, respectiv de
situatia economiei SUA.

Tot la bursa londoneza, pla-
tina cu livrare imediata a avut,
vineri, un pret de 1.342 dolari
uncia, in crestere cu 16,75 do-
lari ori 1,3%. Cotatia a fost cea
mai mare inregistrata dupa
data de 7 mai.

Paladiul a avut un pret de
340,75 dolari uncia, in crestere
cu 2,75 dolari (0,8%). Cotatia
argintului a crescut cu 15 centi
sau 1,1%, la 13,51 dolari/un-
cie. Acesta a fost cel mai ridicat
pret de dupa 6 iunie.

&

Alina Vasiescu
(continuare in pagina 6)

v ANTREC: Toate locurile din pensiunile agroturistice vor fi ocupa-
te in perioada sarbatorilor de iarna

PAGINA 12 - BURSA CONSTRUCTIILOR:

v Restaurarea patrimoniului cultural in Regiunea Centru, 25 de
milioane de euro

v Patru milioane de euro pentru drumurile judetene brailene

v UE finaneaza reamenajarea izvoarelor de ape minerale din Covas-
na si Harghita

EDITORIAL

Parodia anticoruptiei - interpretaté faré talent,
dar cu mult patos - a reusit s& decre
prin politizarea indus3, puterea ju

i, justifia redevine un teren de
1 Asa cé, prin efectul conflic-
al mediatizarii sale justitia a fost redusa de
la principiul de fundament al statului de drept la
rolul de anexa a spatiului politic. Din putere, justi-
fia a devenit o autoritate intre altele aflaté in ba-
taia vanturilor. $i cum vremurile politice sunt vijelioase, tornadele repetate
au compromis toate eforturile de reabilitare a justitiei din ultimii patru ani.

Cititi in pagina 2, articolul “Arma si larma”, semnat de Cristian Pirvulescu

EVOLUTII FINANCIARE
VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE (24.09.)

* Pionner Europa Obligafuni 35027RON |+ BCR Expert 1943RON
* BCRClasic 1724RON | * FDIStarNext 714RON
* Fortina Golg 1449RON | * FCEx 691RON
* Orizont 1470RON | * BCR Dinamic 27TRON
* Tezaur 517RON | * Capial Plus 1129 RON
* Stablo 73850RON | * Fortuna Classic 94RON
* Vanguard Protector 237540 RON integro 45691 RON
* FOI Investca Alius 49670RON | * FMT 48,1503RON
* BT Maxim 708RON | * BT Clasic 1308 RON
* BT Index. #110RON | * Concerto 117,29RON
. 638293RON | = FDIBancpost Active Balanced 11,9463 RON
* Itercapial 90BRON | * FDIStr Fotus 616 RON
* Napoca 10762RON | * KD Optimus 12,1355 RON
* Omninvest 1473RON | * Simfonia 1 221RON
* Active Dinaic 248960RON | * FDIBancpostPlus 11,0032 RON
* KD Maximus 216977RON |

CELE MAI MARI DOBANZI (Yop.a.) INDICELE OFICIAL AL BVB (21.09.2007)

*La vedere B, Romaneasca 075% BET.097644 0%
* 1luna: CEC, ATE, Credit Europe Bank. 700% * BET-C:6.79164 A 004%
* 3luni:B. Romaneasca 735% BET-Fi:80.176,73 A A26%
* 6luni: RIB 7.50% * ROTX: 2201454 A 009%
* 9uni RIB, Liraark. 775%  CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE

® 12 luni: Libra Bank, RIB. 8,00%

SCHIMB DIN BUCURESTI (21.09.2007)
*  (ladepozite T e ale persoanelor fizice) Dotar

)
* Salaril mediu norinal buteconomie (unie): 1377 RON

* G- Pars Exchange 243RON
* Dobénda de referina BAR (sep) 4% o ' Romania Exchange 245 RON
+ Dobanda de polcs monetars: THE e ERO
BNR: CURSUL OFICIAL (21.09.2007) C - Pais Exchange. 340RON
TEm X __3406RON  * V- Romania Exchange 33RON
* Dolar ¥ 24186RON *
RATA LUNARA A INFLATIEI  august 2007 0,86%

“Cocor” contesta
sanctiunea de 1,01
milioane de lei dictata
de CNVM

Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare (CNVM) a amendat
compania “Cocor” SA cu 1,01 milioane de lei si pe Dan Barbu-
lescu, presedintele societatii, cu 10.000 de lei pentru folosirea
informatiilor privilegiate in tranzactiile cu titluri SIF Transil-
vania (SIF3), prin doua Ordonante emise pe 19 septembrie.

Amenda aplicata companiei “Cocor” reprezinta jumatate din
valoarea tranzactiilor de cumpérare de titluri SIF3, efectuate
in perioada 24 - 31 mai.

Potrivit CNVM, in perioada mentionata, informatia referitoa-
re la introducerea in instanta de catre “Cocor” a actiunii de
anulare a majorarii de capital de la SIF Transilvania, respectiv
de suspendare a majorarii, nu a fost publicata pe paginile de
internet ale Bursei de Valori Bucuresti (BVB) sau CNVM si a
prezentat informatie privilegiata.

Dan Barbulescu ne-a declarat ca societatea pe care o condu-
ce va contesta deci: I se
arata ca demersul judiciar la acesteia impotriva majorarii de
capital de la SIF Transilvania a fost unul serios si legitim si nu
a avut drept scop specularea actiunii SIF3. Potrivit aceluiasi
raport, acest demers nu a constituit “informatie privilegiata”
intrucat inregistrarea sa la Tribunalul Brasov a devenit ime-
diat publica.

Avocatul Cristian Dutescu ne-a explicat: “In general a san-
ctiona un investitor/actionar pentru ca a tranzactionat actiu-
nile unui emitent impotriva caruia a declansat un litigiu con-
stituie, in opinia mea, o ingradire a dreptului de proprietate a
acelui actionar. Soarta unui proces este nesigura si simpla de-
clansare a litigiului (sau chiar intentie de declansare) nu poate
constitui in sine o informatie privilegiata. Obligatia de infor-
mare apartine emitentului”. Domnia sa a mai adaugat insa, ca
este de discutat daca nu cumva SC “Cocor” SA trebuia sa ra-
porteze litigiul pietei si CNVM in baza art. 113 din Regulamen-
tul 1/2006, in termen de 24 de ore de la introducerea actiunii,
la rubrica “stiri piatd” din domeniul COCR, tinand cont de fap-
tul ca este la randul sau o societate listata.

Adina Ardeleanu

Leul, 1a mila strainilor

©® Rapiditatea deprecie

Dependenta leului de miscérile de pe pie-
tele financiare internationale si sentimen-
tul negativ existent pe acestea au dus la
prabusirea monedei nationale, considera
analistii financiari. La finele saptamanii
trecute, leul s-a depreciat, cursul inregis-
trat joi pe piata interbancara fiind un mi-
nim al acestui an de 3,43 lei/euro, iar vineri
cursul de referinta calculat de Banca Natio-
nald a Roméniei a depsit pragul de 3,4 lei
pe pentru un euro.

“Suntem foarte legati de pietele externe
iar rapiditatea deprecierii va determina
un soc in economie”, este de parere econo-
mistul Calin Rechea. Domnia sa mai su-
bliniaza ca “suntem la mila pietelor inter-
nationale” si crede ca situatia din Statele
Unite ale Americii nu se va imbunatati si
ca decizia FED va duce la presiuni infla-
tioniste.

Mai optimist, Bogdan Baltazar, consul-
tant financiar al BRD Groupe Societe Ge-
nerale, este de parere ca “dupa ce o sa se
termine cu volatilitatea de pe pietele ex-
terne, cursul o sarevinala 3,3 lei/euro”.

Si Juan Jose Fernandez-Ansola, repre-
zentantul FMI pentru Bulgaria si Roma-
nia a declarat vineri la Sofia ca deprecie-
rea abrupta a leului a fost cauzata de fac-
tori externi si nu interni. “Multi au investit
in fonduri speculative in speranta conti-
nuari aprecierii leului. Acum este clar ca
acest lucru nu se va intampla. Conditiile
de pe piata mondiald s-au schimbat. Ce se
intampla in prezent este cauzat de eveni-
mente externe si nu de cele interne”, a
precizat Ansola.

Pe de alta parte, Radu Craciun, econo-
mist sef ABN Amro Romania, considera
ca, economia noastra, in continua scade-
re, a favorizat actuala tendinta de depre-
ciere a leului, iar “contextul international
a fost cel care a umplut paharul”. De ace-
easi parere este si lonut Dumitru, econo-
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i ar putea determina un soc in economie

mist sef al Raiffeisen Bank, care acuzi
principalii indicatori macroeconomici din
{ara noastra pentru slabirea leului. Astfel,
cresterea economica are un nivel din ce in
ce mai scazut, iar deficitul de cont curent
de 13% din PIB, precum si rata inflatiei au
slabit considerabil moneda nationala in
raport cu euro.

“Leul se confrunta cu sentimentul nega-
tiv pe care il au investitorii straini fata de
Romania”, a declarat Ciprian Dascalu,
economist sef la ING. Domnia sa este de
parere ca evolutia cursului de schimb este
determinati in special de ingrijorari lega-
te de viitoarele alegeri anticipate, precum
si de anularea de catre Ministerul Finan-
telor alicitatiei de joi pentru titluri de stat.
Economistul sef al ING acuza si nivelul
scazut al dobanzilor in lei (1,5% - 3% pe an
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la depozite overnight) care a determinat
investitorii sa isi transfere banii in depozi-
te in euro, care au randament mai bun si
un risc mai scazut.

Deprecierea leului se va reflecta
in cresterea preturilor

Analistii considera ca cel mai semnificativ
efect al cresterii cursului va fi majorarea
preturilor. "Tinta de inflatie de 5% este din
ce in ce mai dificil de atins”, apreciaza Radu
Criciun, economist sef ABN Amro. La
randul sau, Ciprian Dascalu preconizeaza
pentru 2007 o rata a inflatiei apropiata de
limita superioara a tintei Bancii Nationale.

Andreea Arcereanu
(continuare in pagina 6)
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