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VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE (24.09.)

RATA LUNARÃ A INFLAÞIEI august 2007 0,86%

EVOLUTII FINANCIARE

• Pionner Europa Obligaþiuni . . . . . . . . . 35,1027 RON

• BCR Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 17,24 RON

• Fortuna Gold . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14,49 RON

• Orizont . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14,70 RON

• Tezaur . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 51,79 RON

• Stabilo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,3850 RON

• Vanguard Protector . . . . . . . . . . . . . . 23,7540 RON

• F.D.I. Investica Altius . . . . . . . . . . . . . . 4,9670 RON

• BT Maxim . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 17,08 RON

• BT Index. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,10 RON

• FON . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 63,8293 RON

• Intercapital . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,08 RON

• Napoca . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,0762 RON

• Omninvest . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14,73 RON

• Active Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . 24,8960 RON

• KD Maximus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 21,6977 RON

• BCR Expert . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 119,43 RON

• FDI Star Next . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,14 RON

• FCEx . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,91 RON

• BCR Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 23,77 RON

• Capital Plus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,29 RON

• Fortuna Classic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,4 RON

• Integro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,5691 RON

• FMT . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 48,1503 RON

• BT Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13,08 RON

• Concerto . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 117,29 RON

• FDI Bancpost Active Balanced . . . . . . 11,9463 RON

• FDI Star Focus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,16 RON

• KD Optimus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12,1355 RON

• Simfonia 1 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 22,21 RON

• FDI Bancpost Plus . . . . . . . . . . . . . . . 11,0032 RON

•

CELE MAI MARI DOBÂNZI (%p.a.)
• La vedere: B. Romaneasca. . . . . . . . . . . . . . . 0,75%

• 1 lunã: CEC, ATE, Credit Europe Bank . . . . . . 7,00%

• 3 luni: B. Romaneasca . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,35%

• 6 luni: RIB . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,50%

• 9 luni: RIB, Libra Bank. . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,75%

• 12 luni: Libra Bank, RIB. . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,00%

• (la depozite în lei ale persoanelor fizice)

• Salariul mediu nominal brut/economie (iunie):1377 RON

• Dobânda de referinþã BNR (sep.): . . . . . . . 6,48%/an

• Dobânda de politicã monetarã: . . . . . . . . . . . . 7%/an

BNR: CURSUL OFICIAL (21.09.2007)
• Euro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,4026 RON

• Dolar . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,4186 RON

INDICELE OFICIAL AL BVB (21.09.2007)
• BET: 9.976,44 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,04%

• BET-C: 6.791,64 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,04%

• BET-Fi: 80.176,73 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -1,26%

• ROTX: 22.014,54 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,09%

CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE
SCHIMB DIN BUCUREªTI (21.09.2007)
• Dolar

• C – Paris Exchange. . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,43 RON

• V – Romania Exchange. . . . . . . . . . . . . . . 2,45 RON

• EURO

• C – Paris Exchange. . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,40 RON

• V – Romania Exchange. . . . . . . . . . . . . . . 3,38 RON

•

Parodia anticorupþiei - interpretatã fãrã talent,

dar cu mult patos - a reuºit sã decredibilizeze,

prin politizarea indusã, puterea justiþiei. Lipsitã de

sprijinul populaþiei, justiþia redevine un teren de

disputã politicã. […] Aºa cã, prin efectul conflic-

tului ºi al mediatizãrii sale justiþia a fost redusã de

la principiul de fundament al statului de drept la

rolul de anexã a spaþiului politic. Din putere, justi-

þia a devenit o autoritate între altele aflatã în bã-

taia vânturilor. ªi cum vremurile politice sunt vijelioase, tornadele repetate

au compromis toate eforturile de reabilitare a justiþiei din ultimii patru ani.

Citiþi în pagina 2, articolul “Arma ºi larma”, semnat de Cristian Pîrvulescu

EDITORIAL

PAGINA 3 – PIAÞA DE CAPITAL:
ü “Erste Bank” considerã cã este puþin expusã la risc
ü “Ford” se obligã sã menþinã patru ani activitatea ºi angajaþii “Au-

tomobile Craiova”
ü Aproape 6% din Confecþii Vaslui ºi-a schimbat proprietarii pen-

tru 835.700 lei
ü ANRM: Redevenþa plãtitã de “Petrom’ ar putea creºte cu 92%

PAGINA 8 – VITRINA FIRMELOR:
ü Islandezii de la WWE investesc 22 milioane euro în încãlzirea cu

biocombustibili la Roman
ü Investiþiile diviziilor “Rewe” în România depãºesc 400 milioane

euro pânã în prezent
ü Îmbuteliatorul bulgar de apã “Devin” vizeazã extinderea pe piaþa

româneascã anul viitor
ü “Grup Petrol Marin” SA a investit în ultimii doi ani peste un milion

euro în campingul “Holliday”
ü S&P a retras ratingul B- al companiei “Telemobil”

PAGINA 9 – PIEÞE DE MÃRFURI:
ü Producãtorii din Bucureºti au scãzut cu 15% preþurile lapte-

lui
ü Agricultura a subvenþionat peste jumãtate din suprafaþa culturi-

lor de toamnã
ü Pierderi de 15 milioane de euro la CET Braºov

PAGINA 10 – LUMEA FINANCIARÃ:
ü Europa: cresc acþiunile producãtorilor auto ºi ale oþelãriilor
ü “Shell” ºi Arabia Sauditã vor avea cea mai mare rafinãrie petrolie-

rã din SUA
ü Bill Gates este, pentru al 14-lea an consecutiv, cel mai bogat

american
ü “Fortis” vinde acþiuni de peste 13 miliarde de euro

PAGINA 11 – AFACERI:
ü Ritmul de creºtere a deficitului comercial se va reduce la circa 3%

anual, pânã în 2010
ü ANTREC: Toate locurile din pensiunile agroturistice vor fi ocupa-

te în perioada sãrbãtorilor de iarnã

PAGINA 12 – BURSA CONSTRUCÞIILOR:
ü Restaurarea patrimoniului cultural în Regiunea Centru, 25 de

milioane de euro
ü Patru milioane de euro pentru drumurile judeþene brãilene
ü UE finanþeazã reamenajarea izvoarelor de ape minerale din Covas-

na ºi Harghita

ALERT

A
utoritatea Naþio-
nalã de Reglemen-
tare în domeniul
Energiei (ANRE) a
aprobat, vineri,

ajustarea, începând cu 1 oc-
tombrie 2007, a preþurilor plã-
tite de consumatorii finali pen-
tru gazele naturale furnizate în
regim reglementat. Astfel, în
ultimul trimestru al anului,
gazele se scumpesc cu 3,7%.
Aceastã creºtere este determi-
natã, susþin specialiºtii ANRE,
de majorarea preþului la gazele
naturale din import. Pentru
trimestrul IV al anului 2007
este estimat un nivel de preþ de
315 USD/1000 mc, în creºtere
cu 40 USD/1000 mc, compa-
rativ cu trimestrul III al anului

curent.
În prima parte a acestui an,

datoritã conjuncturii favorabi-
le a preþului la gazele naturale
din import, ANRE a aprobat
scãderea preþului cu aproape
4% la consumatorul final. În
acest fel, creºterea nominalã a
preþului gazelor naturale este
0%, raportat la nivelul tarifelor
din luna decembrie a anului
trecut 2006 (dupã majorarea
de circa 8% din noiembrie
2006).

Preþul energiei electrice nu
va mai fi modificat pânã la
sfârºitul acestui an, au decis
specialiºtii ANRE. Creºterile
de preþ ale combustibilului ºi
problemele cauzate de regimul
termic ºi hidrologic în perioada

iunie-iulie 2007 au fost com-
pensate de funcþionarea gru-
pului 2 de la Societatea Naþio-
nalã Nuclearelectrica (SNN) ºi
de nivelul hidrologic favorabil
din aceastã perioadã, se aratã
într-un comunicat de presã
remis redacþiei.

În acelaºi timp, având în ve-
dere evoluþia estimatã a preþu-
lui la gaze naturale, Autorita-
tea considerã cã nu sunt reali-
zate condiþiile de modificare a
preþului la energia termicã.
Ultima modificare a tarifelor la
electricitate pentru populaþie
a fost operatã la 1 aprilie 2007,
când preþul energiei a crescut
cu aproape 4%.

Alina Toma

“Cocor” contestã

sancþiunea de 1,01

milioane de lei dictatã

de CNVM
Comisia Naþionalã a Valorilor Mobiliare (CNVM) a amendat

compania “Cocor” SA cu 1,01 milioane de lei ºi pe Dan Bãrbu-
lescu, preºedintele societãþii, cu 10.000 de lei pentru folosirea
informaþiilor privilegiate în tranzacþiile cu titluri SIF Transil-
vania (SIF3), prin douã Ordonanþe emise pe 19 septembrie.

Amenda aplicatã companiei “Cocor” reprezintã jumãtate din
valoarea tranzacþiilor de cumpãrare de titluri SIF3, efectuate
în perioada 24 - 31 mai.

Potrivit CNVM, în perioada menþionatã, informaþia referitoa-
re la introducerea în instanþã de cãtre “Cocor” a acþiunii de
anulare a majorãrii de capital de la SIF Transilvania, respectiv
de suspendare a majorãrii, nu a fost publicatã pe paginile de
internet ale Bursei de Valori Bucureºti (BVB) sau CNVM ºi a
prezentat informaþie privilegiatã.

Dan Bãrbulescu ne-a declarat cã societatea pe care o condu-
ce va contesta decizia CNVM. Într-un raport al societãþii se
aratã cã demersul judiciar la acesteia împotriva majorãrii de
capital de la SIF Transilvania a fost unul serios ºi legitim ºi nu
a avut drept scop specularea acþiunii SIF3. Potrivit aceluiaºi
raport, acest demers nu a constituit “informaþie privilegiatã”
întrucât înregistrarea sa la Tribunalul Braºov a devenit ime-
diat publicã.

Avocatul Cristian Duþescu ne-a explicat: “În general a san-
cþiona un investitor/acþionar pentru cã a tranzacþionat acþiu-
nile unui emitent împotriva cãruia a declanºat un litigiu con-
stituie, în opinia mea, o îngrãdire a dreptului de proprietate a
acelui acþionar. Soarta unui proces este nesigurã ºi simpla de-
clanºare a litigiului (sau chiar intenþie de declanºare) nu poate
constitui în sine o informaþie privilegiatã. Obligaþia de infor-
mare aparþine emitentului”. Domnia sa a mai adãugat însã, cã
este de discutat dacã nu cumva SC “Cocor” SA trebuia sã ra-
porteze litigiul pieþei ºi CNVM în baza art. 113 din Regulamen-
tul 1/2006, în termen de 24 de ore de la introducerea acþiunii,
la rubrica “ºtiri piaþã” din domeniul COCR, þinând cont de fap-
tul ca este la rândul sãu o societate listatã.

Adina Ardeleanu

Pãstrarea preþului

energiei electrice –

mãsurã populistã în prag

de campanie electoralã
Analiºtii ºi politicienii susþin cã menþinerea preþului la energia

electricã dupã seceta cruntã din acest an ºi dupã scumpirile
combustibililor este o mãsurã politicã, ce nu reflectã realitatea
economicã. Liviu Voinea, preºedintele Grupului de Economie
Aplicatã (GEA), ne-a declarat cã majorarea tarifelor la gazele na-
turale nu pericliteazã þinta de inflaþie prognozatã pentru acest
an: „Previziunile privind creºterea tarifelor la utilitãþi erau mult
mai sumbre la începutul anului, aºa cã singurul element care
ameninþã inflaþia prognozatã este deprecierea leului faþã de
euro”. Domnia sa crede, însã, cã menþinerea preþului la electrici-
tate este o mãsurã artificialã, populistã, luatã în prag de
campanie electoralã pentru alegerile europarlamentare ºi cele
generale.

Domnul Voinea ne-a explicat: „Trebuia demult schimbat coºul
de consum. Sã nu uitãm cã dacã populaþia a plãtit, pânã acum,
acelaºi preþ ca în ianuarie 2007, tarifele pentru gazul din pro-
ducþia internã au crescut la 470 de lei/1.000 mc în momentul de
faþã. Scumpirea s-a resimþit din plin în industria petrochimicã ºi
cea metalurgicã, unde rezultatele au fost foarte proaste în acest
an”.

Preºedintele GEA considerã cã populaþia plãteºte prea mult
pentru energia consumatã, având în vedere cã românii au salarii
de zece ori mai mici decât europenii ºi cã mare parte din produc-
þie este autohtonã. „Micii consumatori nu au acces la energia ief-
tinã, precum marii agenþi economici. Populaþia plãteºte energia
cea mai scumpã, produsã pe gaze ºi pe cãrbune”.

ªi Iulian Iancu, preºedintele Comisiei de Industrii a Camerei
Deputaþilor, crede cã guvernanþii n-au avut curajul sã scumpeas-
cã energia electricã înainte de alegerile europarlamentare. Dom-
nia sa ne-a declarat: „Am date certe cã producãtorii de energie au
cerut majorãri de tarife între 10 ºi 20%. În plus, toþi combustibilii
folosiþi în procesul de producþie din acest an, au cunoscut scum-
piri. Un calcul sumar aratã cã tarifele la consumatorii finali ar fi
trebuit sã creascã, în medie cu 10-15%. (Alina Toma)

(continuare în pagina 2)

Leul, la mila strãinilor
l Rapiditatea deprecierii ar putea determina un ºoc în economie

Dependenþa leului de miºcãrile de pe pie-
þele financiare internaþionale ºi sentimen-
tul negativ existent pe acestea au dus la
prãbuºirea monedei naþionale, considerã
analiºtii financiari. La finele sãptãmânii
trecute, leul s-a depreciat, cursul înregis-
trat joi pe piaþa interbancarã fiind un mi-
nim al acestui an de 3,43 lei/euro, iar vineri
cursul de referinþã calculat de Banca Naþio-
nalã a României a depãºit pragul de 3,4 lei
pe pentru un euro.

“Suntem foarte legaþi de pieþele externe
iar rapiditatea deprecierii va determina
un ºoc în economie”, este de pãrere econo-
mistul Cãlin Rechea. Domnia sa mai su-
bliniazã cã “suntem la mila pieþelor inter-
naþionale” ºi crede cã situaþia din Statele
Unite ale Americii nu se va îmbunãtãþi ºi
cã decizia FED va duce la presiuni infla-
þioniste.

Mai optimist, Bogdan Baltazar, consul-
tant financiar al BRD Groupe Societe Ge-
nerale, este de pãrere cã “dupã ce o sã se
termine cu volatilitatea de pe pieþele ex-
terne, cursul o sã revinã la 3,3 lei/euro”.

ªi Juan Jose Fernandez-Ansola, repre-
zentantul FMI pentru Bulgaria ºi Româ-
nia a declarat vineri la Sofia cã deprecie-
rea abruptã a leului a fost cauzatã de fac-
tori externi ºi nu interni. “Mulþi au investit
în fonduri speculative în speranþa conti-
nuãri aprecierii leului. Acum este clar cã
acest lucru nu se va întâmpla. Condiþiile
de pe piaþa mondialã s-au schimbat. Ce se
întâmplã în prezent este cauzat de eveni-
mente externe ºi nu de cele interne”, a
precizat Ansola.

Pe de altã parte, Radu Crãciun, econo-
mist ºef ABN Amro România, considerã
cã, economia noastrã, în continuã scãde-
re, a favorizat actuala tendinþã de depre-
ciere a leului, iar “contextul internaþional
a fost cel care a umplut paharul”. De ace-
eaºi pãrere este ºi Ionuþ Dumitru, econo-

mist ºef al Raiffeisen Bank, care acuzã
principalii indicatori macroeconomici din
þara noastrã pentru slãbirea leului. Astfel,
creºterea economicã are un nivel din ce în
ce mai scãzut, iar deficitul de cont curent
de 13% din PIB, precum ºi rata inflaþiei au
slãbit considerabil moneda naþionalã în
raport cu euro.

“Leul se confruntã cu sentimentul nega-
tiv pe care îl au investitorii strãini faþã de
România”, a declarat Ciprian Dascãlu,
economist ºef la ING. Domnia sa este de
pãrere cã evoluþia cursului de schimb este
determinatã în special de îngrijorãri lega-
te de viitoarele alegeri anticipate, precum
ºi de anularea de cãtre Ministerul Finan-
þelor a licitaþiei de joi pentru titluri de stat.
Economistul ºef al ING acuzã ºi nivelul
scãzut al dobânzilor în lei (1,5% - 3% pe an

la depozite overnight) care a determinat
investitorii sã îºi transfere banii în depozi-
te în euro, care au randament mai bun ºi
un risc mai scãzut.

Deprecierea leului se va reflecta

în creºterea preþurilor

Analiºtii considerã cã cel mai semnificativ
efect al creºterii cursului va fi majorarea
preþurilor. ”Þinta de inflaþie de 5% este din
ce în ce mai dificil de atins”, apreciazã Radu
Crãciun, economist ºef ABN Amro. La
rândul sãu, Ciprian Dascãlu preconizeazã
pentru 2007 o ratã a inflaþiei apropiatã de
limita superioarã a þintei Bãncii Naþionale.

Andreea Arcereanu

(continuare în pagina 6)

Cotaþia
aurului,
la cel mai
ridicat nivel
din ultimii
27 de ani

Preþul aurului a crescut, în
ultima zi a sãptãmânii trecute,
pânã la cel mai ridicat nivel din
ultimii 27 de ani, pe piaþa din
Londra, investitorii
îndreptându-se cãtre acest
plasament, de teama inflaþiei.

Aurul cu livrare imediatã a
avut un preþ de 739,30 dolari
uncia la London Metal
Exchange (LME), în creºtere
cu 6,04 dolari (0,8%) faþã de
ziua anterioarã. Cotaþia este
cea mai mare înregistratã din
ianuarie 1980 pânã în prezent.

În opinia analiºtilor de la
“TheBullionDesk.com” din
Londra, preþul aurului ar pu-
tea creºte pânã la 765 dolari
uncia în aceastã sãptãmânã.

Experþii sunt de pãrere cã
ascensiunea cotaþiilor metale-
lor preþioase nu este determi-
natã doar de perspectiva redu-
cerii ratei dobânzilor, care
defavorizeazã dolarul, ci ºi de
teama de inflaþie, respectiv de
situaþia economiei SUA.

Tot la bursa londonezã, pla-
tina cu livrare imediatã a avut,
vineri, un preþ de 1.342 dolari
uncia, în creºtere cu 16,75 do-
lari ori 1,3%. Cotaþia a fost cea
mai mare înregistratã dupã
data de 7 mai.

Paladiul a avut un preþ de
340,75 dolari uncia, în creºtere
cu 2,75 dolari (0,8%). Cotaþia
argintului a crescut cu 15 cenþi
sau 1,1%, la 13,51 dolari/un-
cie. Acesta a fost cel mai ridicat
preþ de dupã 6 iunie.

Alina Vasiescu

(continuare în pagina 6)

Gazele se scumpesc cu 4%, iar
preþul la electricitate se menþine


