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VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE (25.09.)

RATA LUNARÃ A INFLAÞIEI august 2007 0,86%

EVOLUTII FINANCIARE

• Pionner Europa Obligaþiuni . . . . . . . . . 35,3350 RON

• BCR Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 17,22 RON

• Fortuna Gold . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14,49 RON

• Orizont . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14,7 RON

• Tezaur . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 51,8 RON

• Stabilo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,3878 RON

• Vanguard Protector . . . . . . . . . . . . . . 23,7632 RON

• F.D.I. Investica Altius . . . . . . . . . . . . . . 4,9473 RON

• BT Maxim . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 16,87 RON

• BT Index . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,03 RON

• FON . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 63,1224 RON

• Intercapital . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,01 RON

• Napoca. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,0653 RON

• Omninvest . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14,57 RON

• Active Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . 24,6389 RON

• KD Maximus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 21,4471 RON

• BCR Expert . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 118,49 RON

• FDI Star Next . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,07 RON

• FCEx . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,85 RON

• BCR Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 23,6 RON

• Capital Plus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,24 RON

• Fortuna Classic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,35 RON

• Integro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,5389 RON

• FMT . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 47,8863 RON

• BT Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13,06 RON

• Concerto . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 116,88 RON

• FDI Bancpost Active Balanced . . . . . . 11,8822 RON

• FDI Star Focus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,12 RON

• KD Optimus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12,0581 RON

• Simfonia 1 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 22,22 RON

• FDI Bancpost Plus . . . . . . . . . . . . . . . 11,0081 RON

•

CELE MAI MARI DOBÂNZI (%p.a.)
• La vedere: B. Romaneasca. . . . . . . . . . . . . . . 0,75%

• 1 lunã: CEC, ATE, Credit Europe Bank . . . . . . 7,00%

• 3 luni: B. Romaneasca . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,35%

• 6 luni: RIB . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,50%

• 9 luni: RIB, Libra Bank. . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,75%

• 12 luni: Libra Bank, RIB. . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,00%

• (la depozite în lei ale persoanelor fizice)

• Salariul mediu nominal brut/economie (iunie):1377 RON

• Dobânda de referinþã BNR (sep.): . . . . . . . 6,48%/an

• Dobânda de politicã monetarã: . . . . . . . . . . . . 7%/an

BNR: CURSUL OFICIAL (24.09.2007)
• Euro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,3839 RON

• Dolar . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,3995 RON

INDICELE OFICIAL AL BVB (24.09.2007)
• BET: 9.871,22 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -1,05%

• BET-C: 6.757,43 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -0,50%

• BET-Fi: 79.352,91 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -1,03%

• ROTX: 21.737,08 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -1,26%

CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE
SCHIMB DIN BUCUREªTI (24.09.2007)

• Dolar
• C – Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,42 RON

• V – Romania Exchange. . . . . . . . . . . . . . . 2,45 RON

• EURO
• C – Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,39 RON

• V – Romania Exchange. . . . . . . . . . . . . . . 3,38 RON

Nu am nimic împotriva ideii de spectacol în aer li-

ber. Dar Centrul oraºului acesta a fost, de câþiva

ani, confiscat în beneficiul unui circ publicitar

care nu dã semne cã s-ar opri curând. Nu e nimic

cultural sau veritabil sportiv în ceea ce se organi-

zeazã pe nervii locuitorilor de aici. Ce ºoferi rom-

âni au participat la „Marele Premiu” al „formulei”

respective, o competiþie despre care, pariez, nici

1% din români nu ºtiau cã existã? Ce este „cultu-

ral” în boxele care pompeazã muzicã house ori etno?

Citiþi, în pagina 2, articolul “De ce am fugit din Bucureºti”, semnat de Cãtãlin

Avramescu.

EDITORIAL

PAGINA 7 – SOCEMIT:
ü “Romcarbon Buzãu” a câºtigat licitaþia pentru Platforma Indu-

strialã „Terom” Iaºi
ü Acþionarii “THR Marea Neagrã” au validat noul consiliu de admi-

nistraþie al societãþii

PAGINA 8 – VITRINA FIRMELOR:
ü Hotel de cinci stele - la vânzare pentru 8 milioane de euro
ü “Areas 51” a depãºit cifra de afaceri realizatã pe întreg anul

trecut
ü În 2008, se estimeazã vânzarea a 1.000 de automobile din noul

Passat BlueMotion
ü Prinþul Dimitrie Sturdza anunþã sosirea la Iaºi a unui important

producãtor austriac de piese auto
ü “FAN Courier” inveºteste 1,5 milioane euro în agende electronice

portabile
ü Grupul “Flamingo International” are un nou director de

vânzãri
ü Marca “Harley Davidson” intrã oficial pe piaþa româneascã
ü Retailerul portughez “Jeronimo Martins” vrea sã intre pe piaþa

româneascã

PAGINA 9 – PIEÞE DE MÃRFURI:
ü “CET Iaºi” cumpãrã huilã oferind la schimb energie electricã
ü Noi licitaþii pentru achiziþia de energie pe PCCB
ü Proiecte de lege pentru constituirea Comitetului de Monitorizare

a POS CCE
ü “Complexul Rovinari” vinde astãzi energie pe PCCB

PAGINA 10 – LUMEA FINANCIARÃ:
ü “Deutsche Boerse” câºtigã de pe urma volatilitãþii pieþei
ü “Banca Italease” aºteaptã sã-ºi reducã profiturile
ü “Prada” ºi-a majorat profitul cu 40%
ü Slovacia plãnuieºte sã construiascã douã rectoare nucleare pânã

în 2030

PAGINA 11 – AFACERI:
ü Piaþa de comunicaþii ºi servicii poºtale a depãºit 3,95 miliarde de

euro, în 2006
ü Rafinãria “Petrolsub” aºteaptã investitori
ü “Asseco” ar putea þinti în România un loc de lider în industria de

servicii IT în 3 ani
ü Salariaþii de la “Electrica Serv” au companie de distribuþie ºi pro-

ducþie a energiei electrice
ü Oamenilor de afaceri ieºeni li s-a deschis poarta pieþei pakistane-

ze
ü “Prutul” Galaþi, 17 milioane de euro cifrã de afaceri în primul se-

mestru

ALERT

A
dministratorii fon-
durilor de pensii
se vor orienta cã-
tre Bursa de Valori
Bucureºti ca prin-

cipalã piaþã de acþiuni, însã nu
exclud ºi investiþiile pe pieþele
strãine dacã bursa autohtonã
nu se va dezvolta mai mult pe
viitor ºi nu va atrage mai mulþi
emitenþi.

La momentul retragerii din
activitatea profesionalã, per-
soanele care au în prezent
pânã în 35 de ani vor primi de
la fondurile de pensii obliga-
torii (pilonul II) la care au ade-
rat o pensie în funcþie de abi-
litatea cu care administrato-
rii fondurilor au fãcut plasa-
mente. Fondurile de pensii au
un grad de risc mediu,

anunþând investiþii în titluri
de stat, piaþa monetarã, dar
ºi în acþiuni. Pentru plasa-
mentele în acþiuni, fondurile
au la dispoziþie oferta Bursei
de Valori Bucureºti, precum
ºi bursele de valori din Euro-
pa.

Adina Ardeleanu
(continuare în pagina 6)

Dolarul, la un nou minim
istoric

Moneda americanã s-a depreciat ieri, pe pieþele externe, pânã
la un nou record minim al tuturor timpurilor în raport cu euro,
pe fondul speculaþiilor potrivit cãrora cifrele oficiale ce urmeazã
sã fie publicate vor arãta cã expansiunea economicã a SUA îºi
pierde elanul. Investitorii spun cã, astfel, presiunile asupra Fe-
deral Reserve (Fed, banca centralã americanã) vor fi tot mai mari
în sensul reducerii dobânzilor. Administraþia SUA va publica,
astãzi, datele privind vânzãrile de locuinþe existente.

Analiºtii sunt de pãrere cã perspectivele economiei SUA nu vor
fi favorabile dolarului. În opinia lor, creºterea economiei ameri-
cane, cea mai mare din lume, va încetini într-un ritm rapid în ur-
mãtoarele trimestre, astfel cã vor fi necesare noi reduceri ale
dobânzii Fed.

Ieri dimineaþã, dolarul a avut un curs de 1,4130 unitãþi/euro,
luni fiind a treia zi consecutivã în care moneda americanã a atins
nivelul minim al tuturor timpurilor în raport cu moneda unicã
europeanã. La ora 7:05 a.m., pe piaþa din New York, moneda
SUA a avut o cotaþie de 1,4119 unitãþi/euro, faþã de 1,4091 uni-
tãþi/euro la data de 21 septembrie. Jucãtorii de pe piaþã sunt de
pãrere cã dolarul va avea o cotaþie de 1,45 unitãþi/euro în
urmãtoarele luni.

Traderii considerã cã Fed îºi va reduce dobânda înainte sã se
încheie acest an. Banca centralã a SUA ºi-a micºorat dobânda de
referinþã cu 0,50% la data de 18 septembrie, aceasta fiind acum
de 4,75%. Sãptãmâna trecutã, Fed a efectuat prima reducere de
dobândã din 2003 pânã în prezent.

Alina Vasiescu

Mamuþii de stat ar putea fi scutiþi
de datorii
l Modelul SNIF ar putea fi aplicat ºi în cazul altor companii naþionale restanþiere la bugetul de stat

Decizia Guvernului de a in-
staura administrarea specialã
la Societatea Naþionalã de
Îmbunãtãþiri Funciare (SNIF)
ar putea crea un precedent ºi
pentru marii contribuabili
care au înregistrat restanþe la
bugetul de stat pânã la data de
30 iunie 2007. Instituirea de
administrare specialã - cu fi-
nalitatea privatizãrii la fosta
regie autonomã - pare sã re-
prezinte o soluþie viabilã ºi un
model de succes la care vor sã
apeleze ºi alte companii naþio-
nale aflate în imposibilitatea
de platã a datoriilor, pentru a
se salva de faliment. “Tot mai
multe societãþi cu datorii cãtre
stat invocã legea privind admi-
nistrarea specialã, pentru a
scãpa de plata acestor
obligaþii”, a subliniat Aurel
Gubandru, preºedintele
Comisiei de Buget, Finanþe din
Camera Deputaþilor.

În cazul societãþilor de mai
sus, statul a adoptat momen-
tan mãsuri precum: executa-
rea silitã, exemplul cel mai
concludent fiind Compania
Naþionalã de Cãi Ferate CFR
SA, înlesniri la platã, situaþia
Companiei Naþionale a Huilei

SA, sau cereri de compensare
în curs de soluþionare, un
exemplu elocvent fiind Regia
Naþionalã a Pãdurilor
Romsilva.

Singura din listã care a avut
soarta SNIF este Societatea
Comercialã de Producere a
Energiei Electrice ºi Termice
Termoelectrica SA, ale cãrei
datorii au fost ºterse ºi care
se aflã în administrare spe-
cialã.

În privinþa Companiei Naþio-
nale a Huilei, Daniel Ionescu,
deputat PSD de Vrancea con-
siderã cã datoria imensã, de
888.469.696 lei este rezultatul
unei campanii de devalizare.
“La Ccompania Huilei s-au bã-

gat mulþi bani ºi s-au scos ra-
pid. Acolo sunt interese foarte
mari, aceastã companie, alã-
turi de alte companii ale statu-
lui ar putea avea soarta SNIF,
datoriile lor sã fie ºterse ceea
ce contrazice normele
Comisiei Europene”, ne-a
explicat Ionescu.

Totodatã, statul preferã pri-
vatizarea companiilor la care
este acþionar majoritar sau to-
tal, în detrimentul unor inves-
tiþii de reabilitare sau al
falimentului.

Opþiunea statului ne-a fost
explicatã de deputatul PSD:
“Administrarea specialã repre-
zintã o decizie politicã, aceste
companii au fost special «aran-
jate» ºi umplute de datorii, sã
fie vândute pe doi bani. Aceste
mãsuri hiper-liberale opereazã
pe avuþia naþionalã ºi o înstrã-
ineazã conºtient prin transfe-
rul activelor în sectorul privat.
Statul preferã sã privatizeze
decât sã trimitã în faliment
pentru cã prin faliment nu ob-
þine ºpagã la momentul tran-
zacþiei!” În plus, domnia sa su-
sþine cã o societate care se aflã
în imposibilitate de platã
trebuie sã fie susþinutã sau
trimisã în faliment.

Cãtãlin Deacu
(continuare în pagina 2)

Pensia - o afacere pentru
unii administratori

Cei mai mulþi dintre administratorii fondurilor de pensii priva-
te obligatorii urmãresc, prin pilonul II, obþinerea unui profit cât
mai mare ºi nu minimizarea riscului, considerã Bogdan Hossu,
preºedintele confederaþiei sindicale Cartel ALFA. Domnia sa re-
gretã faptul cã România a ales sistemul “proamerican”, potrivit
cãruia pensia este o afacere.

“Activele ar trebui direcþionate pentru asigurarea unui trai de-
cent salariaþilor, dupã încetarea activitãþii profesionale”, este de
pãrere ºi Ioan Cezar Corâci, preºedintele UGIR 1903.

Bogdan Hossu acuzã legislaþia din þara noastrã care asigurã
garantarea a numai o treime din valoarea nominalã a fondului
depus. Domnia sa sperã ca Guvernul sã modifice cât mai curând
legea astfel încât fondul de garantare sã ofere participanþilor cel
puþin valorarea nominalã a investiþiei. De aceeaºi pãrere este ºi
Ioan Cezar Corâci care exclude totuºi posibilitatea unei fraude în
sistemul administrãrii pensiilor private de genul FNI.

Parteneriat între sindicate ºi patronate în
domeniul pensiilor private

Reprezentanþii Cartelului ALFA ºi cei ai UGIR 1903 fac parte
din consiliul de administraþie al fondului de pensii private obli-
gatorii AG2R întrucât doresc “sã dezvolte un mecanism care sã
ofere salariaþilor din România un nivel de trai asemãnãtor celor
din Uniunea Europeanã”.

Preºedintele AG2R Fond de Pensii, Gilles Sohm considerã cã
parteneriatul dintre sindicate ºi patronatelor reprezintã “o ga-
ranþie de transparenþã”. Domnia sa crede cã siguranþa este
esenþialã ºi cã atu-ul fondului pe care îl reprezintã este cã oferã
participanþilor cele mai multe garanþii. Astfel investiþiile salaria-
þilor sunt realizate potrivit prioritãþii acestora ºi gradului de risc.

Compania AG2R a fost creatã acum aproape 60 de ani în Fran-
þa de cãtre reprezentaþii angajatorilor ºi salariaþilor pentru asi-
gurarea pensiilor private obligatorii. AG2R va intra pe piaþa fon-
durilor de pensii private facultative din România din martie
2008, au declarat reprezentanþii consiliului de administraþie.

Andreea Arcereanu
(continuare în pagina 6)

Bursa de Valori Bucureºti -
prima opþiune pentru
investiþiile în acþiuni
ale fondurile de pensii
l Lipsa noilor emitenþi – punctul slab al BVB, potrivit fondurilor de pensii

BVB promite
fondurilor de
pensii noi emitenþi
ºi noi instrumente
financiare

Reducerea volatilitãþii ºi
creºterea transpareanþei
– avantajele intrarii fon-
durilor de pensii la bursã

“Bursa de Valori Bucureºti va urmari

cu consecvenþã sã atragã pe piaþa

bursierã cat mai multe companii de

succes din economia româneascã,

dar ºi sã-ºi diversifice gama de in-

strumente financiare care pot fi ne-

gociate pe pieþele administrate de

cãtre BVB”, este promisiunea direc-

torului general al BVB, Stere Farma-

che. Domnia sa ºi-a exprimat con-

vingerea îndeplinirii acestor obiecti-

ve, fapt ce va duce la creºterea

atractivitãþii pieþei autohtone de ca-

pital pentru fondurile de pensii.

Domnul Farmache este de pãrere

cã orice administrator al unui fond

de pensii va urmãri în primul rând

sã-ºi selecteze ca þinte investiþio-

nale acele companii care au poten-

þial de creºtere ºi crede cã econo-

mia româneascã ºi piaþa bursierã

autohtonã vor oferi ºi în urmãtorii

ani astfel de oportunitãþi.

(continuare în pagina 6)

În aceeaºi oalã cu SNIF, pe lista marilor contribuabili realizatã de Agenþia Naþio-

nalã de Administrare Fiscalã (ANAF), la data de 30 iunie figureazã ºi alte com-

panii importante, la care statul este acþionar ºi care au cumulat datorii impresio-

nante:

• Compania Naþionalã a Huilei SA . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 888.469.696 lei,
• Compania Naþionalã a Metalelor Preþioase ºi Neferoase Remin SA . . . . . . . . . . . . . . . . 951.600 lei,
• Compania Naþionalã de Cãi Ferate CFR SA. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 20.625.431 lei,
• Societatea Comercialã de Producere a Energiei Electrice ºi Termice Termoelectrica SA. 57.179.297 lei,
• Societatea Naþionalã a Cãrbunelui SA . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 98.104.782 lei,
• Societatea Naþionalã de Transport Feroviar de Cãlãtori CFR Cãlãtori SA. . . . . . . . . . . 9.259.001 lei,
• Societatea Naþionalã deTransport Feroviar de Marfã CFR Marfã SA . . . . . . . . . . . . . . 4.877.125 lei,
• Regia Naþionalã a Pãdurilor Romsilva . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9.510.860 lei,
• Societatea Comercialã Complexul Energetic Rovinari SA. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2.066.021 lei.

Bogdan Hossu


