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v Bancpost nu mai pliteste, din 1 octombrie, alocatiile pentru co-
piii scolari

v Erste: “Nu credem ca economiile tarilor din Europa Centrala si de
Est se vor confrunta cu riscul crizei creditelor”

v OTP Fond de Pensii si-a coborat estimdrile privind cota de piata
cu 3% in zece zile
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v AVAS considera ca investigatia Comisiei Europene in cazul “Pe-
trotub” e normala

v “Rompetrol” vrea o cotd de 20 % pe piata de retail din Bulgaria, in
cel mult trei ani

v AVAS critica ,pagubitii” Rulmentul
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v Compania “Albalact” a investit 10 milioane de euro intr-o nou fa-
brica de produse lactate

v ALTEX este partener oficial al echipei nationale de gimnastica a
Roma

v “Becker Aviation Trans” se extinde in sectorul serviciilor de trata-
‘ment aviochimic

v Leasingul operational cu servicii incluse va urca la 8% din totalul
pietei in 2007

v “Romcar” estimeaza ca va vinde peste 18.000 de automobile Ford
in 2007
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v, Griveo” vinde astizi peste 100.000 MWh pe PCCB

v Europarlamentarul Monica Iacob-Ridzi cere demisia ministrului
Agriculturii

v Rompan: Eliminarea taxei vamale la import nu ieftineste graul

v Criza de cereale determina Comisia Europeans s se gandeasca
la mésuri fara precedent
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v Piata de business intelligence din Romania a crescut cu aproape
40% in 2006

v Ajutoare de stat de 28 milioane euro pentru investitorii in regiuni-
le de dezvoltare

v ANRE a stabilit r ili i i si crest
economice pentru distribuitorii de gaze

EDITORIAL

eficientei

De multé vreme, ONU nu mai este o vedeta diplo-
matica sau mediatics, iar scurtele episoade in
care lumina reflectoarelor s-a focalizat asupra sa,
au oferit o imagine dezamagitoare, in cel mai bun
caz. Organizatia, in sine, nu a fost niciodata una a
natiunilor, ci doar a statelor, iar unite acestea

mite la o fictiune care a refuzat s devina realita-
te, de la crearea sa. De ce-ar fi astizi lucrurile di-
ferite? Dincolo de acest deficit ,genetic”, ONU inregistreaz3, ins&, un deficit
functional care creste de la an la an, ameninfind s& prabuseasca organizatia
in total3 irelevanta.

Citifi, in pagina 2, articolul “Organizatia Neputintei Universale” semnat de
Cornel Codita

EVOLUTII FINANCIARE

VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE (28.09.)

CRIZA INTERNATIONALA DE PE PIATA CREDITARII VA INFLUENTA PESTE ASTEPTARI PIATA

12+16 PAG.

FONDAT iN 1990, iN SPRUINUL BURSELOR ROMANESTI

Libertatea unei
societati este
direct
proportionala
cu cantitatea
de ras.

Compania “Ibiza” va investi
1 miliard de euro in
Voluntari
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PENTRU CA Al NEVOIE DE CERTITUDINI

CRIZA CREDITEFORIPOTECARE

IMOBILIARA DIN ROMANIA

Piata imobiliara

nu mai poate ignora

legea gravitatiei

onditiile de pe
pietele financia-
re internationa-
le, care au cuno-
scut o deteriora-
re fara precedent din vara
acestui an, au amplificat
dezbaterile din presa noastra
cu privire la situatia si per-

spectivele de dezvoltare a
pietei imobiliare autohtone.
Ne confruntam sau nu cu o
“bula” speculativa?

Granita dintre dezvoltarea
durabila si excesul specula-
tiv este greu de stabilit in lip-
sa datelor agregate la nivel
national, lipsa invocata chiar

si de BNR in declaratiile ofi-
cialilor bancii pe aceasta
tema.

in aceste conditii trebuie sa
ne intoarcem la principalii fac-
tori fundamentali care stabi-
lesc dinamica pietei imobilia-
re: raportul dintre cerere si
oferta, veniturile reale ale po-

negru”!

ANALISTII DESPRE PREVIZIUNILE PESIMISTE
ALE BANCII MONDIALE

“Ei, nu o fi chiar asa de

Criza de pe piata creditelor ipotecare din Statele Unite s-a resimiit si in t-
tile membre ale Uniunii Europene. Situatia a determinat bancile centrale ale
pentru li

tati 3i volatilitati de pe piata.

asupra

chidi-

ani in prezent Romania s-a finut departe de criza de pe pietele financia-
re. Totusi, intr-un raport facut public ieri, Banca Mondiala ne atrage atentia

din evoluna
in & i. Cele

i care s-ar pu-

Astfel, anali
membri ai Uniut
investitii str

pulatiei si tendintele demogra-
fice.

Raportul dintre cerere si
ofertd este cel mai des invocat
pentru a justifica cresterile de
pret. Se poate accepta faptul
ca oferta este subdimensio-
nata in raport cu cererea. Dar
justifica, oare, veniturile po-
pulatiei cresterea exploziva a
preturilor? Divergentele dintre
cele doua variabile au crescut
permanent dupa 2000, deci
raspunsul ar trebui sa fie ne-
gativ. Explozia creditarii, mai
ales dupa 2003, a creat o pute-
re de cumpdrare artificiala,
care a distorsionat si mai mult
raportul dintre cerere si oferta.
Argumentul cererii si ofertei a
insotit si dezvoltarea pietei
imobiliare din Anglia, dar sta-
tistici recente dezvaluie un ex-
cedent al ofertei de locuinte de
circa 850.000 de unitati la ni-
vel national. Sa fie decalajul
dintre cerere si oferta doar o
“sperietoare” a campaniilor
publicitare?

mai mult.

A\ ngrijorarile Bancii Mondia-

le cu privire la posibila de-
Ireglare a indicatorilor ma-

croeconomici ca urmare a
iesirii investitorilor straini din
tarile nou intrate in Uniunea
Europeana, nu ii alarmeaza pe
toti analistii nostri. Ei sustin
ca decizia FED chiar a creat un
sentiment pozitiv pentru piete-
le emergente.

“Aceasta criza financiara va
duce cel mult la un efect de
stagnare in economie”, este de
parere Ionut Dumitru, econo-
mist sef al Raiffeisen Bank.

De aceeasi parere este si Li-
viu Voinea, presedintele Gru-
pului de Economie Aplicata,
care considera ca investitorii
care s-au retras din tara noa-
stra sunt cei speculativi si nu
cei directi care nu se simt ame-
nintati de o criz de pe piata fi-
nanciara. Domnul Voinea
atrage atentia ca “ce s-ar pu-
tea intimpla este ca bancile sa
repatrieze o parte din profitul
obtinut de filialele din Rom-
ania catre societatile mama”
Nu va scadea volumul credite-
lor, dar vor creste costurile

Calin Rechea

Nots: Articolulreprezinta punctul de vedere al au

torului, nu reflects sau implica opiile institutii

unde acestaisi desfasoara activitatea sinu reprezin-
ta recomandare de investife.

(continuare in pagina 2)

tor riscuri sunt tarile cu

deficit de cont curent in crestere, se aratd in raport.

Béincii Mondiale cred c deficitul de cont curent al noilor
uropene va creste, fiind finantat din ce in ce mai putin din
irecte, iar o depreciere puts
termina aparitia unor presiuni inflationiste. Ei cred ca bancile centrale v
nevoite & intervind prin cresterea ratelor de dobands si astfel, competi
tatea economiilor emergente, cum este a Romaniei, va scadea din ce in ce

ica a monedelor locale va der

acestora, este de parere
presedintele GEA. “Astfel ban-
cile se pot imprumuta ga-
rantand printr-un colateral
din Romania”, a mai spus Li-
viu Voinea.

Dragos Cabat, vicepresedin-
tele Asociatiei Analistilor Fi-
nanciari din Romania, consi-
dera ca, in conditiile actuale,
investitorii au o aversiune fata
de risc si, prin urmare, ei isi
vor lichida pozitiile de pe piete-
le emergente. Un efect nefavo-
rabil va fi, totusi, prin creste-
rea dobanzilor la sursele de fi-
nantare externe si, implicit, la
valuta, din in ce mai putina si
din ce in ce mai scumpa, a con-
chis Dragos Cabat.

Rozalia Pal, economist sef la
UniCredit Tiriac Bank, consi-
dera ca Romania a fost una
dintre pietele cele mai afectate
de recentele turbulente care
au urmat crizei de lichiditate
globala.

Andreea Arcereanu

pagina 6 opiniile anali
creditelor

" (continuare in pagina 2)
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PREVIZIUNI “DEUTSCHE BANK":

Dolarul va avea un curs de
1,45 unitati/euro la finele anului

COMISIA EUROPEANA, CU OCHII PE_NOI

Riscam in continuare

aplicarea clauzei de

Moneda americana (dolarul) s-a depreciat
continuu fata de cea europeana (euro) in ulti-
mele sase zile de tranzactionare, inregistrand
recorduri minime istorice consecutive. In con-
ditiile date, analistii de la “Deutsche Bank”
AG, cea mai mare banca din Germania, sunt
de parere ca dolarul va scadea pana la 1,45
unitti/ euro in luna decembrie. Asadar, mo-
neda americana ar putea inregistra cel mai
important declin trimestrial de dupa decem-
brie 2004.

Teri dimineata, pe piata din New York, inainte
de publicarea datelor oficiale privind vanzarile
de locuinte din SUA, dolarul a consemnat cur-
sul minim al tuturor timpurilor — 1,4174 uni-
tati/euro, dupa care a ajuns la 1,4172 unitati
euro, laoralocala 7:26 a.m., fata de 1,4128 uni-
tati/euro la finele zilei anterioare. Traderii sunt

convinsi ca situatia de pe piata imobiliara ame-
ricana va determina banca centrala (Fed) sa re-
duca in continuare dobanzile.

BCE a injectat 3,9 miliarde de euro
in sistemul bancar european

Banca Centrald Europeani (BCE) a anuntat
ca, miercuri, a acordat sistemului bancar din
regiune cel mai mare imprumut din octombrie
2004 pana in prezent, realimentand temerile le-
gate de criza de pe piata creditelor.

BCE a acordat imprumuturi de urgenti in
suma de 3,9 miliarde de euro (5,5 miliarde de
dolari), insa institutia creditoare nu a nominali-
zat bancile care au primit finantare.

Alina Vasiescu

Criza de cereale de

termina

Comisia Europeana sa se gindeasca
la masuri fara precedent

* Pionner Europa Obligafuni 352006RON |+ BCR Expert 1648RON
* BCRClasic TATRON | * FDIStarNext 697RON
* Fortina Golg 1SRON | * FCEX 69RON
* Orzont 1471RON | * BCR Dinamic 2332RON
* Tezaur 5162RON | * Capial Plus 113RON
* Stablo 73972RON | * Fortuna Classic 923RON
* Vanguard Protector 27718 RON integro 44632 RON
* FOI Investca Alius 4916RON |+ FNT 470332RON
* BT Maxim 1662RON | * BT Clasic 1301RON
* BTIndex 077RON | * Concerto 116,13RON
. 63433RON | = FDIBancpost Active Balanced 11,6958 RON
* Itercapial 885RON | * FDIStr Forus 603RON
* Napoca 10741RON |+ KD Optimus 27.09) 12,0146 RON
* Omninvest 14SIRON | * Simfonia 1 224RON
* Active Dinaic 4T33RON |+ FDIBancpostPlus 1,013RON
* KD Maximus 214189RON |+

CELE MAI MARI DOBANZI (Yop.a.)

INDICELE OFICIAL AL BVB (27.09.2007)
* BET:949788 057%

* La vedere: B. Romaneasca. 0.75%

* 1luna: CEC, ATE, Credit Europe Bank. 700% * BET-C:6539,15 R 067%
* 3luni:B. Romaneasca 735% BET-Fi: 75.794 87 A 0%
* 6luni:RIB 750%  * ROTX:20927.74 A 06
- Sluni R, Libra Bank 7% CEL MAIBUN CURS LA CASELE DE

® 12luni: Libra Bank, RIB. 800%  SCHIMB DIN BUCURESTI (27.09.2007)

* (ladepozite n i ale persoanelr fzioe)

* Salarul mediu nominal bruleconomie (uie): 1377 RON * Dolar

* Dobénda de referin BNR (sep): 64@an  * C-Ednond 240RON
* Dobénda de politicé monetars: Tohlan * V-Romania Exchange. 240RON
BNR: CURSUL OFICIAL (27.09.2007) - EURO

* Euo. A 33803RON * C-Edmond 337RON
* Dolar A 2384RON V- Romania Exchange. 339RON
RATA LUNARA A INFLATIEI august 2007 0,86%

Uniunea Europeana intentio-
neaza sa elimine temporar taxe-
le vamale la importurile de cere-
ale, pentru a face fata dificultati-
lor de aprovizionare si cresterii
preturilor, care se repercuteaza
asupra produselor de baza pre-
cum painea, pastele sau laptele.
In conditiile actuale de tensiune
de pe piata mondiald, mentine-
rea acestor taxe vamale consti-
tuie o “anomalie”, a declarat co-
misarul european pentru agri-

cultura, Mariann Fischer Boel,
la incheierea consiliului euro-
pean consacrat agriculturii.

“In urmitoarele zile voi pro-
pune suspendarea totala timp
de un an a taxelor vamale la ce-
reale” pentru anul comercial in
curs, care a inceput la 30 junie
2007 si se incheie in iulie 2008,
a declarat comisarul.

Masura va permite tarilor din
UE sd importe la cel mai mic
pret cereale din strainatate si sa

vina astfel in intampinarea
cresterii cererii, Ramane insa ca
executivul european sa obtina
aprobarea tarilor membre UE.
Multe dintre ele s-au decla-
rat favorabile acestei masuri,
insa Franta, cea mai mare pu-
tere agricola europeana, a
emis unele rezerve. m
(Cititi, in pagina 9, articolul
“Rompan: Eliminarea taxei vama-
le la import nu ieftineste graul’)
(continuare in pagina 2)
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salvgardare pe agricultura

in pricina problemelor sectorului agri-
D col, tara noastra se afla intr-o perioada

de monitorizare de catre Comisia Euro-
peana (CE), dar nu sunt semnale ca ar putea
deveni subiectul clauzelor de salvgardare,
ne-a explicat Viorel Matei, presedintele Ligii
Asociatiilor Producatorilor Agricoli din Roma-
nia (LAPAR).

Domnia sa face referire la auditul CE, din pe-
rioada 3 - 7 septembrie, care a semnalat o serie
de disfunctionalitati referitoare la operatiunea
de identificare a parcelelor sila functionarea sis-
temului de control al alocarii fondurilor agrico-
le, operatiuni regasite in “fisele de post” ale
Agentiei pentru Plati si Interventii in Agricultu-
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ra (APIA) si la Autoritatea Nationala Sanitar-Ve-
terinard si pentru Siguranta Alimentelor
(ANSVSA).

Potrivit normelor europene, Romania ar tre-
bui sa beneficieze anul acesta de peste 440 de
milioane de euro, in plati directe la hectar.

Posibila activare a clauzei de salvgardare pe
agriculturi poate aduce tarii noastre un preju-
diciu in valoare de 110 milioane de euro, ceea ce
ar reprezenta un soc pentru fermieri, in condi-
tiile in care productia agricola s-a confruntat cu
un an extrem de secetos. (Catalin Deacu)

(Cititi, in pagina 9, Europarlamentarul Monica
Iacob-Ridzi cere demisia ministrului agriculturii)

(continuare in pagina 2)
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