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ZIARUL FINANCIAR AL ROMANIEI

SUPLIMENT DE ANUNTURI

“Antibiotice” lasi participd
la cel mai mare targ de
substante active din lume

il

480 unanls

"Qatari Diar” ridica
unul dintre cele mai lungi
poduri-dig din lume
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Despre l.mlmlte companii PRO-
I-DBIT ii este ziarului "BURSA"
sé publice informatii

Consiliul de Administratie al
"Oltchim" a aprobat preluarea
petrochimiei de la " Arpechim"

Consiliul de Administratie (CA) al "Oltchim" a aprobat vineri
preluarea Petrochemicals Arges, societate nou constituita de Pe-
trom in vederea externalizarii. "Oltchim" Ramnicu Valcea esti-
ma, la 23 august, costurile procesului de retehnologizare si
crestere a capacitatii de productie la "Petrochemicals” Arges la
aproximativ 100 milioane de euro.

Combinatul "Oltchim” va depune oferti pentru preluarea acti-
vitatii de petrochimie a rafinariei Arpechim Pitesti, Petrochemi-
cals Arges, care apartine Petrom, in data de 3 octombrie. Dupa
preluarea instalatiei de piroliza, compania Oltchim are in vedere
o crestere a capacitatii de productie a Petrochemicals Arges de la
200.000 tone/an de etilend pana la 300.000 tone/an.

Conducerea Oltchim a anuntat, inca din 8 februarie, ca a de-
marat negocierile cu Petrom pentru preluarea pirolizei de la
Arpechim Pitesti. Combinatul are nevoie de piroliza pentru a de-
veni independent in asigurarea materiei prime.

Tot in sedinta de vineri, CA al Oltchim a aprobat “preluarea ex-
ploatarilor de sare si calcar din zona Valcea apartinand Societa-
tii Nationale a Sarii SALROM precum si a activelor aferente aces-
tor activitati rezultate in urma externalizarii acestora din
SALROM sau dupa caz participarea Oltchim , in consortiu la pri-
vatizarea Societatii Nationale a Sarii in conditiile legii si in fun-
ctie de strategia privind SALROM ce va fi adoptata de catre
Autoritatea pentru Valorificarea Activelor Statului”.

De potrivit ului, strategia de dezvoltare a

Oltchim vizeaza si participarea societatii cu aport in numerar la
majorarea capitalului social al CET Govora. =

Banii sunt magnetul care tine la un loc toate
aceste interese politice divergente. Cum sa-ti
explici altfel concesiunile pentru carierele de
ite de Videanu sub PSD, in timp
ce seful siu acuza acelasi PSD cé i fabrica do-
sare penale ca si-| scoata din jocul politic?
explici altfel, faptul c& premierul
ian Nastase aména acordarea carierelor lui

Videanu (stergandu-le de pe ordinea de zi, iar
apoi dupa cateva luni s& le aprobe) decét prin negocieri adanci pe sub
masa?

Cititi,

in pagina 2, articolul “Magnetul politic”, semnat de Daniel Bojin.

EDITORIAL
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F i sistem
practic, ni schimbare. Buletinul de vot e
acelasi. Modul de numarare a voturilor e ace-
lasi. inregistrarea candidatilor e aceeasi. Se
voteazd cu aceeasi stampils. Schimbarea e
una singura: in loc s& votez un singur candi-
dat, pot vota, daca doresc, pe fiecare, pe
rand. Altfel spus, dacd am 4 cane
pune stampila , Votat” pe George si pe Vasile,
dar pot refuza s o pun pe lon si pe Mari ot vota, la rigoare, pe toti
sau pe niciunul. in functie de céti consider c& sunt calificati s& devina
presedinte. La final se aduna voturile pentru fiecare dintre candidati.

Cititi, in pagina 2, articolul “Votul uninominal consecutiv”, semnat de
Catalin Avramescu.

EVOLUTII FINANCIARE

VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE (2.10)

* Pionner Europa Obligafuni 350356RON |+ BCR Expert 116,32RON
* BCR Clasic 171RON | FDI Star Next 698 RON
* Fortina Golg 1USIRON | * FCEx 687RON
* Orzont 1472RON | * BCR Dinamic 2333RON
* Tezaur SIB4RON | * CapialPlus 112RON
* Stablo 73991RON | * Fortuna Classic 927RON
* Vanguard Protector (28.09) 27718 RON 44714 RON
* FDI Investca Alius 49216RON | * FMT 47,1037 RON
* BT Masim (01.10) 1658RON | * BT Casic 01.10). 13RON
* BT ndex (01.10), 07RON | * Concerto 116,18RON
* FON(2809) 6333RON | = FDIBancpost Active Balanced 117418RON
* Itercapial 884RON | * FDIStr Forus 604 RON
* Napoca 10663RON | KD Optimus (01.10) 12,0307 RON
* Omninvest 137TRON | * Simfonia 1 225RON
* Active Dinaic 4415RON |+ FDIBancpostPlus 11,0199 RON
* KD Maximus 213564RON |

CELE MAI MARI DOBANZI (Yop.a.) INDICELE OFICIAL AL BVB (01.10.2007)

La vedere: B. Romaneasca. 075%  * BET:975592 X1.25%
4lund: CEC, ATE, Credit Europe Bark......700%  * BET-C:6:64586 A o6
3luni: B. Romaneasca 7.35% BET-Fi:79.881,63. HN257%
6luni RIB 750%  * ROTX:21.44295 Ao

91un:RIB, Lbra Bark.
121un:Libra Bank, RIS

(i depozte I i al persoanelr fizce)
Salarulmediu noinal bruteconorie urie): 1377 RON
Dabsnda de referiniz BNR (sep) 648%ian

775%
800%

CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE
SCHIMB DIN BUCURESTI (01.10.2007)
* Dolar

* C-Edmond 234RON

Dobénda de poliica monetaré: T%an * V- Romania Exchange. 235RON
BNR: CURSUL OFICIAL (01.10.2007) « EuRo
* Euo A 33515RON  * C-Edmond 332RON
* Dolar DA 2358RON V- Romania Exchange. 330RON
RATA LUNARA A INFLATIEI august 2007 0,86%

12+8 PRG.

FONDAT iN 1990, iN SPRUJINUL BURSELOR ROMANESTI

Fii temperat la
locul de
munca, dar nu
fi rabdator si
in timpul liber.

Monty Woolley

Targul imobiliar , Timon”
debuteazé cu cinci
ansambluri de peste 1.000
de locuinte noi
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ALEGE PENSIA BT AEGON
PENTRU CA Al NEVOIE DE CERTITUDINI

Scumpirea terenurilor,
criza de muncitori si
deprecierea leului ridica
pretul locuintelor noi

® Peste doi-trei ani, piata de apartamente vechi va intra in declin din cauza ofertei noi

riza acuta de mun-
citori in constructii
si deprecierea mo-
nedei nationale in
raport cu euro vor
aduce scumpiri ale locuintelor
noi lansate in acest an. Un alt
factor de majorare a preturilor

noilor locuinte este si cresterea
accelerata a pretului terenuri-
lor, sustine Ileana Stanciu, di-
rector general adjuct al ,Ozer
Construction” SA.

Domnia sa a explicat: ,.«Ozer»
are in curs de dezvoltare un an-
samblu rezidential la Sinaia si

cautam sa construim cartiere
noi si in Bucuresti. Principala
problema cu care ne confrun-
tam este cresterea puternica a
preturilor terenurilor pentru
astfel de investitii. Costurile te-
renului se reflecta cel mai mult
in pretul final al constructiilor.

De la inceputul anului si pana
in prezent, am remarcat scum-
piri ale terenurilor intre 30 si
100%, in functie de zona, dotari
si suprafata. Cu aceasta pro-
blema se confruntad nu numai
Capitala, ci si marile orase ale
tarii, unde constructia de an-
sambluri rezidentiale a luat
avant”.

Reprezentantul ,Ozer” apre-
ciaza ca noile locuinte se vor
scumpi, in perioada urmatoare,
cu 15-20%. Nici criza de munci-
tori calificati si necalificati din
constructii nu ajuta la mentine-
rea preturilor de vanzare. Ileana
Stanciu a declarat ca salariile
pe ramurd au crescut in acest
an, dar marile companii care au
contracte importante in derula-
re sunt nevoite sa importe forta
de munca. ,Ozer a adus in
Romania muncitori calificati si
specialisti din Turcia, care sunt
mai scumpi decat romanii. Nu
vad ca aceast criza de pe piata
muncii sa se rezolve in curand
si sincer nu stiu in ce masura
importul de muncitori va rezol-
va problema.

Alina Toma
(continuare in pagina 11)

BERD: Turbulentele
de pe pietele financiare
vor lovi si Europa de Est

Turbulentele de pe pietele fi-
nanciare mondiale vor lovi si
Europa de Est, generand pro-
bleme financiare celor mai vul-
nerabile economii si incetinind
ritmul de crestere economic,
avertizeaza Erik Berglof, eco-
nomistul-sef al Bancii Europe-
ne pentru Reconstructie si
Dezvoltare (BERD), intr-un ar-
ticol publicat ieri in cotidianul
“Financial Times”.

Economistul sef al BERD
apreciaza ca un numar de cinci
state din Europa de Est cu un
nivel ridicat al deficitului de
cont curent (Letonia, Ungaria,
Bulgaria, Romania si Serbia)
vor resimti la un moment dat
presiunile asociate cu actuala
criza de pe pietele financiare.
Cu toate acestea, Erik Berglof
apreciaza ci o constientizare a
acestor riscuri ar putea aduce
unele beneficii prin incetinirea
ritmului de expansiune a cre-
ditului in anumite state. “O
usoari incetinire ar putea fi un
lucru bun pentru aceste state.
Economiile lor, in special in
cazul sectoarelor imobiliar si
al constructiilor, au crescut
mult prea repede atingand

uneori niveluri nesustenabi-
le”, considera Berglof.

Economistul sef al BERD
mai spune: “Suntem siguri ca
criza din Vest va fi una serioa-
s si acest lucru inseamna ca
va avea cu siguranta un im-
pact asupra tarilor est europe-
ne. In opinia noastra vor exista
doud efecte: probleme de lichi-
ditate pe termen scurt si o
crestere a costurilor cu impru-
muturile pe termen lung. Cele
mai importante efecte se vor
resimti pe termen lung pe ma-
surd ce ritmul de crestere eco-
nomica va incetini, dat fiind di-
ficultatile si costurile ridicate
asociate cu obtinerea creditu-
lui”.

Declaratiile lui Erik Berglof
survin in urma unui raport al
Bancii Mondiale publicat sap-
tamana trecuta in care institu-
tia financiard internationald
aprecia ca, deocamdata, tur-
bulentele de pe pietele finan-
ciare au avut un impact limitat
asupra noilor state membre
UE din Europa de Est insa ar
putea lovi tarile cu un nivel ri-
dicat al deficitului de cont cu-
rent. (A.B.)

&

BANCILE NATIONALE PIERD LUPTA CU “RELICVA BARBARA”

"Citigroup" confera credibilitate
speculatiilor privind manipularea

aurului

De aproape noua ani, organi-
zatia nonprofit GATA (Gold
Anti-Trust Action Committee)
incearca sa aduca in atentia
publicului evolutia “eratica” a
pretului aurului pe pietele me-
talelor pretioase. Acuzatiile de
manipulare a pietei metalului
pretios au fost indreptate
impotriva bancilor centrale si a
marilor institutii financiare in-
ternationale (numite uneori
bullion banks). Prin vanzarea
sau inchirierea aurului, banci-
le centrale au determinat men-
tinerea unui pret scazut pe pia-
{4, in incercarea de eliminare a
rolului sau de semnal inflatio-
nist. Pretul scizut a creat con-
ditiile de obtinere a unor profi-
turi semnificative pentru bul-
lion banks, care s-au angajat in
tranzactii de tip carry trade.

Dovezile  prezentate  de
GATA, inclusiv intr-un proces
intentat la Boston in 2001, au
fost considerate pure specula-
tii, iar membrii sai au fost ca-
talogati drept adepti ai unei te-
orii a conspiratiei mult prea
fanteziste. Din septembrie
2007, aceastd comunitate de
“lunatici” are un “membru
onorific™: Citigroup.

Intr-un raport recent de la
Citigroup (GOLD: Riding the
“Re-Flationary Rescue”, 21
septembrie 2007), analistii se
intreaba daca nu cumva ban-
cile centrale sunt gata sa capi-

tuleze in fata aurului. Acestia
considera ca vanzarile de aur
din rezervele oficiale “au fost in
mod clar coordonate pentru a
stabili o limita superioara pen-

tru pretul aurului”. “Credem
ca bancile centrale au fost for-
tate sa aleagd intre recesiunea
globala si renuntarea la con-
trolul aurului, alegand raul cel
mai mic”, mai arata John Hill
si Graham Wark de la Citigro-
up in raportul mentionat. Cum
ramane atunci cu explicatia
oficiald, care justifica vanza-
rea aurului prin ratiuni care
tin de diversificarea rezervelor
nationale?

Desi nu isi explica pe larg
concluziile, analistii de la Citi-
group considera ca reducerea
dobanzii de catre Fed a repre-
zentat punctul de inflexiune

"Primul panaceu pentru o natiu-
ne prost administraté este infla-
tiamonedei; al doilea este razbo-
iul. Amandous aduc o prosperi-
tate temporaré; améandous aduc
ruina permanents. Amandoud
sunt refugiul oportunistilor poli-
tici si economici.”

Ernest Hemingway

pentru aur, iar “devalorizarile
competitive” in care se pot an-
gaja natiunile vor propulsa au-
rul peste nivelul de 1000 de
dolari pe uncie.

Dupa ce aurul a inceput sa
creasca (n.a. desi aici ar trebui
ca situatia sa fie privita invers:
valutele internationale s-au
depreciat in raport cu aurul),
producatorii majori au inceput
o cursa contra timpului pen-
tru a-si lichida pozitiile com-
pensate. Actiunea producéto-
rilor a anulat, practic, efectul
negativ asupra pretului indus
de vanzarile masive de aur din
rezervele nationale. Contrac-
tele de hedging au avut ca scop
asigurarea unui pret sigur al
aurului in conditiile scaderilor
de la sfarsitul anilor ‘90.

Calin Rechea

Joté: Articolul reprezinté punctul de vedere

al autorului, nu reflecta sau implica opiniile in-
stitutiei unde acesta si desfasoard actvitatea
i nu reprezinta recomandare de investitie.
(continuare in pagina 6)
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Bursa din Londra a finalizat
preluarea pietei actiunilor din Milano

Bursa de Valori din Londra (“London Stock
Exchange Group” Plc - LSE) a finalizat, ieri, pro-
cesul de preluare a Bursei din Milano (“Borsa
Italiana” Spa), odata cu admiterea la tranzactio-
nare a noilor titluri LSE ce vor fi oferite actionari-
lor societatii italiene. Conform acordului de
fuziune convenit vara aceasta de cele doud gru-
puri, LSE a emis 79.449.753 actiuni ordinare, a
caror cotare a debutat ieri. Investitorii Borsa Ita-
liana vor primi 4,9 actiuni LSE pentru fiecare tit-
lu detinut, operatiune care evalueaza Borsa Ita-
liana la aproximativ 1,6 miliarde de euro. Prin
preluarea Borsa Italiana, LSE da nastere celui
mai mare grup bursier din Europa, dupa volu-
mul tranzactiilor, noua entitate situandu-se in
fata operatorului transatlantic NYSE Euronext
si a Bursei din Frankfurt (Deutsche Bérse).

n schimb, valoarea bursiera a societatii rezulta-
te din fuziunea LSE cu Bursa din Milano (4,6 mi-

liarde de lire sterline sau 6,6 miliarde de euro) este
inferioara celei a Deutsche Borse (19 miliarde de

euro) sau NYSE Euronext (14,6 miliarde de euro).

“Ca grup bursier de top din Europa, ne vom
accelera cresterea prin furnizarea unei game
mai bune si mai largi de produse si servicii catre
0 baza internationala largita de clienti”, a men-
tionat directorul executiv al LSE, Clara Furse.

Odata cu finalizarea fuziunii LSE-Borsa Ita-
liana, care a condus la majorarea capitalului
LSE cu 65%, fostii actionari ai pietei londoneze
si-au diminuat participatia. Astfel, Borse Dubai
si Autoritatea de Investitii a Emiratului Qatar
(QIA), care recent au achizitionat 28%, respec-
tiv 20% din actiunile LSE,
cipatiile pana la aproximativ 20%, respectiv
15% din capitalul noului grup.

Preluarea Borsa Italiana de catre LSE a fost
aprobata de actionarii ambelor piete, in luna
august, tranzactia avand o valoare de 1,63 mi-
liarde de euro (2,3 miliarde de dolari).

ivor diminua parti-

Alina Vasiescu
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