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VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE (8.10)

RATA LUNARÃ A INFLAÞIEI august 2007 0,86%

EVOLUTII FINANCIARE

• Pionner Europa Obligaþiuni . . . . . . . . . 35,0731 RON

• BCR Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 17,25 RON

• Fortuna Gold . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14,53 RON

• Orizont . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14,73 RON

• Tezaur . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 51,86 RON

• Stabilo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,4034 RON

• Vanguard Protector . . . . . . . . . . . . . . 23,8012 RON

• F.D.I. Investica Altius . . . . . . . . . . . . . . 4,9962 RON

• BT Maxim . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 17,25 RON

• BT Index . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,96 RON

• FON. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 62,9707 RON

• Intercapital . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,88 RON

• Napoca . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,0738 RON

• Omninvest . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14,48 RON

• Active Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . 25,0161 RON

• KD Maximus (5.10) . . . . . . . . . . . . . . . 22,0179 RON

• BCR Expert . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 119,18 RON

• FDI Star Next . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,13 RON

• FCEx . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,94 RON

• BCR Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 23,73 RON

• Capital Plus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,10 RON

• Fortuna Classic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,42 RON

• Integro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,5493 RON

• FMT . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 47,2081 RON

• BT Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13,13 RON

• Concerto . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 117,65 RON

• FDI Bancpost Active Balanced . . . . . . 11,9636 RON

• FDI Star Focus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,17 RON

• KD Optimus (5.10). . . . . . . . . . . . . . . . 12,2543 RON

• Simfonia 1 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 22,27 RON

• FDI Bancpost Plus . . . . . . . . . . . . . . . 11,0249 RON

•

CELE MAI MARI DOBÂNZI (%p.a.)
• La vedere: B. Romaneasca. . . . . . . . . . . . . . . 0,75%

• 1 lunã: ATE Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,00%

• 3 luni: B. Romaneasca . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,35%

• 6 luni: RIB . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,50%

• 9 luni: RIB, Libra Bank. . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,75%

• 12 luni: Libra Bank, RIB. . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,00%

• (la depozite în lei ale persoanelor fizice)

• Salariul mediu nominal brut (iunie):. . . . . . 1377 RON

• Dobânda de referinþã BNR (oct.): . . . . . . . . 6,87%/an

• Dobânda de politicã monetarã: . . . . . . . . . . . . 7%/an

BNR: CURSUL OFICIAL (05.10.2007)
• Euro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,3637 RON

• Dolar . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,3837 RON

INDICELE OFICIAL AL BVB (05.10.2007)
• BET: 10.253,08 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,19%

• BET-C: 7.020,31 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,16%

• BET-Fi: 84.156,12 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,53%

• ROTX: 22.489,39 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,27%

CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE
SCHIMB DIN BUCUREªTI (05.10.2007)
• Dolar

• C – Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,37 RON

• V – Romania Exchange. . . . . . . . . . . . . . . 2,37 RON

• EURO

• C – Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,34 RON

• V – Romania Exchange. . . . . . . . . . . . . . . 3,36 RON

C
ei opt distribuitori
de energie electri-
cã din þara noastrã
discutã, în pre-
zent, cu reprezen-

tanþii ANRE (reglementatorul
pieþei) despre tarifele care vor fi
aplicate în perioada 2008 -
2012. Cel mai probabil, în luna
decembrie a acestui an, regle-
mentatorul va face cunoscute
noile tarife pentru distribuirea

electricitãþii. Discuþiile vizeazã
ºi investiþiile efectuate în ulti-
mii trei ani (prima perioadã de
reglementare), cât ºi cele plani-
ficate pentru urmãtorii cinci
ani (a doua perioadã de regle-
mentare). Astfel, între anul
2008 ºi 2012, sistemul de dis-
tribuþie a energiei electrice va
suporta lucrãri de investiþii de
peste douã miliarde de euro.

Cele mai mari investiþii, pen-

tru urmãtorii ani, sunt planifi-
cate de „Enel”, care deþine
„Electrica Banat”, „Electrica
Dobrogea” ºi “Electrica Munte-
nia Sud” (cea mai valoroasã
societate de distribuþie). Com-
pania a planificat, pânã în
2015, circa douã miliarde de
euro pentru modernizarea ºi
retehnologizarea reþelei. Con-
ducerea “Enel” România ne-a
spus cã planul de investiþii pe

termen lung pentru reþeaua de
electricitate din Banat ºi Do-
brogea se ridicã la aproxima-
tiv un miliard de euro pen-
tru urmãtorii 15 ani (circa
100 de milioane de euro pe
an), în timp ce un alt miliard
de euro este alocat cãtre
“Electrica Muntenia Sud”,
pentru aceeaºi perioadã de
timp.

Pentru a îmbunãtãþi situaþia
reþelei ºi a creºte calitatea ser-
viciilor, “Enel” a început, din
anul 2005, un program de in-
vestiþii în regiunile Banat ºi
Dobrogea. Reprezentanþii
companiei italiene ne-au de-
clarat: “În 2005 ºi 2006, am in-
vestit o sumã totalã de 87 mi-
lioane euro în acest scop. Nive-
lul din anul 2006 a fost de pa-
tru ori mai mare decât volumul
anual al investiþiilor din pe-
rioada anterioarã privatizãrii
filialelor Electrica din Banat ºi
Dobrogea. Întrucât progra-
mul de investiþii pentru 2007
nu a fost finalizat încã, doar
la sfârºitul anului vom putea
face publicã suma totalã
cheltuitã pentru investiþii”.
“Enel” urmeazã sã preia con-
ducerea „Electrica Muntenia
Sud” de la începutul anului
viitor.

Alina Toma
(continuare în pag.2)

PENTRU REVIGORAREA ECONOMIEI

Mizãm pe investiþiile

strãine directe
Intrarea companiei Ford pe

piaþa automobilelor din Româ-
nia va determina o revigorare
în producþia industrialã, o
majorare a investiþiilor din þara
noastrã, precum ºi o stabilizare
a cursului de schimb în interva-
lul 3,3 - 3,4 lei pentru un euro,
apreciazã analiºtii financiari.

Ford a fãcut o ofertã de 57
milioane euro pentru un pa-
chet de acþiuni de 72% la Auto-
mobile Craiova, cu intenþia de
a investi în continuare aproxi-
mativ 600 - 700 milioane euro.
Un efect al investiþiei Ford va fi
resimþit ºi la nivelul proiecte-
lor de dezvoltare a furnizorilor
sãi, considerã Cristian Pârvan,
vicepreºedintele Asociaþiei Oa-
menilor de Afaceri din România.
Spre exemplu, Mittal Steel îºi
va îmbunãtãþi gama de produse
ca sã le vândã la un preþ din ce
în ce mai mare cãtre Ford. De
asemenea, vor exista ºi noi pro-
iecte de infrastructurã pentru
îmbunãtãþirea mediului de dez-
voltare a automobilelor, a mai
spus domnul Cristian Pârvan.

Pe lângã investiþiile din auto-
mobile, ºi sectorul de imobilia-
re s-a dovedit foarte atractiv

pentru investitorii strãini.
Copper Beech a anunþat re-
cent investiþii în locuinþe din
Bucureºti în valoare de aproxi-
mativ 2,5 miliarde euro în ur-
mãtorii 5 ani. În plus, proiecte
lansate de curând au început
deja sã se extindã ºi la alte
oraºe mari din þarã. Astfel,
analiºtii UniCredit Þiriac
Bank preconizeazã un nivel
constant al investiþiilor strãi-
ne directe de aproximativ 5,7
miliarde euro ca medie anua-
lã, în perioada 2007- 2009,
ceea ce va determina o stabili-
zare a indicatorilor macroeco-
nomici.

„Optimismul în ceea ce pri-
veºte investiþiile este mare,
existã un semn de întrebare
dacã acestea se vor ºi materia-
liza”, susþine Cristian Pârvan.
Domnia sa ne atrage atenþia
cã, pe lângã proiectele durabi-
le, existã ºi numeroase tran-
sferuri de capital ºi privatizãri
al cãror efect nu este relevant
pentru dezvoltarea economiei
noastre.

Andreea Arcereanu
(continuare în pag.2)

Robert Rekkers: “Punctul slab al
României este deficitul comercial”
l Groupama, în negocieri exclusive pentru cumpãrarea companiei BT Asigurãri

Deficitul comercial mare este punctul slab al
României, dupã pãrerea domnului Robert Rek-
kers, directorul general al “Bãncii Transilva-
nia”. Domnia sa ne-a împãrtãºit opiniile sale
despre piaþa monetarã autohtonã de pe teren
neutru, din Cipru, cu ocazia deschiderii
sucursalei “Banca Transilvania” Cipru.

“Fiecare þarã în dezvoltare are nevoie nu nu-
mai de produse competitive, ci ºi de preþuri
competitive pentru a creºte nivelul exporturi-
lor”, ne-a explicat domnul Rekkers.

Domnia sa ne-a spus cã þara noastrã se con-
fruntã cu niºte dezechilibre care trebuie corec-
tate. Pe lângã deficitul comercial, Robert Rek-
kers a mai menþionat situaþia politicã instabilã
ca minus al României. Directorul general al
Bãncii Transilvania sperã cã deficitul bugetar
nu va fi prea mare anul acesta.

Criza de pe piaþa creditelor ipotecare din Sta-
tel Unite ale Americii nu s-a resimþit prea mult în
þara noastrã, în opinia domnului Rekkers. “Aceas-
tã crizã a afectat multe bãnci mari, mai ales din

partea de vest, cum ar fi UBS, City Bank, Deut-
sche Bank, care au anunþat rezultate negative din
cauza situaþiei din America. Totuºi, am observat
cã bãncile centrale au abordat un management
destul de prudent ºi fac faþã destul de bine acestui
trend negativ care vine de peste ocean”, ne-a preci-
zat domnul Rekkers.

Referitor la cursul leu/euro, directorul gene-
ral BT nu a putut estima ce se va întâmpla pânã
la finele anului, însã dupã pãrerea sa, volatilita-
tea acestuia nu va fi foarte mare. În ceea ce
priveºte dobânzile însã, domnul Rekkers se
aºteaptã la o creºtere a acestora. “În piaþã se
vede o anumitã presiune spre creºterea do-
bânzilor ºi în euro, ºi în lei, însã pânã acum nu
a fost accentuatã”, a mai menþionat domnia sa.

Robert Rekkers este mulþumit de creºterea
Bãncii Transilvania în România ºi nu vede in-
trarea pe o altã piaþã strãinã, pe lângã cea ci-
priotã, în viitorul apropiat.

În planurile apropiate ale bãncii se aflã vinderea
companiei BT Asigurãri. Pentru achiziþionarea
acesteia s-au înscris câteva grupuri financiare
strãine care doresc sã investeascã în domeniul
asigurãrilor sau sã-ºi extindã activitatea pe pia-
þa din România. În prezent, Banca Transilvania
se aflã în negocieri exclusive cu “Groupama”,
companie situatã pe locul trei în clasamentul ce-
lor mai mari companii franceze de profil.

“BT Asigurãri” face parte din Grupul Financiar
“Banca Transilvania”. Înfiinþatã în anul 1994,
sub numele de SAR Transilvania, ºi-a definit ca
obiect de activitate vânzarea de produse de asigu-
rare destinate tuturor categoriilor de clienþi, fie cã
e vorba de companii sau de persoane fizice. BT
Asigurãri se aflã în top 10 companii de asigurãri
din România ºi a încheiat primul semestru al aces-
tui an cu o cifrã de afaceri de 132,3 milioane de lei
- aproape 40 de milioane de euro - în creºtere cu
44% faþã de aceeaºi perioadã a anului 2006.

Adina Ardeleanu
(continuare în pag.3)

“Barclays” a abandonat lupta pentru
preluarea “ABN Amro”

“Barclays” Plc, a treia bancã
din Marea Britanie, a abando-
nat lupta dusã vreme de ºase
luni pentru achiziþia bãncii
olandeze “ABN Amro Holding”
NV, întrucât investitorii nu au
sprijinit oferta sa. În aceste
condiþii, consorþiul condus de
“Royal Bank of Scotland Gro-
up” Plc, aflat la rândul sãu în
cursa pentru banca olandezã,
pare sã aibã ºanse de câºtig,
urmând sã realizeze cea mai
mare tranzacþie bancarã din
lume. “Royal Bank of Scot-
land” din Marea Britanie,
“Banco Santander” SA din
Spania ºi “Fortis” din Belgia au
o ofertã de 71,8 miliarde de
euro (101,6 miliarde de dolari)
pentru “ABN Amro”.

“«Barclays» îºi recunoaºte

înfrângerea, însã nu suferã o
pagubã din aceastã cauzã”,
considerã Mamoun Tazi, ana-
list la “MF Global Securities”
Ltd. din Londra. În opinia sa,
“Royal Bank” nu va cumpãra
ieftin ABN.

Investitorii “ABN Amro”, cea
mai mare bancã din Olanda,
au acceptat doar în proporþie
de 0,2% oferta “Barclays”, care
a fost cu 14% mai micã decât
cea a “Royal Bank”, “Santan-
der” ºi “Fortis”.

“Am luat la cunoºtinþã anun-
þul «Barclays» ºi înþelegem pe
deplin poziþia acestei institu-
þii”, a precizat Neil Moorhouse,
purtãtor de cuvânt al “ABN
Amro”.

“Royal Bank”, “Santander” ºi
“Fortis” vor sã împartã diviziile

“ABN Amro”, ceea ce nu este,
însã, pe placul bãncii olande-
ze. “Royal Bank” este interesa-
tã de operaþiunile inve-
stment-banking ºi de cele de
consum din Asia, în vreme ce
“Santander” se va extinde în
Italia ºi îºi va dubla cota de
piaþã în Brazilia. Fortis va pre-
lua operaþiunile consu-
mer-banking din Olanda, cele
de administrare a activelor ºi
diviziile private banking.

“Barclays” a lansat prima sa
ofertã pentru ABN la data de 23
aprilie, îmbunãtãþind-o în iulie,
prin majorarea componentei în
numerar a acesteia. Anterior îºi
majorase oferta consorþiul con-
dus de “Royal Bank”.

Alina Vasiescu

Consorþiul condus de Royal Bank of
Scotland va deþine 98,11% din
ABN Amro Securities România

Comisia Naþionalã a Valori-
lor Mobiliare (CNVM) a apro-
bat, sãptãmîna trecutã, inten-
þia consorþiului RFS Holding
BV de a deveni acþionar semni-
ficativ, cu 98,11% din acþiuni,
al companiei de brokeraj ABN
AMRO Securities România,
dupã finalizarea preluãrii
grupului olandez ABN AMRO.

Royal Bank of Scotland Gro-
up, grupul belgiano-olandez
Fortis ºi banca spaniolã San-
tander, care formeazã RFS

Holding BV, vor putea deþine
indirect participaþii de 37,6%,
33,12%, respectiv 27,39% din
ABN AMRO Securities România.

“Dobândirea de cãtre The
Royal Bank of Scotland Group
plc, Fortis NV, Fortis SA/NV ºi
Banco Santander a calitãþii de
acþionari semnificativi indirec-
þi ai societãþii de servicii de in-
vestiþii financiare ABN AMRO
Securities România Bucureºti
se va realiza la data obþinerii
de cãtre RFS Holding BV a cali-

tãþii de acþionar al ABN AMRO
Holding”, se precizeazã în
decizia CNVM.

Consorþiul condus de Royal
Bank of Scotland este foarte
aproape sã preia grupul olandez,
dupã ce banca britanicã Barclays
s-a declarat învinsã în cursa
pentru ABN AMRO. CNVM a
aprobat ºi notificarea Barclays
privind eventuala preluare a
ABN AMRO Securities România.

Aura Dragomir

A apãrut suplimentul
Bursa Fondurile de Pensii

Din cuprins:

Ø Ce gândesc oamenii de
afaceri despre sistemul de
pensii private
Ø O enormã ºansã pentru

piaþa noastrã de capital
ØMircea Oancea: “Nu vor re-

zista mai mult de 10 adminis-
tratori pe pensii private
Ø Sindicatele vor sã nu repe-

tãm greºelile þãrilor vecine în
pensiile private
Ø Tabel comparativ al fondu-

rilor private de pensii
Ø Cum sã ne alegem fondul

pentru pensia obligatorie

Bursa Fondurile de Pensii se distribuie gratuit, împreunã cu ziarul BURSA.

PENTRU URMÃTORII ANI,

Distribuitorii de electricitate au
pregãtit investiþii de peste douã
miliarde de euro
l Rata de recuperare din tariful de distribuþie a capitalului investit este de 10%

EVOLUTII FINANCIARE

Dacã prin aceastã tacticã PSD spera sã îºi recu-
pereze electoratul pierdut, dar ºi sã îºi motiveze
organizaþiile, situaþia a degenerat. Maladia gu-
vernamentalistã a PSD, iniþial benignã, s-a tran-
sformat într-o afecþiune malignã care a afectat
grav instinctele de conservare. Aflat în defensi-
vã, PSD încearcã sã profite totuºi ºi de slãbiciu-
nea guvernului ºi preseazã în privinþa bugetului.

Citiþi, în pagina 3, articolul “Armistiþiu de toamnã”, semnat de Cristian
Pîrvulescu.

EDITORIAL

Dolarul - cea mai mare creºtere
sãptãmânalã din ultima lunã, faþã de euro

Dolarul a înregistrat, în perioada 1-5 octombrie, cel mai mare
câºtig sãptãmânal din ultima lunã, în raport cu euro, pe fondul
semnelor cã economia SUA, cea mai mare din lume, înfruntã cã-
derea pieþei imobiliare. În aceste condiþii, traderii nu mai sunt
atât de convinºi cã Federal Reserve (Fed – banca centralã a
SUA) va reduce dobânzile în luna curentã. Optimismul se dato-
reazã evoluþiei pieþei muncii. Potrivit cifrelor oficiale anunþate vi-
neri, de Departamentul Muncii, angajatorii americani au creat
110.000 de posturi luna trecutã, dupã cele 89.000 din august.
Analiºtii aºteptau numai 100.000 de angajãri.

Dolarul a avut un curs de 1,4134 unitãþi/euro vineri seara, la
New York, comparativ cu 1,4138 unitãþi/euro în ziua anterioarã.
Sãptãmâna trecutã, moneda SUA s-a apreciat cu 0,9% faþã de
euro. (A.V.)

Decebal Traian Remeº, destinatarul mitei
pentru care este reþinut Ioan Mureºan

Demnitarul cãruia i-ar fi fost destinaþi bani ºi alte bunuri de la
omul de afaceri Gheorghe Ciorbã prin intermediul lui Ioan
Avram Mureºan, fost ministru al Agriculturii, este, potrivit unor
surse judiciare, Decebal Traian Remeº, actualul ministru al
Agriculturii. Aceleaºi surse mai declarã cã demnitarul în cauzã
ar fi luat mita. (pagina 2)

Tãriceanu: Bugetul constituie principala
dezbatere politicã a anului ºi va trece

Dezbaterea privind bugetul de stat pentru 2008 va reprezenta
cea mai importantã dezbatere politicã a anului, la care sunt invi-
tate toate partidele parlamentare, a declarat ieri premierul Cãlin
Popescu-Tãriceanu, care ºi-a exprimat convingerea cã proiectul
de buget propus de Guvern va fi adoptat de Parlament. ªeful Exe-
cutivului a subliniat, referindu-se la anunþatul proiect de buget al
PSD, cã Guvernul este singurul care poate propune legislativului
un astfel de proiect, iar, de mai bine de o lunã, a fost lansatã invi-
taþia partidelor de lua parte la discuþii pe aceastã temã. Tãriceanu
a subliniat cã fiecare partid îºi poate aduce propria contribuþie la
buget, dar prioritãþile rãmân în linii mari aceleaºi.

Citiþi, în pagina 2, “PSD nu va vota bugetul pe 2008”


