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VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE (9.10.)

RATA LUNARÃ A INFLAÞIEI august 2007 0,86%

EVOLUTII FINANCIARE

• Pionner Europa Obligaþiuni (08.10.). . . 35,0731 RON

• BCR Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 17,27 RON

• Fortuna Gold . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14,52 RON

• Orizont . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14,73 RON

• Tezaur . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 51,88 RON

• Stabilo (08.10.) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,4034 RON

• Vanguard Protector (08.10.) . . . . . . . . 23,8012 RON

• F.D.I. Investica Altius . . . . . . . . . . . . . . . . 5,02 RON

• BT Maxim . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 17,41 RON

• BT Index . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,11 RON

• FON (08.10.) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 62,9707 RON

• Intercapital . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,95 RON

• Napoca . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,1011 RON

• Omninvest . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14,85 RON

• Active Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 25,109 RON

• KD Maximus (08.10.) . . . . . . . . . . . . . 21,6375 RON

• BCR Expert . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 120,78 RON

• FDI Star Next . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,22 RON

• FCEx . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,01 RON

• BCR Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 23,91 RON

• Capital Plus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,14 RON

• Fortuna Classic. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,49 RON

• Integro (08.10.) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,5493 RON

• FMT . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 47,7204 RON

• BT Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13,14 RON

• Concerto . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 118,04 RON

• FDI Bancpost Active Balanced . . . . . . 12,1111 RON

• FDI Star Focus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,22 RON

• KD Optimus (08.10.) . . . . . . . . . . . . . . 12,1940 RON

• Simfonia 1 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 22,27 RON

• FDI Bancpost Plus . . . . . . . . . . . . . . . 11,0291 RON

CELE MAI MARI DOBÂNZI (%p.a.)
• La vedere: B. Romaneasca. . . . . . . . . . . . . . . 0,75%

• 1 lunã: ATE Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,00%

• 3 luni: B. Romaneasca . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,35%

• 6 luni: RIB . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,50%

• 9 luni: RIB, Libra Bank. . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,75%

• 12 luni: Libra Bank, RIB. . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,00%

• (la depozite în lei ale persoanelor fizice)

• Salariul mediu brut/economie (aug.): . . . . 1395 RON

• Dobânda de referinþã BNR (oct.): . . . . . . . . 6,87%/an

• Dobânda de politicã monetarã: . . . . . . . . . . . . 7%/an

BNR: CURSUL OFICIAL (08.10.2007)
• Euro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,3479 RON

• Dolar . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,3765 RON

INDICELE OFICIAL AL BVB (08.10.2007)
• BET: 10.416,98 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,60%

• BET-C: 7.106,83 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,23%

• BET-Fi: 86.332,20 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,59%

• ROTX: 22.819,38 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,47%

CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE
SCHIMB DIN BUCUREªTI (08.10.2007)
• Dolar
• C – Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,35 RON

• V – Romania Exchange. . . . . . . . . . . . . . . 2,38 RON

• EURO
• C – Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,32 RON

• V – Romania Exchange . . . . . . . . . . . . . . 3,35 RON

ALERT

Nu-i aºa simplu sã propui
Bugetul pe anul urmãtor, când
numai ce scãpaºi de moþiunea
de cenzurã cu ajutorul lui Ion
Iliescu, Dumnezeu sã-l aibã în
pazã!

Proiectul de Buget pe 2008,
imaginat de ministrul Varujan
Vosganian pentru Cabinetul
Tãriceanu, înainteazã într-un
teritoriu politic plin de convul-
sii, în care Guvernul PNL mi-
noritar se aflã în centrul unor
presiuni cum nu a mai supor-
tat niciun altul: din partea
preºedintelui Bãsescu, din

partea foºtilor aliaþi PD ºi a
foºtilor colegi de partid –
acum PLD -, dar ºi din partea
noilor aliaþi nemãrturisiþi PSD.

Dacã, prin absurd, toþi
aceºtia s-ar potoli dintr-o datã,
atunci Cabinetul Tãriceanu ar
exploda ca un peºte abisal
scos brusc la suprafaþã.

Va aproba Parlamentul Le-
gea Bugetului pe 2008?

Aparent, pronosticul n-ar
putea fi dat din cauza ecuaþii-
lor necalculabile pe intriga po-
liticã din interiorul partidelor,
pe mutaþiile frecvente din rela-

þiile interpartinice ºi din cauza
obscurelor ºpãgi strãlucind
stins la respingerea moþiunii
de cenzurã.

Dar, în realitate, ºansele ca
Parlamentul sã adopte Proiec-
tul Bugetului se apropie de
sutã la sutã.

Bineînþeles, cu scandaluri ºi
negocieri, dar, este aproape si-
gur cã Bugetul va fi adoptat.

De ce?!
Este logic.
Bugetul pe 2008 este instru-

mentul economic de finanþare
a creºterii pensiilor. Dar Legea

de creºtere a pensiilor a fost
adoptatã, la jumãtatea anului
acestuia, cu votul general al
Parlamentului.

A respinge Bugetul, înseam-
nã a respinge creºterea pensii-
lor. Odatã respins Bugetul pe
2008, rãmâne în vigoare cel pe
2007. Care n-are prevãzute
cele 2-3 miliarde de euro nece-
sare creºterii pensiilor.

Adio, electorat!
Pardon, pensionari!
ªase milioane de alegãtori

amãgiþi, vã cerem scuze ºi sã
ne votaþi la europarlamentare,
la locale, la generale ºi prezi-
denþiale…

Nu.
Proiectul va trece.
Indiferent de obiecþii.
Deºi, obiecþii, slavã Domnu-

lui, sunt multe. Sindicatele ºi
patronatele abia au dat startul
la critici ºi nu-i deloc clar cine
va câºtiga întrecerea.

La mijloc, ministrul Varujan
Vosganian, cu mintea la situa-
þia politicã delicatã care se
miºcã, exclamã:

“Dacã prin Legea Bugetului
voi fi silit sã arbitrez «lupta de
clasã» [n.n. - dintre sindicate ºi
patronate], atunci voi fi rupt în
douã, precum copilul de care
trãgeau cele douã mame din
judecata lui Solomon!”.

Vosganian susþine cã Proiec-
tul Bugetului n-ar avea o linie
politicã decisã: “Este greu sã
faci un Buget «de dreapta»,
pentru cã existã necesitãþi de
ambele culori“.

MAKE
(continuare în pag. 2)

Bugetul pe 2008,
atârnat de pensionari

PAGINA 3 – INVESTIÞII :
ü Piaþa de capital ºi lecþiile implementãrii ei
ü AVAS gãseºte soluþii pentru vânzarea firmelor cu datorii
ü “Celule Electrice” ºi-ar putea mãri capitalul de patru ori, pânã la

44,4 milioane lei
ü “Giurgiu Nav” intenþioneazã sã-ºi majoreze capitalul cu 5,6 milioa-

ne lei

PAGINA 8 – VITRINA FIRMELOR:
ü Preþul activelor “TopTherm Ghimbav” - redus cu 20%
üGermanii de la “Kirchhoff” ar putea produce componente pentru

Ford, la Craiova
ü “Harris Stratex Networks” extinde oferta de servicii integrate pen-

tru Europa de Sud-Est prin biroul din Bucureºti
ü “RCS & RDS” plãnuieºte sã obþinã 500 milioane dolari prin lista-

rea la bursa de la Londra
ü În primele 9 luni ale acestui an, vânzãrile “UPS” în România au

crescut cu 57%

PAGINA 9 – PIEÞE DE MÃRFURI:
ü Investiþie de 400 de milioane de euro la “CET Braºov”
üCreºtere cu 8% a preþului mediu al energiei electrice
üCea mai mare termocentralã pe cãrbune din Sud-Estul Europei va

fi construitã la Galaþi
ü “Rompan”: Pâinea se va scumpi cu circa 50% pânã la finele anului
ü Aproape un sfert din zahãrul României se produce la Bod

PAGINA 10 – LUMEA FINANCIARÃ:
üCresc vânzãrile BMW
ü Profit record pentru “Gazprom”
ü “Norilsk Nickel” a finalizat preluarea “LionOre”
ü SAP realizeazã cea mai mare achiziþie din istoria sa
ü “Strabag” lanseazã o ofertã publicã iniþialã de peste un miliard de

euro

PAGINA 12 – BURSA CONSTRUCÞIILOR:
üCase de 15 milioane de euro lângã “Dealul Lempeº”
üUna din patru cereri de terenuri în centrul Capitalei este pentru

dezvoltarea unui proiect hotelier
ü Parc industrial de 20 milioane de euro în Bragadiru
üHARGHITA: Locuinþe sociale în Borsec
üGALAÞI: Servicii de proiectare pentru un Muzeu de Artã Vizualã în

municipiu
üMUREª: Sistemele de apã ºi canalizare din Deda ºi Filea vor fi re-

fãcute

Unii distribuitori de
electricitate sunt
nemulþumiþi de noua
metodologie de tarifare
l “Electrica” vrea standarde de performanþã clare,

iar „CEZ” solicitã recunoaºterea costurilor

suplimentare cu salariile

Discuþiile dintre ANRE (reglementatorul pieþei de energie) ºi distri-
buitorii de energie electricã privind cea de-a doua perioadã de re-
glementare (2008-2012) vizeazã ºi proiectul de modificare a me-
todologiei de tarifare. Noua metodologie introduce ºi o serie de
factori calitativi, care se vor regãsi în tarif.

Oficialii „Electrica” (cu filialele Muntenia Nord, Transilvania
Sud ºi Transilvania Nord) ne-au spus cã, la aceastã datã, lucruri
importante precum standardul de performanþã pentru serviciul
de distribuþie nu a fost încã validat. Reprezentanþii „Electrica”
ne-au declarat: „Schimbarea metodologiei la jumãtatea perioa-
dei de reglementare nu este perceputã ca fiind oportunã de cãtre
operatorii de distribuþie privaþi ºi de stat. Modificarea ar trebui
fãcutã dupã o cuantificare corectã a coeficienþilor care sunt
introduºi în calcularea tarifului”.

La rândul lor, oficialii “CEZ Distribuþie” (fosta “Electrica Olte-
nia”) ne-au comunicat cã baza de discuþie pentru urmãtorii cinci
ani este perioada 2005-2007. Pânã la 1 noiembrie, se depun
completãri la documentaþiile de care ANRE are nevoie pentru
stabilirea tarifului.

În baza metodologiei de tip preþuri-plafon, veniturile operatori-
lor de distribuþie au fost stabilite în anul 2004 pentru perioada
2005-2007.

Alina Toma
(continuare în pag. 9)

“Romaqua” a declanºat procesul de
fuziune
l Fuziunea vizeazã cel mai mare grup de firme cu capital exclusiv românesc de pe

piaþã

Procesul complex demarat
pentru aprobarea procedurilor
privind fuziunea S.C. Roma-
qua Holdings SA, SC Romaqua
Stânceni SRL ºi SC Romaqua
Group SA Borsec, potrivit Legii
441/2006, se va încheia în
aproximativ patru luni.

Inexistenþa legii holdingului
ºi legislaþia extrem de stufoasã
în domeniul economic nu per-
mit realizarea de garanþii ban-
care, finanþãrile pentru dez-
voltarea unei firme sunt greu
de obþinut ºi necesitã proceduri

complicate. “Ori, dezvoltarea
constituie permanent un
obiectiv strategic, susþinut de
interesul tuturor firmelor din
grupul nostru. O singurã fir-
mã, bine consolidatã, rezulta-
tã în urma fuziunii, va fi în sta-
re sã reziste oricãrei presiuni
concurenþiale ºi va servi acestei
strategii”, ne-a declarat Radu
Lãzãroiu, director general SC
“Romaqua Group” Borsec SA.

Cornelia Angelescu
(continuare în pag. 8)

LICHIDITATEA POATE AFECTA CERINÞELE DE CAPITAL PENTRU

INSTITUÞIILE FINANCIARE

Comitetul Basel avertizeazã asupra crizei
mondiale a creditãrii

Calmul relativ instaurat pe
pieþele financiare internaþio-
nale, marcat doar de creºterea
exuberantã a burselor de valori,
a trimis în plan secund criza
creditãrii.

O sursã anonimã citatã de Reu-
ters, sursã apropiatã de Comite-
tul Basel de Supervizare Banca-
rã, aratã, însã, cã percepþia in-
stituþiilor naþionale de regle-
mentare este diametral opusã.
Reprezentanþi ai acestora se vor
întâlni la Basel, în aceastã sãp-

tãmânã, pentru a discuta “criza
gravã a lichiditãþii”, care a de-
terminat bãncile centrale sã
injecteze sute de miliarde de do-
lari în sistemul bancar.

Membrii Comitetului Basel
nu împãrtãºesc optimismul
pieþelor în privinþa funcþionã-
rii pieþei creditelor: “În cercuri-
le bancare ºi de supervizare
criza este departe de sfârºit.
Aceastã crizã poate evolua în
valuri”, a mai spus sursa cita-
tã de Reuters.

O serie de reprezentanþi ai
comunitãþii bancare interna-
þionale au fãcut un apel cãtre
bãncile centrale pentru asu-
marea unui nou rol, pe lângã
cel de asigurare a lichiditãþii în
condiþii de crizã: rolul de mar-
ket maker pentru titluri co-
merciale. Sursa citatã de Reu-
ters a þinut sã precizeze cã o
astfel de opþiune este exclusã:
“Nici nu se pune problema.

Cãlin Rechea
(continuare în pag. 6)

Iatã un paradox: guvernanþii spun cã cetãþenii
nu ar fi capabili sã decidã ei înºiºi în multe pri-
vinþe, de unde rezultã nevoia de a fi tutelaþi de
o clasã de politicieni profesioniºti. În materie
de vot, spre exemplu, ni se refuzã un sistem
electoral performant, pe motivul cã noi nu am
înþelege „tehnicalitãþile” sale. Pe de altã parte
însã, ni se impune un sistem de taxare atât de
complicat încât dã dureri de cap ºi unui conta-

bil. Devine clar, aºadar, cã în esenþa sa, sistemul acesta zis „democra-
tic” e bazat pe o fraudã. Nu doar fiscalã, ci ºi moralã.
Citiþi, în pagina 2, articolul intitulat “Un caz de amnezie”, semnat de Cã-
tãlin Avramescu.

EDITORIAL

VarujanVosganian, între patronate, sindicate ºi partidele parlamentare, cautã un loc sub soare pentrubugetul guvernului PNL.


