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VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE (10.10.)

RATA LUNARÃ A INFLAÞIEI august 2007 0,86%

EVOLUTII FINANCIARE

• Pionner Europa Obligaþiuni . . . . . . . . . 35,1249 RON

• BCR Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 17,28 RON

• Fortuna Gold . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14,52 RON

• Orizont . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14,73 RON

• Tezaur . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 51,89 RON

• Stabilo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,4083 RON

• Vanguard Protector . . . . . . . . . . . . . . 23,8152 RON

• F.D.I. Investica Altius . . . . . . . . . . . . . . . . 5,02 RON

• BT Maxim . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 17,41 RON

• BT Index . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,11 RON

• FON . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 63,9447 RON

• Intercapital . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,95 RON

• Napoca . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,1006 RON

• Omninvest (9.10.) . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14,85 RON

• Active Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . 25,4263 RON

• KD Maximus (9.10.) . . . . . . . . . . . . . . . 22,1709 RON

• BCR Expert . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 120,9 RON

• FDI Star Next . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,22 RON

• FCEx (9.10.) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,01 RON

• BCR Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 23,92 RON

• Capital Plus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,14 RON

• Fortuna Classic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,49 RON

• Integro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,5967 RON

• FMT . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 47,7151 RON

• BT Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13,14 RON

• Concerto . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 118,08 RON

• FDI Bancpost Active Balanced . . . . . . 12,1176 RON

• FDI Star Focus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,22 RON

• KD Optimus (9.10.) . . . . . . . . . . . . . . . 12,4675 RON

• Simfonia 1 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 22,28 RON

• FDI Bancpost Plus . . . . . . . . . . . . . . . 11,0308 RON

CELE MAI MARI DOBÂNZI (%p.a.)
• La vedere: B. Romaneasca. . . . . . . . . . . . . . . 0,75%

• 1 lunã: ATE Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,00%

• 3 luni: B. Romaneasca . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,35%

• 6 luni: RIB . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,50%

• 9 luni: RIB, Libra Bank. . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,75%

• 12 luni: Libra Bank, RIB. . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,00%

• (la depozite în lei ale persoanelor fizice)

• Salariul mediu brut/economie (aug.): . . . . 1395 RON

• Dobânda de referinþã BNR (oct.): . . . . . . . . 6,87%/an

• Dobânda de politicã monetarã: . . . . . . . . . . . . 7%/an

BNR: CURSUL OFICIAL (09.10.2007)
• Euro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,3550 RON

• Dolar . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,3922 RON

INDICELE OFICIAL AL BVB (09.10.2007)
• BET: 10.267,21 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -1,44%

• BET-C: 7.102,85 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -0,06%

• BET-Fi: 85.085,67 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -1,44%

• ROTX: 22.460,30 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -1,57%

CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE
SCHIMB DIN BUCUREªTI (09.10.2007)
• DOLAR
• C – Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,38 RON

• V – Romania Exchange. . . . . . . . . . . . . . . 2,38 RON

• EURO
• C – Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,33 RON

• V – Romania Exchange. . . . . . . . . . . . . . . 3,35 RON

ALERT

Sectorul energiei ºi cel al in-
dustriei prelucrãtoare au mers
prost în vara aceasta, potrivit
datelor fãcute publice ieri de
Institul Naþional de Statisticã.
Astfel, producþia de energie
electrice, termicã, gaze ºi apã a
fost mai micã cu 8% în august
faþã de iulie ºi cu 2,3 puncte

procentuale faþã de august
2006. Industria prelucrãtoare
a avut o evoluþie negativã în
august, fiind mai micã cu 4%
faþã de iulie.

Crist ian Pârvan, vice-
preºedintele Asociaþiei Oame-
nilor de Afaceri din România,
considerã cã scãderea produc-

þiei de energie se datoreazã
condiþiilor atmosferice care au
determinat nefuncþionarea la
capacitatea normalã a centra-
lelor hidroelectrice. Aceasta
nu trebuie sã ne îngrijoreze,
întrucât este de naturã tempo-
rarã, mai apreciazã domnul
Pârvan.

De aceeaºi pãrere este ºi Li-
viu Voinea, preºedintele Gru-
pului Român de Economie
Aplicatã, care aminteºte de re-
ducerea numãrului de angajaþi
din termocentrale care a înceti-
nit procesul de producþie.

“O datã încheiat procesul de
privatizare vom putea observa
o creºtere a producþiei în sec-
torul energetic”, considerã
Cristian Pârvan.

Pe de altã parte, Adolf Mure-
ºan, preºedintele Federaþiei
Sindicatelor din Energie “Uni-
vers”, susþine cã hidrocentra-
lele nu aveau cum sã-ºi dimi-
nueze furnizarea de energie
electricã, pentru cã aveau un
contract ferm pe care trebuiau
sã-l onoreze. Ca urmare, pen-
tru onorarea contractelor, s-a
recurs la importuri. “Lipsa
unei strategii clare în dome-
niul energetic va duce la o ma-
jorare a preþurilor însoþitã de
o scãdere a producþiei ºi de o
dependenþã din ce în ce mai
mare de energia din afara þã-
rii”, a concluzionat Adolf
Mureºan.

Andreea Arcereanu
(continuare în pag 11)

PENTRU TITLURILE DE STAT, POATE SUPRAVIEÞUI NUMAI UNUL

Încleºtare durã între depozitarul pieþei bancare ºi
cel al pieþei de capital

Titlurile de stat nu pot fi listate, încã, la Bursa
de Valori Bucureºti, din cauza indeciziei cu pri-
vire la instituþia care va efectua operaþiunile de
compensare-decontare. Nici piaþa de capital ºi
nici cea monetarã nu vor sã renunþe la propriul
depozitar, acesta fiind motivul pentru care dis-
cuþiile dintre Ministerul de Finanþe ºi Banca
Naþionalã a României (BNR), pe de o parte ºi
“Bursa de Valori Bucureºti” ºi “Depozitarul
Central” de cealaltã parte, au intrat în impas.

“Listarea titlurilor de stat la Bursa de Valori
Bucureºti nu este posibilã deoarece BNR susþi-
ne în continuare ca finalizarea tranzacþiilor sã
se facã prin sistemul propriu, Saphyr”, a decla-
rat Gabriela Anghelache, preºedintele Comisiei
Naþionale a Valorilor Mobiliare, reluatã de Rom-
pres. Potrivit acesteia, titlurile de stat sunt
încadrate în categoria instrumentelor financia-
re conform Directivei Uniunii Europene, iar fi-
nalizarea tranzacþiilor (compensare-decontare)
trebuie fãcutã prin “Depozitarul Central”.

Titlurile de stat nu pot fi tranzacþionate pe
douã pieþe diferite, cu doi depozitari diferiþi.
Pânã acum, BNR a fost singurul depozitar al tit-
lurilor de stat. Astfel, nu este greu de înþeles, de
fapt, pe ce se ceartã cele douã pãrþi. Reprezen-
tanþii brokerilor susþin cã în tranzacþionarea
titlurilor de stat este vorba de comisioane mul-
te, la care bãncile nu vor renunþa aºa de uºor.

Adriana Tãnãsoiu, director general al “Depo-

zitarului Central”, este de pãre-
re cã titlurile de stat ar trebui
sã se regãseascã în oferta Bur-
sei de Valori. “Existã douã va-
riante pentru soluþionarea pro-
blemei finalizarii tranzacþiilor
cu titluri de stat”, ne-a spus
doamna Tãnãsoiu.

Prima variantã constã în de-
semnarea unui depozitar în
aceste tranzacþii (ales dintre si-
stemul “Saphyr” ºi “Depozita-
rul Central”) cu care Bursa sã
aibã o conexiune. Cel care are
deja aceastã legãturã cu piaþa
de capital este “Depozitarul
Central”. În cazul în care, însã,
va fi preferat sistemul BNR, ar

urma sã-i fie implementatã o conexiune cu
BVB.

A doua variantã prezentatã de doamna Tãnã-
soiu o reprezintã crearea unei legãturi între cei
doi depozitari care sã funcþioneze asemãnãtor
interconectãrii “Depozitarului Central” cu un
depozitar strãin. Astfel, fiecare dintre cele douã
sisteme de decontare va funcþiona pentru piaþa
proprie, respectiv piaþa de capital sau piaþa in-
terbancarã, aceastã variantã permiþând tran-
zacþionarea simultanã pe cele douã pieþe. ªi
aceastã variantã, pe care directorul Depozita-
rului Central o considerã mai plauzibilã, pre-
supune desemnarea depozitarului principal în
tranzacþiile cu titluri de stat, la care celãlalt de-
pozitar îºi va deschide un cont.

Doamna Tãnãsoiu ºi-a exprimat încrederea
cã o soluþie agreatã de toate pãrþile implicate va
fi gãsitã cât de curând. “Listarea titlurilor de
stat la Bursã este doritã de toatã lumea”, a mai
menþionat Adriana Tãnãsoiu.

Stere Farmache, directorul general al Bursei
de Valori Bucureºti ne-a declarat cã, din câte
cunoaºte, existã soluþii pentru a îmbina cele
douã instituþii de compensare-decontare ºi cã
nu existã motive temeinice pentru pãrãsirea
ideii listãrii titlurilor de stat.

Adina Ardeleanu

Scad afacerile din
industria prelucrãtoare
ºi energie

DOSARUL BÃNCII DE INVESTIÞII ªI
DEZVOLTARE (BID)

Vîntu gãsit vinovat, faptele
prescrise

Sorin Ovidiu Vîntu, omul de afaceri aflat în centrul scandalu-
rilor FNI ºi BID, a fost gãsit vinovat (ha!, în sfârºit!) pentru fals, în
cazul Bãncii de Investiþii ºi Dezvoltare, Dosar în care fusese con-
damnat la 2 ani de închisoare, sentinþã la care a obiectat, iar
obiecþiile ajungând în Curtea Constituþionalã, au fost respinse.

S-ar zice cã, acum, Vîntu, cel din jurul cãruia au fost colectaþi
numeroºi “clienþi” pentru pârnaie, va intra ºi el “la rãcoare”.

Greºit.
În realitate, procesul este doar “de palmares”, pentru cã s-a tã-

rãgãnat într-atât, încât faptele lui Vîntu sunt prescrise, încã din
februarie.

ªi de fapt, noi înºine avem dubii cã sentinþa – aºa formalã ºi
fãrã consecinþe cum este – ar fi corectã.

Ziarul “BURSA” a arãtat, la timpul potrivit, cã, dacã Vântu ar fi
vinovat de ceva, atunci, totuºi, vina cã ar fi declarat în fals cã el
este proprietarul banilor cu care a fost întemeiatã Banca de Inve-
stiþii ºi Dezvoltare este ultima din listã.

ªi mai este ºi discutabilã.
Pentru cã, de fapt, banii erau ai lui, iar nu ai lui Viorel Popa

care îi era angajat ºi apropiat.
Reproducem, în pagina 2, ºtirea Rompres care face cunoscutã

decizia Curþii Constituþionale. O ºtire care, dacã procurorii ar fi
fost ceva mai harnici, sã zicem, cu un an, atunci ar fi zguduit lu-
mea afacerilor.

Aºa, nu-i decât frecþie…

MAKE

Pânã în 2010, “Petrom Gas” vrea
sã îºi dubleze vânzãrile de gaze

Þinta OMV pentru anul
2010 este sã creascã vânzãrile
de gaze ale “Petrom Gas” la 8
miliarde mc/an, faþã de circa 5
miliarde mc/an din prezent.
Werner Auli, membru al comi-
tetului executiv al OMV, a de-
clarat ieri, într-o conferinþã de
presã la Viena, cã aceastã
creºtere este vizatã atât pentru
România, cât ºi pentru þãrile
vecine precum Bulgaria,
Ungaria ºi Serbia.

Domnia sa a explicat: “Prog-
noza de consum în România
este în creºtere, iar Petrom va
construi ºi o centralã electricã
pe gaze. Acum, singura posibi-
litate de creºtere a vânzãrilor
este sã aducem o cantitate su-
plimentarã din Rusia”.

Oficialul OMV a subliniat cã
“Petrom“ ar putea negocia di-
rect cu “Gazprom” un import
direct de gaze în România pen-
tru consumul casnic ºi pentru
viitoarea capacitate de pro-

ducþie a energiei electrice.
Wermer Auli a precizat: “Pe
termen lung, existã proiectul
Nabucco, ce va aduce gaz din
Zona Caspicã, existã posibili-
tatea aducerii de gaz natural
lichefiat în zona Mãrii Negre,
dar ºi proiectul Transgaz de in-
terconexiune cu þãrile vecine.”

În prezent, comercializarea
gazelor din România spre þãri-
le vecine este limitatã de ine-
xistenþa acestor interconexiu-
ni, proiectate demult de
“Transgaz”. Domnul Auli ºi-a
exprimat încrederea cã odatã
cu avansarea proiectului Na-
bucco, “Transgaz” va urgenta
execuþia liniilor de interconex-
iune.

La nivelul grupului OMV,
creºterea programatã a vânzã-
rilor de gaze este la 20 miliarde
mc în 2010.

Alina Toma,
corespondenþã din Viena

EFECTELE CRIZEI CREDITELOR:

FMI îºi modificã în scãdere estimãrile pentru
creºterea economiei mondiale în 2008

Fondul Monetar Internaþional (FMI) îºi va mo-
difica în scãdere estimãrile privind creºterea
economiei globale în 2008, în raportul care va fi
dat publicitãþii sãptãmâna viitoare, declarã o
sursã apropiatã instituþiei, citatã de agenþiile
de presã strãine. Potrivit acesteia, raportul va
arãta cã economia mondialã va avea o expan-
siune de 4,8% anul viitor, faþã de 5,2%, cât esti-
ma FMI în raportul din luna iulie. Schimbarea
previziunilor are la bazã, conform sursei amin-
tite, turbulenþele generate de criza creditelor,
care au agitat pieþele financiare ºi monetare din
întreaga lume.

Pentru economia zonei euro, FMI anticipeazã
o creºtere de 2,1%, comparativ cu 2,5%, cât
estima în luna iulie. Pentru SUA, cea mai mare
economie mondialã, dar ºi cea mai afectatã de
recenta crizã a împrumuturilor ipotecare cu

risc crescut, revizuirea este mai severã. Fondul
aºteaptã o creºtere economicã de numai 1,9%
în 2008, faþã de 2,8% anterior.

În cazul Germaniei, cea mai importantã eco-
nomie a Europei, Fondul anticipeazã o creºtere
de 2% în 2008, în raportul precedent lansând o
estimare de 2,4%. La fel, Franþa va avea tot o
creºtere de 2%, nu de 2,3%, cum estima institu-
þia anterior.

Pentru China, perspectivele de creºtere au
fost reduse la 10%, de la 10,5% în raportul din
aceastã varã.

Reprezentanþii FMI au atras atenþia, luna tre-
cutã, cã expansiunea economiei mondiale, înde-
osebi cea a Statelor Unite, va fi afectatã, anul vii-
tor, de criza de pe piaþa creditelor.

Alina Vasiescu

Acþionarii “ABN Amro” aprobã oferta
consorþiului condus de RBS

Consorþiul format din gru-
pul bancar britanic “Royal
Bank of Scotland Group” Plc
(RBS), “Banco Santander“ SA
din Spania ºi “Fortis” NV din
Belgia a obþinut, la începutul
acestei sãptãmâni, acordul a
circa 86% din acþionarii bãncii
olandeze “ABN Amro” NV, pen-
tru preluarea acesteia. Con-
sorþiul a înaintat o ofertã de
71,9 miliarde de euro, iar dacã
tranzacþia va fi realizatã, ea va
fi cea mai mare din istoria in-
dustriei bancare.

Pânã la data de 12 octom-
brie, consorþiul va anunþa
dacã oferta sa este necondiþio-

natã. În cazul în care acest lu-
cru se va întâmpla, consorþiul
va avea la dispoziþie cinci zile
lucrãtoare pentru plata preþu-
lui oferit.

Amintim cã, la finele sãp-
tãmânii trecute, banca brita-
nicã “Barclays” s-a retras din
cursa pentru preluarea ABN,
dat fiind cã oferta sa de 63,2
miliarde de euro nu a benefi-
ciat de sprijinul acþionarilor
bãncii olandeze.

RBS, “Fortis” ºi “Santander”
intenþioneazã sã dezmembreze
ABN ºi sã elimine 19.000 de lo-
curi de muncã. RBS va plãti 16
miliarde de euro pentru opera-

þiunile din Asia ºi cele de in-
vestiþii bancare ale ABN. “San-
tander”, cea mai mare bancã
spaniolã, va prelua diviziile
ABN din Brazilia ºi Italia, eva-
luate la 19,9 miliarde de euro.
“Fortis”, cel mai mare furnizor
de servicii financiare din Bel-
gia, va plãti 24 miliarde de
euro pentru divizia de servicii
bancare din Olanda, activitãþi-
le de administrare a activelor
ºi private banking ale ABN,
urmând sã dea naºtere unui li-
der pe piaþa bancarã din Bene-
lux.

A.V.

Semnale de avertizare sunã în societatea româ-
neascã mai ceva ca „Sirena lui Roaitã”, nu de
ieri de azi, ci încã din februarie 1990! Cu ce
efect? Niciunul sau, mai precis, niciunul care sã
arate cã responsabilii guvernãrii ar fi interesaþi
de aducerea „democraþiei” în parametri de nor-
malitate. Dimpotrivã!! Fiecare guvernare s-a
strãduit, din rãsputeri, sã-i rupã cîte-un picior:
ori sã lege la gard libertatea presei; ori sã facã

muzeu din Parlament, ori sã transforme funcþia prezidenþialã în alfa ºi
omega guvernãrii, ori sã „radã” vocile rebele ale societãþii civile, atîtea
cîte mai existã, ori toate astea la un loc, ori din fiecare cîte ceva.
Citiþi, în pagina 2, articolul intitulat “Victoria inerþiei”, semnat de Cornel
Codiþã.

EDITORIAL

Werner Auli a declarat, pentru Ziarul BURSA, cã OMV-Petrom prospec-
teazã posibilitatea înfiinþãrii de noi depozite pentru stocarea gazelor.
Domnia sa ne-a spus cã pentru consumul intern pot fi amenajate depozi-
te în zãcãmintele epuizate de “Petrom”. În plus, “Petrom” exploreazã
posibilitatea amenajãrii unui depozit imens care sã deserveascã proiec-
tul Nabucco (mare parte din gazoduct este pe teritoriul României).
Werner Auli susþine cã viitoarea capacitate de depozitare va fi dimensio-
natã în viitor, dupã demararea construcþiei conductei.

OPINII
Cazul ºpãgii pentru ministrul Remeº, dincolo
de realitatea faptului în sine - greu de demon-
strat deocamdatã de presa inundatã de surse,
tinde sã compromitã atât demnitatea de mini-
stru, cât ºi “instituþia ºpãgii”. Simpla alãturare
a caltaboºilor ºi a pãlincii cu modelul de lux de
la Audi ºi cu mii de euro este mult mai intere-
santã decât orice articol despre o presupusã
ºpagã care sã le conþinã pe toate la un loc.

Citiþi, în pagina 2, articolul intitulat “ªanþuri inundate cu pãlincã”, sem-
nat de Daniel Bojin.


