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VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE (11.10.)

RATA LUNARÃ A INFLAÞIEI sept. 2007 1,08%

EVOLUTII FINANCIARE

• Pionner Europa Obligaþiuni . . . . . . . . . 35,0710 RON

• BCR Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 17,31 RON

• Fortuna Gold . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14,53 RON

• Orizont . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14,74 RON

• Tezaur . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 51,9 RON

• Stabilo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,4095 RON

• Vanguard Protector . . . . . . . . . . . . . . 23,8198 RON

• F.D.I. Investica Altius . . . . . . . . . . . . . . . . 5,05 RON

• BT Maxim . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 17,65 RON

• BT Index . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,24 RON

• FON . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 64,5408 RON

• Intercapital . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,03 RON

• Napoca . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,1184 RON

• Omninvest . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15,11 RON

• Active Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . 25,8059 RON

• KD Maximus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 22,5594 RON

• BCR Expert . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 122,31 RON

• FDI Star Next . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,31 RON

• FCEx . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,08 RON

• BCR Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 24,12 RON

• Capital Plus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,19 RON

• Fortuna Classic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,62 RON

• Integro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,6442 RON

• FMT . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 48,2579 RON

• BT Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13,18 RON

• Concerto . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 118,68 RON

• FDI Bancpost Active Balanced . . . . . . 12,2267 RON

• FDI Star Focus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,28 RON

• KD Optimus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12,6074 RON

• Simfonia 1 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 22,28 RON

• FDI Bancpost Plus . . . . . . . . . . . . . . . 11,0326 RON

CELE MAI MARI DOBÂNZI (%p.a.)
• La vedere: B. Romaneasca. . . . . . . . . . . . . . . 0,75%

• 1 lunã: ATE Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,00%

• 3 luni: B. Romaneasca . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,35%

• 6 luni: RIB . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,50%

• 9 luni: RIB, Libra Bank. . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,75%

• 12 luni: Libra Bank, RIB. . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,00%

• (la depozite în lei ale persoanelor fizice)

• Salariul mediu brut/economie (aug.): . . . . 1395 RON

• Dobânda de referinþã BNR (oct.): . . . . . . . . 6,87%/an

• Dobânda de politicã monetarã: . . . . . . . . . . . . 7%/an

BNR: CURSUL OFICIAL (10.10.2007)
• Euro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,3185 RON

• Dolar . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,3463 RON

INDICELE OFICIAL AL BVB (10.10.2007)
• BET: 10.272,18 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,05%

• BET-C: 7.208,96 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,49%

• BET-Fi: 83.745,22 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -1,58%

• ROTX: 22.475,30 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,07%

CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE
SCHIMB DIN BUCUREªTI (10.10.2007)
• Dolar
• C – Maan. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,35 RON

• V – Romania Exchange. . . . . . . . . . . . . . . 2,35 RON

• EURO
• C – Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,30 RON

• V – Romania Exchange. . . . . . . . . . . . . . . 3,30 RON

ALERT

Rata inflaþiei pe luna sep-
tembrie, comunicatã ieri de
Institutul Naþional de Statisti-
cã, face ca obiectivul Bãncii
Naþionale pentru inflaþie de
3,8% în anul acesta sã fie im-
posibil de atins, susþin ana-
liºtii financiari. Astfel, inflaþia
în septembrie a fost de 1,08%,
ceea ce a determinat o majora-
re a ratei anuale a inflaþiei la
6,03%.

Nivelul înalt al inflaþiei din

septembrie pune serios în pe-
ricol ºi þinta Bãncii Naþionale
pentru 2008, apreciazã Florin
Câþu, economist ºef al ING.
“S-ar putea ca pentru 2007
aceasta sã nu fie nici mãcar la
limita superioarã a bandei”.

Domnia sa susþine cã BNR
ºi-ar putea atinge totuºi obiec-
tivele prin metode mai puþin
convenþionale, cum ar fi sã ne-
gocieze cu Ministerul Econo-
miei ºi Finanþelor evoluþia pre-

þurilor pentru produsele admi-
nistrate sau poate sã acþioneze
prin intermediul cursului de
schimb.

“BNR pierde lupta cu inflaþia
pe care o þinteºte”, spune ºi
Bogdan Baltazar, consultant
financiar. Domnia sa estimea-
zã o ratã anualã a inflaþiei pen-
tru anul în curs între 5,5% ºi
6%, bazatã în special pe majo-
rãrile de preþ pentru produsele
alimentare, gaze (s-a anunþat

o creºtere cu 4%) ºi creºterea
în lanþ care nu mai poate fi evi-
tatã.

De aceeaºi pãrere este ºi Ro-
zalia Pal, economist ºef al
UniCredit Þiriac Bank, care
estimeazã o ratã a inflaþiei
pentru anul în curs de 5,5%.
Domnia sa preconizeazã o
creºtere a inflaþiei ºi pentru
luna octombrie, urmând ca în
ultimele douã luni ale anului
aceasta sã se mai tempereze.
Rozalia Pal se aºtepta la
creºterea inflaþiei, ca urmare a
deprecierii leului care a afectat
tarifele pentru telecomunica-
þii, dar ºi majorãrii preþurilor
volatile.

La rândul sãu, Ionuþ Dumi-
tru, economist ºef al Raiffeisen
Bank, prevede un vârf al infla-
þiei în luna octombrie, cu 6,5%
mai mare faþã de perioada si-
milarã a anului 2006. Cãtre
sfârºitul anului inflaþia va in-
tra pe un ritm descendent,
fiind influenþatã ºi de nivelul
mare din ultimele douã luni
ale anului trecut, subliniazã
domnul Dumitru.

Mai optimist, Dragoº Cabat,
vicepreºedintele Asociaþiei
Analiºtilor Financiari din
România, prevede o ratã a in-
flaþiei între 4,8% ºi 5,2%.

Andreea Arcereanu
(continuare în pag. 2)

VERDICTUL DE LA BRUXELLES:

Avem o lunã sã facem curat în ograda
proprie
l Comisia Europeanã ne va aplica clauza de salvgardare pe agriculturã, dacã Executivul nu va rezolva

problemele de la APIA. l România necesitã subvenþii pentru 1.200.000 de fermieri. Nemþii ºi francezii

vor sã fim sancþionaþi.

Comisia Europeanã a trimis,
ieri, un ultimatum României
prin care ne atrage atenþia cã
putem deveni subiectul aplicã-
rii clauzei de salvgardare pe
agriculturã, dacã nu vom re-
zolva în regim de urgenþã mo-
dul de gestiune a fondurilor
europene destinate sprijinirii
sectorului agricol.

Colegiul Comisarilor a acor-
dat Guvernului “un vot de
încredere” de doar 30 de zile
pentru a remedia problemele

semnalate de auditul CE la
Agenþia de Plãþi ºi Intervenþii
în Agriculturã (APIA), dar ºi
pentru a evita un prejudiciu de
110 milioane de euro, fonduri
destinate subvenþiilor agrico-
le. Comisarul european Fi-
scher Boel intenþioneazã sã
propunã reþinerea a 25% din
ajutorul acordat României
dacã modulele informatice
aplicate de APIA nu se dove-
desc eficiente în perioada ime-
diat urmãtoare, dar ºi în situa-

þia în care se vor efectua plãþi
cãtre fermieri înainte de finali-
zarea controalelor administra-
tive.

În urma ultimului control
efectuat în luna septembrie,
inspectorii CE au depistat o
serie de disfuncþionalitãþi la
operaþiunea de identificare a
parcelelor ºi la funcþionarea
sistemului de control al alocã-
rii fondurilor agricole, opera-
þiuni regãsite în “fiºele de post”
ale Agenþiei pentru Plãþi ºi

Intervenþii în Agriculturã
(APIA). Potrivit conducerii
APIA, existã un plan de solu-
þionare a neregulilor semnala-
te de auditul CE, care ar urma
sã remedieze toate problemele
pânã la data de 30 noiembrie.
ªeful Executivului, Cãlin Po-
pescu Tãriceanu a declarat:
“Am avut o discuþie cu Marian-
ne Fischer Boel, cãreia i-am
dat asigurãri cã din punct de
vedere al implicãrii, voinþei ºi
determinãrii, eu, personal, voi
veghea ca aceastã operaþiune
sã se desfãºoare în bune
condiþii”.

În caz contrar, þara noastrã
nu va beneficia de un sfert din
fondurile europene, destinate
subvenþionãrii sectorului agri-
col, pierderea fiind acoperitã
cu fonduri de la bugetul de
stat.

Posibila activare a clauzei de
salvgardare pe agriculturã va
aduce þãrii noastre o reducere
cu 25% a fondurilor destinate
plãþilor directe pe hectar, în
condiþiile în care, anul acesta
APIA trebuia sã deruleze circa
440 de milioane de euro.

Cãtãlin Deacu
(continuare în pag. 2)

Statistica spulberã þinta
de inflaþie a BNR

Exportatorii considerã Guvernul
vinovat de adâncirea deficitul
comercial

Deficitul comercial în creºtere este rezultatul incapacitãþii
Guvernului de a sprijini exportatorii, susþin reprezentanþii Aso-
ciaþiei Naþionale a Exportatorilor ºi Importatorilor din România
(ANEIR).

În primele opt luni al anului curent, deficitul comercial a cre-
scut la 43.954,1 milioane lei (13.351,7 milioane euro), cu 14.267
milioane de lei mai mult decât în perioada similarã anului 2006.

Mihai Ionescu, preºedintele ANEIR, a cerut Guvernului o poli-
ticã proactivã pentru stimularea exporturilor din þara noastrã.
Mai concret, Ministerul Finanþelor trebuia sã aloce mai multe
fonduri pentru creºterea competitivitãþii produselor agroalimen-
tare, precum ºi a produselor industriale.

“Obtuzitatea Guvernului a determinat o consumare totalã a
fondurilor pentru produsele industriale ºi alimentare ºi a fondu-
rilor destinate IMM-urilor pentru export, în luna martie a acestui
an”, susþine Mihai Ionescu. Domnia sa mai acuzã ºi lipsa impozi-
tãrii capitalurilor speculative ºi, în acelaºi timp, introducerea
contrar normelor Comunitãþii Europene, a TVA pentru bunurile
destinate exporturilor.

Estimarea ANEIR pentru deficitul balanþei comerciale pe 2007
este de 20 miliarde de euro. Mihai Ionescu susþine cã exporturile
vor scãdea din ce în ce mai mult ºi datoritã creºterii costurilor in-
terne necesare finanþãrii. Domnia sa a amintit presiunile sindi-
cale ce vor determina majorãri salariale ºi, implicit, creºterea co-
sturilor cu forþa de muncã. Astfel, competitivitatea exporturilor
va scãdea ºi mai mult.

Preºedintele ANEIR acuzã ºi începutul unei noi aprecieri a mo-
nedei naþionale care a început de câteva zile ºi crede cã va conti-
nua în 2008. Investiþiile din sectorul automobilistic destinate ex-
portului ca urmare a intrãrii pe piaþa din þara noastrã a firmei
Ford vor aduce un plus în balanþa comercialã de peste o jumãta-
te de miliard în perioada 2009 – 2010, estimeazã Mihai Ionescu.

Ionuþ Dumitru, economist ºef al Raiffeisen Bank, preconizeazã
un deficit comercial la peste 15% din Produsul Intern Brut.

Florin Câþu, economist ºef ING, este la fel de pesimist cu privi-
re la evoluþia exporturilor din þara noastrã ºi subliniazã cã, în
lipsa unor politici fiscale sau monetare restrictive, singura spe-
ranþã este deprecierea monedei naþionale.

Dragoº Cabat, vicepreºedintele Asociaþiei Analiºtilor Fi-
nanciari din România, mizeazã la rândul sãu pe o creºtere a
cursului de schimb care va duce la scumpirea importurilor.
“Exporturile nu au cum sã creascã deoarece nu avem ce sã
exportãm iar cererea externã pentru produse româneºti este
micã. Sã sperãm cã vor scãdea importurile”, a mai spus dom-
nul Cabat.

Rozalia Pal, economist ºef UniCredit Þiriac Bank, estimeazã un
deficit comercial pentru 2007 de 12,8% din Produsul Intern Brut.

Andreea Arcereanu

ANDRIES PIEBALGS:

“Înfiinþarea unei
companii-monstru în domeniul
energetic nu este o soluþie viabilã”

Comisarul european pentru
energie, Andries Piebalgs, a þi-
nut, marþi searã, un discurs în
cadrul OMV Media Summit la
Viena. Întrebat de ziariºtii
români ce pãrere are despre
proiectul Guvernului de a face
o companie energeticã naþio-
nalã, domnia sa a rãspuns cã
nu ºtie nimic despre acest lu-
cru.

Andries Piebalgs a declarat:
“Mã surprinde acest proiect în
condiþiile în care autoritãþile
din România au încurajat
întotdeauna concurenþa pe
piaþa de energie. Nu cred cã
înfiinþarea unei companii-
monstru în domeniul energetic
este o soluþie viabilã ºi eficientã
în condiþiile actuale ale pieþei
europene. Comisia Europeanã
a adoptat, recent, mãsuri pen-
tru intensificarea concurenþei
pe piaþã, prin separarea activi-
tãþilor în cadrul marilor grupu-
ri energetice”. Domnia sa a
adãugat cã oficialii europeni au
convingerea cã noile reglemen-
tãri vor garanta un acces egal
la reþelele de transport ºi distri-
buþie a tuturor operatorilor eu-
ropeni. Noul pachet de regle-

mentãri energetice are menirea
sã aducã beneficii tuturor con-
sumatorilor ºi sã îmbunãtãþea-
scã serviciile din domeniul utili-
tãþilor prin intensificarea con-
curenþei.

Prim-ministrul Cãlin Popes-
cu Tãriceanu a anunþat, în
urmã cu o lunã, cu ocazia
aprobãrii de cãtre Guvern a
strategiei energetice pânã în
anul 2020, cã autoritãþile in-
tenþioneazã sã creeze un grup
energetic naþional, care sã
ajungã jucãtor regional. Noua
companie-mamut ar urma sã
cuprindã cele trei distribuþii de
energie rãmase în proprietatea
statului, douã complexuri
energetice Nuclearelectrica,
Hidroelectrica ºi active din
Termoelectrica.

Sindicatele ºi-au exprimat
bucuria pentru adoptarea
unei asemenea decizii, iar in-
vestitorii strãini au criticat
proiectul în condiþiile în care
sistemul energetic naþional
are nevoie de investiþii de 30
miliarde de euro pânã în 2020.

Alina Toma,
corespondenþã din Viena

Singura variantã în care eventualul referen-
dum prezidenþial ar rãmâne fãrã obiect este
adoptarea legii scrutinului uninominal. Acea-
sta presupune fie asumarea rãspunderii guver-
nului, fie trecerea legii prin ordonanþã de ur-
genþã. Ultima formulã, cea a ordonanþei de ur-
genþã, este mai slabã din punct de vedere legi-
slativ, dar mai puþin riscantã pentru guvern.
Cãci asumarea rãspunderii permite depunerea
unei noi moþiuni de cenzurã.

Citiþi, în pagina 2, articolul intitulat “Consens formal”, semnat de Cristian
Pîrvulescu.

EDITORIAL

Tãriceanu: Comentariile CE privind înfiinþarea companiei energetice,
fãrã fundament
Premierul Tãriceanu i-a cerut comisarului european pentru energie, care
a recomandat României sã renunþe la ideea înfiinþãrii unei companii
energetice naþionale, sã cearã informaþii direct de la Guvern ºi a apreciat
declaraþiile acestuia ca fiind “lipsite de orice fundament”. “O sã îi fac ºi
o scrisoare acestui domn comisar ºi am sã-l rog sã aibã bunãvoinþa, îna-
inte de a se pronunþa în public, sã se informeze de la sursã. Guvernul îi
stã la dispoziþie, dacã are anumite preocupãri în aceastã privinþã. Co-
mentariile mi se par, oricum, lipsite de orice fundament”, a replicat
premierul.
“Nu accept sã mi se dea lecþii, vã spun foarte clar, indiferent de cine,
chiar ºi de la Bruxelles. În primul rând sã se uite la ei acolo ºi apoi sã facã
analize ºi sã dea sfaturi”, a adãugat Tãriceanu.

STUDIUL COLDWEL BANKER:

Bucureºtiul - centrul clasamentului,
între 51 de oraºe din lume, privind
preþurile imobilelor

Bucureºtiul se aflã la mijlocul clasamentului, între cele 51 de
oraºe din întreaga lume cuprinse în studiul anual întocmit de
“Coldwell Banker Real Estate” LLC, privind Indicele Comparativ
al Preþurilor Locuinþelor. Astfel, capitala þãrii noastre se aflã pe
locul 26 în ceea ce priveºte preþurile imobilelor, potrivit “Coldwell
Banker”.

Reºedinþele luate în calcul de studiul american au corespon-
dentul pe piaþa autohtonã a unor locuinþe adresate persoanelor
cu venituri medii ºi mari. Analizând ofertele de pe piaþa localã,
acest tip de reºedinþã se regãseºte cu precãdere în zona cen-
tral-nordicã a Capitalei. În cazul provinciei, acest tip de oferte se
aplicã doar pentru vilele din marile oraºe ale þãrii. Astfel, o vilã cu
suprafaþa mai mare de 200 mp costã, în Bucureºti, 880.000 de
dolari, în timp ce un apartament din Capitalã destinat clasei
amintite este comercializat la preþul de 640.000 de dolari. O vilã
similarã cu cea prezentatã mai sus, din Cluj-Napoca, este
vândutã la 620.000 de dolari. Dacã preþul unui imobil asemãnã-
tor din Constanþa, Iaºi ori Timiºoara oscileazã între 500.000 ºi
600.000 de dolari, în Craiova o astfel de vilã costã puþin peste
300.000 de lei, apreciazã “Coldwell Banker”.

„Bucureºtiul este de departe oraºul cu preþurile cele mai ridi-
cate, motivaþia principalã fiind concentrarea mare de investitori
ce dezvoltã proiecte noi în capitalã, precum ºi cererea din ce în ce
mai mare pentru acest tip de suprafeþe”, susþine Anda Marian,
din cadrul comapaniei.

În celelalte oraºe mari din þarã care beneficiazã de asemenea
dezvoltãri rezidenþiale, preþurile pentru astfel de suprafeþe au
crescut, însã ritmul este mult mai lent decât în Bucureºti.

Studiul întocmit de “Coldwell Banker Real Estate” privind
Indicele Comparativ al Preþurilor Locuinþelor din 29 de þãri din
America de Nord ºi de Sud, Australia, Asia ºi Europa aratã cã
cele mai scumpe pieþe sunt Dublin-Irlanda (2.13 milioane do-
lari), Milano-Italia (1.91 milioane dolari), Roma-Italia (1.79 mi-
lioane dolari) ºi Paris-Franþa (1.67 milioane dolari).

Totodatã, cea mai accesibilã piaþã dintre cele studiate este Bo-
gota-Columbia (140.100 dolari). Alte câteva pieþe se situeazã ºi
ele sub media de 200.000 de dolari, printre care Sharm El She-
ikh-Egipt (144.896 dolari), Charlottetown-Canada (157.630 do-
lari) ºi Granada-Nicaragua (158.375 dolari). Varºovia-Polonia
(417.760 dolari) este piaþa internaþionalã care se apropie cel mai
mult de media de 422.343 de dolari din SUA.

Emilia Olescu


