C pagl sus ziar_bursa M pagl sus ziar_bursa

Y pagl sus ziar_bursa

P’

% Jnan “ no0zos

sloigi 0z4d

Criza de pe piata
creditelor incetineste
cresterea economica

Cererea externa pentru active din tara noastra se va reduce
semnificativ ca urmare a extinderii la nivel mondial a crizei de pe
piata creditelor, arata raportul “World Economic Outlook” al
Fondului Monetar International. Astfel, cresterea produsului in-
tern brut din tara noastra se va diminua de la 6,3% in 2007, la
6% in 2008, in timp ce pentru intreaga regiune cresterea econo-
mica se va tempera de la 6%, la 5,7%.

Criza de pe piata creditelor ipotecare se extinde la nivel global
producand reduceri masive ale preturilor locuintelor pentru ta-
rile din Europa, in special in Marea Britanie. In tarile cu econo-
mii emergente, efectul va fi cresterea primelor de risc siin acelasi
timp scumpirea creditelor.

Analistul financiar Calin Rechea este de parere ca astfel cere-
rea pentru locuinte din tara noastra se va reduce semnificativ. Si
Dragos Cabat, vicepresedintele Asociatiei Analistilor Financiari
din Romania, este de parere ca "va scadea si din optimismul pro-
ducatorilor de imobiliare din tara noastra”.

Fondul Monetar International prevede si o reducere a investi-
tiilor straine directe din tara noastra. Calin Rechea si Dragos Ca-
bat sunt de pérere ca numai speculatorii sunt cei care se vor
teme de majorarea riscului pentru Romania.

Scaderea cererii pentru activele din tara noastra va determina
o depreciere a monedei nationale si, implicit, scumpirea impor-
turilor si revigorarea exporturilor, sunt de parere analistii finan-
ciari.

Fondul Monetar International prognozeaza o reducere a defici-
tului de cont curent de la 13,8% din PIB in 2007 la 13,2% in
2008. Analiza FMI ia in calcul o scadere a economiei romanesti,
iar o imbunatatire in deficitul de cont curent nu este benefica,
intrucat finantarea prin investitii se va reduce, crescand datorii-
le externe ale tarii, au sustinut analistii financiari.

Fondul Monetar International ne avertizeaza ca, in conditiile
unui curs flotant, cu 0 moneda nationala extrem de vulnerabila
la miscarile de pe pietele financiare internationale, solutia pen-
tru temperarea presiunilor inflationiste este marirea ratelor de
dobanda. Astfel, se pare ca Banca Centrala va fi nevoita sa majo-
reze rata dobanzii de politica monetara. Dragos Cabat se astepta
ca BNR sa actioneze in acest sens inca de luna trecuta cand rata
inflatiei a fost peste limita superioara tintei.

Florin Citu, director al ING, crede ca BNR trebuie s actioneze
prin dobanzi, ca principal instrument de politicd monetara pen-
tru atenuarea dezechilibrelor din economie. Domnia sa conside-
ré ca se vor astepta urmatoarele date despre nivelul inflatiei ina-
intea cresterii dobanzilor.

Este al treilea raport despre economia globala dat de Fondul
Monetar International. Conform primului publicat in luna apri-
lie, deficitul de cont curent al economiei romanesti pentru 2007
avea nivelul de 10,3% din PIB. Pe seama modificarilor din econo-
miesia elor aparute, FMI a prognozele pen-
tru a treia oara anul acesta.

Andreea Arcereanu

EDITORIAL

Scenariile care ar putea duce, in cele din urma,
planificat sau din eroare, la o confruntare ar-
maté implicind, ca posibili actori Iranul, State-
le Unite, Israelul, Rusia, poate si alte state,
sunt atit de diverse, incit nici mécar nu trebuie
4 faca cineva vreun efort de imaginatie. Noi
insé trebuie s& facem unul, acela de-a ne inchi-
pui, fie si pentru o fractiune de secund, care
ar fi inele u
pentru o tara ca Romé
in pagina 2, articolul intitulat “Un alt réizboi mondial”, semnat de
Cornel Codit.
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ocul ramas liber

in Consiliul Bur-

sei, dupa demisia

de la inceputul lu-

nii august a lui

Cristian Sima, urmeaza sa fie

ocupat astaz, cand a fost

programata AGA la Bursa de

Valori Bucuresti (BVB) pen-

tru alegerea celui care ar tre-

bui sa-i completeze echipa de
la conducere.

Pana la scadenta termenu-

lui de depunere a candidatu-

rilor, se 4 trei can-

\ 4
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Mircea Botta

Constanti

Lupu

didati — Marius Plugaru (di-
rector general al Fortius Fi-
nance Bucuresti), Vasile
Epure (presedinte al Estin-
vest Focsani) si Gheorghe
Plesu (presedinte al TGH —
Investment Iasi), dar isi de-
clarasera intentia sa candi-
deze si alti doi: Mircea Botta
(actionar majoritar al Romca-
pital Timisoara) si Constan-
tin Lupu (presedinte al Max-
well Rand Securities Interna-
tional Bucuresti).

Intre timp, cei doi din urma
si-au completat dosarele ne-

Marius Plugaru, directorul
general al “Fortius Finance”,
spune ca pentru functia de
membru in Consiliul de Admi-
nistratie al Bursei il recoman-
da verticalitatea sa si faptul ca
nu face parte din niciun grup
de interese.

Domnia sa considera ca ac-
tuala strategie a BVB trebuie
continuata, propunerile sale
vizand o promovare agresiva a
bursei bucurestene si perfec-
tionarea din punct de vedere
tehnic.

i

irea marketingu-

cesare for tilor si pro-
babil ca vor fi admisi pe liste-
le candidatilor.

Cu cinci candidati, alegeri-
le nu vor mai fi atat de sim-
ple, cu atat mai mult cu cat
Bursa bucuresteana trece
actualmente printr-o perioa-
da de framantari interne si
dispute privind strategia si
ritmul de dezvoltare si de ri-
valitate acuta cu Bursa sibia-
na care ameninta sa-i devina
competitor direct.

(F.G.).
(continuare in pagina 3)

lui s-ar putea realiza prin pu-
blicarea de materiale publici-
tare, sponsorizarea unor zone
de internet in Bucuresti, si o
tabeld in centrul orasului
unde si fie afisate cotatiile
bursiere.

Perfectionare tehnica s-ar
traduce si prin crearea unor fa-
cilitati de acces la informatii
pentru brokeri, investitori si
emitenti. Domnul Plugaru ne-a
dat ca exemplu Bursa din Sofia,
unde exista tranzactiile online
si un singur sistem unde emi-
tentii raporteazi datele. W

Gheorghe Plesu

Pentru continuarea dezvolta-
rii pietei de capital in perioada
urmatoare, Vasile Epure,
presedintele SSIF “Estinvest”
Focsani, considerd importante
anumite aspecte, pe care le sin-
tetizeaza ca principale puncte
ale programului siu: dezvolta-
rea la BVB a pietei pentru ins-
trumentele financiare derivate;
introducerea ca nou produs a
vinzarilor in lipsa; introducerea
la BVB a tranzactiilor on-line,
care vor conduce la cresterea ac-
cesibilitatii pe piata de capital;
dezvoltarea colaborarii cu Bursa
Republicii Moldova, precum si
cualte burse din regiune (Viena,
Atena, Euronext); intermediarii
sa poata deveni actionari si in
mod direct - nu doar prin BVB
-la Depozitarul Central; impul-
sionarea programului guverna-
mental «O piata puternica». Evo-

dovada a faptului ca o buna or-
ganizare, asociata cu deschide-
rea spre ceea ce este nou si am-
bitia de a finaliza proiectele sta-
bilite, in pofida dificultatilor,
conduc la succes”. B

Gheorghe Plesu, presedinte-
le “TGH Investment” Iasi, este
de parere ca “programul BVB
nu-1 poate stabili o persoani,
ci un colectiv de specialisti, cu
o buna cunoastere si a pietelor
de capital din lume”.

Domnul Plesu crede ca va-
loarea BVB trebuie sa ajungi
la 1 miliard euro.

Domnia sa se recomanda
actionarilor Bursei prin calita-
ti precum seriozitatea, menta-
litatea de invingtor si incre-
derea in capacitatea colectivu-
lui BVB. Alte motive pentru
care Plesu spune ci ar merita
functia pentru care candidea-
za sunt modul in care si-a
indeplinit indatoririle ca vice-
presedinte ANSVM si ca
presedinte al Fondului de
compensare a investitorilor,
respectul fata de lege si fata de
actionarii BVB, precum si de-
terminarea in realizarea obiec-
tivelor asumate. ®

Mircea Botta, actionarul ma-
joritar al “Romcapital” Timi-
soara, insista pe cresterea vizi-
bilitatii BVB, propunand actio-
narilor o strategie macro de dez-
voltare a BVB, de dezvoltare “in
house” si de marketing.

“Ca plus de responsabiliza-
re, propun adoptarea metodei
raspunderii personale a admi-
nistratorului, per directie alo-
cata acestuia”, spune domnul
Botta, in acelasi context, pro-
punand atat reducerea perioa-
dei mandatului membrilor CA,
precum si a numirului de
membri CA.

“Consider ca in cei 11 ani de
activitate in piata de capital am
acumulat experienta necesara
indeplinirii, cu succes, a sarci-
nilor rezultate din detinerea
unei functii in Consiliul Bur-
sei”, ne-a declarat domnul Bot-
ta, adaugand: “Totodata, prin
serviciile prestate de catre com-
paniile mele am demonstrat se-
riozitate si profesionalism”.

Grupaj realizat de Adina Ardeleanu

Constantin Lupu, presedin-
tele SSIF “Maxwell Rand Secu-
rities International” mizeaza
pe buna sa relatie cu toate par-
tidele politice in lupta pentru
locul liber din Consiliul de
Administratie al Bursei.

“Inca, in Romania politicul con-
duce destul de bine economicul”,
ne-a spus domnul Lupu, ada-
ugand: “Astfel ca, CNVM care
controleaza BVB din punct de ve-
dere legislativ nu a prea facut
(daca nu, chiar nu a facut deloc)
pasi inspre promovarea pietei de
capital din Romania. Deschiderea
pe care o are CNVM fati de juca-
torii din piata este ca cea dintre
boier si iobagi, boierul uitand ca
datorita iobagilor mananca”.

Domnul Lupu si-a fixat
obiective la nivelul actionarilor,
emitentilor, investitorilor si a
organismelor interne si interna-
tionale, toate tintind spre con-
solidarea activitatii BVB, in ve-
derea transformarii ei intr-o in-
stitutie puternica pe plan regio-
nal si in special in Uniunea Eu-
ropeand, a transformarii ei
intr-un partener de incredere al
altor institutii echivalente atat
in UE cat si pe plan mondial. ®
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“France Telecom” — obligata sa restituie subventii
de peste un miliard de euro

® Orange este o divizie a “France Telecom”

Curtea Suprema de Justitie a Uniunii Europe-
ne a decis, ieri, ca statul francez trebuie sa recu-
pereze subventii in valoare de panala 1,1 miliar-
de de euro acordate in mod ilegal gigantului de
telecomunicatii “France Telecom”. Astfel, in-
stanta de judecata a respins apelul inaintat de
autoritatile franceze impotriva unei hotarari a
Comisiei Europene, adoptat in 2004, si care
prevedea returnarea subventiilor. Franta re-
spingea acuzatiile la momentul respectiv, su-
stinand ca Executivul Uniunii trebuie s prezin-
te date precise. Potrivit Comisiei Europene, ope-

ratorul francez de telecomunicatii a castigat
intre 798 milioane de euro si 1,1 miliarde de euro

prin scutirea de la plata unor impozite, in perioa-
da 1994-2004. Autoritatile de la Bruxelles vor ca
plata si fie facuta in cateva luni, lupta in justitie
in acest caz fiind dusa vreme de trei ani.
“Comisia va contacta autoritatile franceze si
le va solicita sa aplice decizia sa din 2004, pri-
vind recuperarea subventiilor, in valoare de cel
putin 798 de milioane euro (1,13 miliarde de do-
lari), plus dobanzile®, a declarat purtatorul de
cuvant al Comisiei Europene, Jonathan Todd.
Amintim ca societatea de telefonie mobila
“Orange” este o divizie a “France Telecom”.

AV.

Dolarul — la un nou minim istoric fata de euro

® FMI consideré ca, si in aceste conditii, moneda SUA este supraevaluata

Dolarul s-a depreciat ieri, pe
pietele externe, pana la un nou
nivel minim al tuturor timpu-
rilor in raport cu euro, pe fon-
dul speculatiilor potrivit cro-
ra inrautatirea perspectivelor
de crestere economica a SUA
va determina banca centrala
(Federal Reserve — Fed) sa re-
duca dobanzile, la finele ace-
stei luni.

Dolarul a scazut, ieri, pana

minim istoric. Ulterior, cursul
a ajuns la 1,4294 dolari/euro,
in scadere cu 0,6% fata de ziua
precedenta. Recordul minim
istoric precedent a fost de
1,4283 dolari, stabilit la data

de 1 octombrie. Anul acesta,
dolarul a pierdut 7,7% fata de
moneda unicd europeana.

Analistii sunt de parere ca
Fed va fi nevoita sa reduca
dobanzile mai devreme de fine-
le anului, in conditiile in care
riscul caderii in recesiune a
SUA este tot mai mare, iar do-
larul poate sa se deprecieze si
mai mult.

In prezent, dobanda Fed
este de 4,75%, dupa ce banca
centrala a SUA a efectuat o
reducere de 0,50% la data de
18 septembrie. Acum, trade-
rii asteaptd o reducere de
0,25%, la 4,50%, in luna no-
iembrie.

De mentionat ca Fondul Mo-
netar International (FMI) con-
sidera ca moneda SUA este, in
continuare, “supraevaluati”.
in plus, FMI nu este de acord
ca euro s-a apreciat prea mult.

Rodrigo Rato, director gene-
ral al FMI, sustine ca dolarul
are un curs prea ridicat si tre-
buie sa se deprecieze pe viitor.
“In conditiile in care FMI pri-
veste pe termen mediu stabili-
tatea valutelor, observam ca
dolarul este, inca, supraeva-
luat”, spune Rato, adaugand
ca mai este loc pentru o depre-
ciere viitoare.

Alina Vasiescu
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DUMITRU COSTIN:

“Baietii destepti” din energie isi
fac de cap sub tutela ANRE

cC

stii vor sesiza

Prin incalcarea flagranta a
legii, Agentia National de Re-

energie electrica prin oferta
publica si sa defineasca profi-

glementare in D Ener-

Tul ului vulnera-

giei (ANRE) incurajeaza “baie-
tii destepti” din energie si pa-
gubeste peste 8 milioane de
consumatori captivi si sute de
mii de intreprinderi mici si mij-
locii, sustine Dumitru Costin,
presedintele Blocului National
Sindical (BNS).

Domnia sa face referire la
nerespectarea prevederilor Le-
gii nr.13/2007 si ale Directivei
nr. 54/20083, prin care ANRE,
institutie aflata in subordinea
Guvernului, avea obligatia si
impuna producatorilor sa
vandd intreaga cantitate de

bil, sa stabileasca tarife identi-
ce la nivel national si sa acorde
subventii la cantitatea de
energie electrica consumata.
In plus, potrivit normelor
europene - Directiva 54/2003,
ANRE avea obligatia si organi-
zeze Operatorul Pietei de Ener-
gie Electrica (OPCOM) ca plat-
forma de tranzactionare a
energiei electrice la nivel natio-
nal si regional. In aceast mo-
ment, OPCOM functioneaza ca
filiala a societatii Transelectri-
ca si tranzactioneaza energie
scumpa, sustin sindicalistii.
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ul european pe energie

Dumitru Costin a explicat:
“ANRE incalca legile energiei
iar noi, consumatorii, avem
facturi umflate cu 20% din
vina autoritatilor.

In sase luni de la publicarea
legii (n.r Legea nr.13/2007),
ANRE avea obligatia si acorde
facilitati consumatorilor ca-
snici, sé stabileasca cantitatea
de energie electrica pentru
care se acorda subventii, tarife
identice pe tot teritoriul tarii si
sa astupe vidul legislativ creat
odata cu liberalizarea pietei”.

Catalin Deacu
(continuare in pagina 2)
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