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VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE (22.10.)

RATA LUNARÃ A INFLAÞIEI sept. 2007 1,08%

EVOLUTII FINANCIARE

• Pionner Europa Obligaþiuni . . . . . . . . . 35,0913 RON

• BCR Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 17,51 RON

• Fortuna Gold . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14,51 RON

• Orizont . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14,76 RON

• Tezaur . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 51,96 RON

• Stabilo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,5297 RON

• Vanguard Protector . . . . . . . . . . . . . . 23,8523 RON

• F.D.I. Investica Altius . . . . . . . . . . . . . . . . 5,01 RON

• BT Maxim . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 17,47 RON

• BT Index . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,78 RON

• FON . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 62,7295 RON

• Intercapital . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,43 RON

• Napoca . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,1103 RON

• Omninvest . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14,78 RON

• Active Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . 25,6747 RON

• KD Maximus (19.10.) . . . . . . . . . . . . . . 22,1173 RON

• BCR Expert . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 124,19 RON

• FDI Star Next . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,28 RON

• FCEx . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,24 RON

• BCR Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 25,01 RON

• Capital Plus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,27 RON

• Fortuna Classic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,39 RON

• Integro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,7918 RON

• FMT . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 49,5321 RON

• BT Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13,17 RON

• Concerto . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 118,05 RON

• FDI Bancpost Active Balanced . . . . . . 12,0475 RON

• FDI Star Focus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,27 RON

• KD Optimus (19.10.) . . . . . . . . . . . . . . 12,4064 RON

• Simfonia 1 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 22,32 RON

• FDI Bancpost Plus . . . . . . . . . . . . . . . 11,0447 RON

•

CELE MAI MARI DOBÂNZI (%p.a.)
• La vedere: B. Romaneasca. . . . . . . . . . . . . . . 0,75%

• 1 lunã: ATE Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,00%

• 3 luni: B. Romaneasca . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,35%

• 6 luni: RIB . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,50%

• 9 luni: RIB, Libra Bank. . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,75%

• 12 luni: Libra Bank, RIB. . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,00%

• (la depozite în lei ale persoanelor fizice)

• Salariul mediu brut/economie (aug.): . . . . 1395 RON

• Dobânda de referinþã BNR (oct.): . . . . . . . . 6,87%/an

• Dobânda de politicã monetarã: . . . . . . . . . . . . 7%/an

BNR: CURSUL OFICIAL (19.10.2007)
• Euro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,3618 RON

• Dolar . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,3540 RON

INDICELE OFICIAL AL BVB (19.10.2007)
• BET: 9.840,80 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -2,72%

• BET-C: 6.889,00 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -2,05%

• BET-Fi: 81.740,24 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -1,85%

• ROTX: 21.454,29 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -3,26%

CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE
SCHIMB DIN BUCUREªTI (19.10.2007)
• Dolar

• C – Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,35 RON

• V – Romania Exchange. . . . . . . . . . . . . . . 2,36 RON

• EURO

• C – Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,34 RON

• V – Romania Exchange. . . . . . . . . . . . . . . 3,32 RON

P
roprietarul majori-
tar al casei de broke-
raj timiºorene
“Romcapital” Mircea
Botta, a ocupat locul

vacant din Consiliul Bursei de
Valori Bucureºti (BVB), în
urma alegerilor þinute vineri
seara, de Adunarea generalã,
la Poiana Braºov.

Mircea Botta a câºtigat în
faþa altor patru contracandi-
daþi, într-o competiþie cu sem-
nificaþii mai ample decât sim-
pla completare a echipei de la
conducerea Bursei bucu-
reºtene, cãci drumul BVB a
ajuns la o rãscruce, când tre-
buie sã decidã dacã rãmâne sã
se dezvolte prin sine (ºi atunci

trebuie sã-ºi aleagã partenerii
ºi aliaþii ºi sã urmeze o anume
strategie), sau dacã sã se dez-
volte printr-o fuziune cu o
bursã strãinã (ori sã f ie
preluatã de aceasta).

Opþiunea în aceastã rãscru-
ce, desigur, are o coloraturã
“politicã”, dar, pentru cã apar-
þine acþionarilor Bursei – ca-
sele de brokeraj –, este puter-
nic marcatã de interesele lor
bãneºti. Iar interesele lor –
acelea care nu trec de vârful
nasului – sunt foarte, foarte
simple: sã obþinã cât mai mulþi
bani, pe acþiunile BVB!

Teoretic, chiar ºi aceastã ispi-
tã a câºtigului bãnesc ar trebui
sã stea în alternativa: îi câºtigãm

dezvoltându-ne piaþa (pe o piaþã
mai dezvoltatã, câºtigurile din
serviciile de brokeraj sunt mai
mari); sau îi câºtigãm
vânzându-ne acþiunile (ºi ple-
cãm, dupã aia, în Bahamas).

Dar, în privinþa primei va-
riante, majoritatea brokerilor
este resemnatã (unii nici nu o
iau în calcul), dupã doispreze-
ce ani de eforturi cu rezultate
modeste. De altfel, prima va-
riantã – dezvoltarea pieþei
prin noi înºine – deºi admi-
rabilã, este, în acelaºi timp ºi
respingãtoare, pentru cã pre-
supune muncã.

MAKE
(continuare în pagina 2)

PREªEDINTELE UNIM:

Unii investitori imobiliari ar

putea falimenta

Lipsa de profesionalism a
celor mai mulþi dintre actorii
pieþei imobiliare reprezintã
unuldintre neajunsurile acestui
domeniu, este de pãrere Ga-
briel Zamfir, preºedintele
Uniunii Naþionale Imobiliare
(UNIM). Domnia sa a apreciat,
vineri, în cadrul unei confe-
rinþe pe teme imobiliare, cã
existã investitori în domeniu
care vor falimenta, în urmãto-
rii ani, din cauzã cã deruleazã
proiecte în locuri greu accesi-
bile, fãrã infrastructurã ºi uti-
litãþi ºi care nu prezintã ni-
ciun fel de atracþie pentru po-
tenþialii beneficiari, ce devin

tot mai “calificaþi” ºi, implicit,
mai pretenþioºi. Astfel, având
în vedere numãrul mare de
oferte prevãzute pentru anii
care urmeazã, precum ºi va-
rietatea acestora, solicitanþii
vor avea de unde sã aleagã,
astfel încât locuinþele cele mai
puþin accesibile vor rãmâne
nevândute, susþine domnul
Zamfir. Pentru accelerarea lu-
crãrilor de infrastructurã,
este nevoie ca mediul de afa-
ceri sã facã presiuni asupra
autoritãþilor responsabile,
este de pãrere domnia sa.

Gabriel Zamfir s-a arãtat ne-
mulþumit ºi de faptul cã în pia-

þã activeazã atât agenþi imobi-
liari, cât ºi evaluatori, brokeri
sau consultanþi care nu au
calificarea necesarã.

Evidenþiind faptul cã piaþa
imobiliarã europeanã se ca-
racterizeazã prin construcþii
durabile, de sute de ani, care
se încadreazã armonios în pei-
sajul modern, preºedintele
UNIM a subliniat cã “patrimo-
niul imobiliar din România ne
agreseazã”. Astfel, potrivit sur-
sei citate, în þara noastrã este
nevoie atât de ridicarea unor
construcþii noi, cât ºi de reali-
zarea unui amplu proces de
modernizare ºi refacere a imo-
bilelor vechi. Printre soluþiile
sugerate de domnul Zamfir se
numãrã mansardarea ºi refa-
cerea faþadelor ºi închiderilor
acestor clãdiri. “Multe soluþii,
cum ar fi demolãrile, regle-
mentarea zonei metropolitane,
acordarea anumitor facilitãþi
etc., þin de deciziile politice”, a
mai adãugat ºeful Uniunii
Imobiliare.

Referitor la mersul pieþei,
domnia sa susþine cã în urmã-
torii zece ani aceasta nu va fi
în pericol sã se prãbuºeascã.
În schimb, existã un real peri-
col de demarare a unor noi in-
vestiþii realizate fãrã docu-
mentare ºi profesionalism.

Emilia Olescu

MIRCEA BOTTA, ALES ÎN CONSILIUL BVB

Jocul la “off-side”

Sebastian Vlãdescu, eliberat din
funcþie?

Sebastian Vlãdescu a fost eliberat din funcþia de secretar
de stat în Ministerul Finanþelor, ne-au declarat surse gu-
vernamentale. Decizia a fost luatã, se pare, la finalul sãptãmânii
trecute, de cãtre premierul Cãlin Popescu Tãriceanu.

În aceastã varã, Sebastian
Vlãdescu a declarat cã va re-
nunþa la funcþia de secretar de
stat, dupã ce Comisia Europea-
nã va aproba ultimele progra-
me operaþionale sectoriale ºi
dupã ce va încheia privatiza-
rea Automobile Craiova. Însã,
Comisia Europeanã investi-
gheazã vânzarea Automobile
Craiova cãtre Ford ºi a blocat
pentru un moment privatiza-
rea uzinei de la Craiova. n
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ü “Euroconsult” Arad lichideazã “Nitramonia”
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üRAJAC Iaºi demareazã o investiþie în valoare de 3,629 milioane lei
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ü “Intesa Sanpaolo” ºi “Credit Agricole”, favorite în cursa pentru

“Banca Marche”
üEcuadorul vrea din nou în OPEC
ü Profiturile “Google” au crescut cu 46%

PAGINA 11 – AFACERI:
ü Peste un miliard de euro pentru modernizarea drumurilor naþio-

nale în judeþul Arad, pânã în 2013
ü 710 locuinþe noi la Clinceni
üHotelul “Internaþional” din Bãile Felix a devenit primul din România

care a primit marca de calitate ESPA

PAGINA 12 – BURSA CONSTRUCÞIILOR:
üNoile apartamente pentru clasa medie se scumpesc cu maxim

15% anul viitor
ü Au fost inaugurate investiþii de 30 milioane de euro în infrastruc-

tura Judeþului Timiº

ªOC PENTRU FOªTII PROPRIETARI:

Ordonanþa pentru
accelerarea acordãrii
despãgubirilor a trecut
urgent de Senat

Comisia de Buget-Finanþe din Senat a votat sãptãmâna trecu-
tã Ordonanþa de Urgenþã 81/2007 pentru accelerarea procedu-
rii de acordare a despãgubirilor aferente imobilelor preluate în
mod abuziv, cãreia i-au adus cãteva amendamente, dupã ce, pe
10 octombrie, amânase votul pentru cel puþin douã sãptãmâni,
adicã pentru marþea viitoare. Acest lucru ne-a fost confirmat de
cãtre preºedintele Comisiei, Aron Popa.

Reprezentanþii Forumului Civic Român (FCR), din care fac
parte zece asociaþii de proprietari, au fost luaþi prin surprindere
de urgentarea votului ordonanþei ºi de faptul cã nu au fost
înºtiinþaþi de acest lucru, mai ales cã depuseserã la Comisie o se-
rie de amendamente, care urmau a fi luate în considerare potri-
vit promisiunilor membrilor Comisiei. “Pe 10 octombrie, ne-am
înþeles cu membrii Comisiei cã vor analiza nemulþumirile noastre
ºi cã ne vor invita la urmãtoarea ºedinþã”, ne-a spus Marius Mur-
gu, reprezentant al Forumului Civic, adãugând: “Au þinut ºedin-
þa respectivã marþi (n.r. 16 octombrie) fãrã sã ne anunþe ºi nici
nu au vrut sã ne spunã care este forma în care a fost votatã ordo-
nanþa. Aºa ceva întrece orice mãsurã!”

Ca reacþie, Forumul Civic Românesc (FCR) a transmis grupu-
rilor parlamentare un memoriu în care îºi prezintã obiecþiile faþã
de textul Ordonanþei ºi cer sã fie invitaþi la ºedinþa Comisiei De-
putaþilor în care va fi dezbãtutã OUG 81/2007.

Asociaþiile de proprietari se plâng de faptul cã, deºi este vorba despre
o ordonanþã pentru accelerarea acordãrii despãgubirilor, de fapt im-
plicã o întârziere, prin faptul cã nu ia în considerare toate fazele pe
care le parcurg notificãrile ce au fost depuse de proprietari.

Adina Ardeleanu
(continuare în pagina 2)

Cu sãnãtatea ºubrezitã de extinderea
spre est ºi de prea mult atlantism, Europa
a fost redusã la un set de proceduri. Teh-
nic, ea funcþioneazã, dar conºtiinþa i-a fost
anesteziatã. ªi, dacã situaþia e mai bunã
decât acum un an din punct de vedere for-
mal, relansarea Europei nu salveazã decât
forma tratatului constituþional. Ceea ce
pentru unii era simbolic, ºi deci putea fi
uºor înlãturat, era chiar spiritul Europei.

Citiþi, în pagina 2, articolul intitulat “Oglinda sfãrâmatã”,
semnat de Cristian Pîrvulescu

EDITORIAL

Nasdaq, interesatã din nou de Bursa de
Valori din Philadelphia
l Piaþa americanã ar putea lansa o ofertã împreunã cu unele societãþi de brokeraj

“Nasdaq Stock Market” Inc.,
operatorul bursei electronice
americane Nasdaq, ºi unele
societãþi de brokeraj printre
care “Goldman Sachs Group”
Inc., iau în calcul posibilitatea
lansãrii unei oferte pentru pre-
luarea Philadelphia Stock
Exchange (Bursa de Valori din
Philadelphia), spun surse

apropiate situaþiei, citate de
agenþia de presã Bloomberg.
Nasdaq ºi Bursa din Philadel-
phia au decis în 1998 sã
fuzioneze, însã au renunþat la
acest plan în anul urmãtor.

Nasdaq, piaþã care vrea sã
intre pe segmentul derivatelor
anul acesta, dar ºi “Goldman”
ºi “Susquehanna Internatio-

nal Group” LLP, douã dintre
cele mai mari firme de brokeraj
din SUA în domeniul options,
i-au înºtiinþat pe oficialii Bur-
sei din Philadelphia cã ar pu-
tea lansa o ofertã, declarã sur-
sele amintite.

Alina Vasiescu
(continuare în pagina 2)

Energia tranzacþionatã pe bursã s-a
scumpit cu 38% în urma opririi
Unitãþii 2 Cernavodã

Unitatea 2 de la Cernavodã a intrat, din noap-
tea zilei de 19 octombrie, în oprire planificatã,
conform procedurilor de exploatare ale centra-
lei. Scopul acestei opriri planificate este efec-
tuarea reviziei finale, dupã terminarea probelor
de punere în funcþiune ºi exploatarea unitãþii la
parametrii nominali pe o perioadã de circa pa-
tru sãptãmâni. Reprezentanþii „Nuclearelectri-
ca” ne-au declarat cã aceastã oprire va dura
maxim 15 zile.

Numai cã acest eveniment anunþat ºi cât se
poate de obiºnuit pentru punerea în funcþiune
a unui reactor nou a produs efecte neaºteptate
pe Piaþa pentru Ziua Urmãtoare (PZU), administra-
tã de OPCOM. Surse din piaþa de energie susþin
cã aceastã scumpire bruscã a intervenit în
urma opririi programate a Unitãþii 2, iar ceilalþi
producãtori au speculat momentul pe piaþa
spot (PZU), urcând preþurile.

Din tranzacþiile pentru data de 19 octombrie
a rezultat un preþ mediu al energiei electrice de

213,17 lei/MWh, cu circa 38% mai mare decât
cel din ziua anterioarã. Pentru sâmbãtã, 20 oc-
tombrie, preþul mediu pe PZU a urcat la 222,06
lei/MWh. Un asemenea nivel nu a mai fost atins
din vara acestui an, când întreaga þarã a fost
afectatã de secetã. Atunci, cererea de energie a
fost ceva mai mare decât de obicei, iar producã-
torii au profitat de moment. Tranzacþiile pe PZU
s-au încheiat la preþuri medii foarte ridicate,
deºi nu a existat o crizã de energie pe piaþã.

În perioada opririi planificate a Unitãþii 2, vor
fi efectuate lucrãri de îndepãrtare a unor dispo-
zitive specifice perioadei de expoatare iniþialã,
activitãþi de mentenanþã ºi probe, inspecþii vi-
zuale ºi control nedistructiv pentru componen-
te interne ale turbinei. La acestea se adaugã
mãsurãtori feederi, inspecþii pentru suporþi,
amortizori, vase sub presiune, schimbãtoare de
cãldurã.

Alina Toma

Ciudat. Ca niciodatã, Adunarea ge-
neralã a acþionarilor Bursei de Valori Bu-
cureºti (BVB) s-a þinut în ziua primei
convocãri, iar nu a doua zi.

Ca niciodatã, cvorumul s-a întrunit,
din prima.

Un accident?
Un interes deosebit pentru subiectul

Adunãrii – completarea locului vacant
din Consiliul Bursei?

Mister!
În realitate, la originea întâmplãrii se

aflã un zvon care a circulat printre bro-
keri, cum cã actualul Consiliu ar simþi
cã opþiunea sa pentru un anume candi-
dat ar fi prea fragil susþinutã de acþiona-
rii BVB ºi cã, de aceea, unii membri ai
conducerii au imaginat un scenariu.
Sã-ºi mobilizeze proprii susþinãtori în
aºa fel încât sã fie prezenþi la Poiana
Braºov (locul unde s-a organizat Adu-
narea), încã din prima zi. Sã întrunea-
scã cvorumul cu o majoritate a proprii-
lor simpatizanþi, lãsându-i pe oponenþi
ca din tradiþia delãsãrii, sã vinã prea
târziu. ªi astfel, sã-ºi impunã prefera-
tul.

Un fel de “joc la off - side”, din fot-
bal.

Dar, toþi microbiºtii ºtiu cã “jocul la
off - side” este riscant, cã are douã
tãiºuri, prilejuind (prin sine) oportunitã-
þile de gol pentru adversari (fãrã sã mai
pomenim de riscul ca arbitrii sã nu sem-
naleze “off – side” - ul).

ªi aºa s-a ºi petrecut la Poiana
Braºov.

Zvonul i-a mobilizat mai tare pe ad-
versari, care, întrunind cvorumul, l-au
impus pe Mircea Botta, în dauna lui Va-
sile Epure.

Sã notãm cã, vineri, s-a þinut Aduna-
rea ordinarã (al cãrei cvorum este asi-
gurat de majoritatea simplã), pe subiec-
tul alegerilor pentru completarea locului
din Consiliu, dar cã Adunarea generalã
extraordinarã pentru modificarea Sta-
tutului BVB s-a þinut sâmbãtã (cvoumul
necesitã 75% din voturi).

Acþionarii au respins conducerea
dualã, optând pentru menþinerea ac-
tualei forme. De asemenea, a fost re-
spinsã acceptarea de administratori
independenþi (aceia care sã nu fie
implicaþi în piaþa de capital în mod
practic).

Sebastian Vlãdescu


