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VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE (24.10.)

RATA LUNARÃ A INFLAÞIEI sept. 2007 1,08%

EVOLUTII FINANCIARE

• Pionner Europa Obligaþiuni . . . . . . . . . 35,3771 RON

• BCR Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 17,47 RON

• Fortuna Gold . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14,51 RON

• Orizont . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14,77 RON

• Tezaur . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 51,97 RON

• Stabilo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,5277 RON

• Vanguard Protector . . . . . . . . . . . . . . 23,8663 RON

• F.D.I. Investica Altius . . . . . . . . . . . . . . 4,9594 RON

• BT Maxim . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 17,21 RON

• BT Index . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,43 RON

• FON . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 62,1840 RON

• Intercapital . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,32 RON

• Napoca . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,0925 RON

• Omninvest . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14,39 RON

• Active Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . 25,6195 RON

• KD Maximus (23.10.) . . . . . . . . . . . . . . 21,3562 RON

• BCR Expert . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 121,82 RON

• FDI Star Next . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,19 RON

• FCEx . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,18 RON

• BCR Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 24,67 RON

• Capital Plus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,19 RON

• Fortuna Classic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,3 RON

• Integro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,7148 RON

• FMT . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 48,6883 RON

• BT Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13,12 RON

• Concerto . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 117,37 RON

• FDI Bancpost Active Balanced . . . . . . 11,9103 RON

• FDI Star Focus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,18 RON

• KD Optimus (23.10.) . . . . . . . . . . . . . . 11,8171 RON

• Simfonia 1 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 22,33 RON

• FDI Bancpost Plus . . . . . . . . . . . . . . . 11,0517 RON

CELE MAI MARI DOBÂNZI (%p.a.)
• La vedere: B. Romaneasca. . . . . . . . . . . . . . . 0,75%

• 1 lunã: ATE Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,00%

• 3 luni: B. Romaneasca . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,35%

• 6 luni: RIB . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,50%

• 9 luni: RIB, Libra Bank. . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,75%

• 12 luni: Libra Bank, RIB. . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,00%

• (la depozite în lei ale persoanelor fizice)

• Salariul mediu brut/economie (aug.): . . . . 1395 RON

• Dobânda de referinþã BNR (oct.): . . . . . . . . 6,87%/an

• Dobânda de politicã monetarã: . . . . . . . . . . . . 7%/an

BNR: CURSUL OFICIAL (23.10.2007)
• Euro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . î 3,3733 RON

• Dolar . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . î 2,3761 RON

INDICELE OFICIAL AL BVB (23.10.2007)
• BET: 10.246,16 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . ì 4,72%

• BET-C: 7.064,59. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . ì 3,17%

• BET-Fi: 81.404,25 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . ì 2,02%

• ROTX: 22.526,30 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . ì 5,20%

CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE
SCHIMB DIN BUCUREªTI (23.10.2007)

• Dolar
• C – Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,35 RON

• V – Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,40 RON

• EURO
• C – Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,35 RON

• V – Maan. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,385 RON

SIF2 “Moldova” doreºte sã
îºi modifice statutul în sensul
diminuãrii cvorumului nece-
sar întrunirii adunãrilor gene-
rale ale acþionarilor. Pentru
acest lucru însã, este nevoie ca
la adunarea respectivã sã se
prezinte numãrul de acþionari
prevãzut în actualul statut.

În condiþiile în care 40% din
acþiunile SIF2 “Moldova” sunt
deþinute de strãini (în special
fonduri de investiþii) care nu
sunt interesaþi sã participe la

adunãrile acþionarilor, înde-
plinirea condiþiilor statutare
este foarte dificilã. Astfel, So-
rin Turtoescu, preºedintele
SIF “Moldova”, cere custozilor
ºi brokerilor sã îºi sfãtuiascã
clienþii sã se prezinte la urmã-
toarea AGA.

Voci din rândul acþionarilor
au cerut preºedintelui SIF2 sã
ofere ceva în schimbul partici-
pãrii la AGA, cum ar fi, de
exemplu, un preþ mai bun al
acþiunilor la majorarea de ca-

pital pe care compania inten-
þioneazã sã o realizeze sau eli-
minarea pragului maxim de
deþinere.

Pe lângã apelul pentru parti-
ciparea la AGA, preºedintele
SIF2 a mai prezentat acþiona-
rilor ºi strategia companiei
pânã în 2009.

SIF2 doreºte o creºtere de
12% pe an a profitului net, po-
trivit domnului Turtoescu.
Profitul net estimat pentru
2007, de 44 milioane lei, a fost

depãºit chiar dupã primele
ºase luni, în care s-a obþinut
un proft de 46 milioane lei.
“SIF2 s-a angajat sã continue
politica de acordare de divi-
dende în paralel cu susþinerea
programului de investiþii”, a
declarat Turtoescu, adãugând
cã se va lua în calcul ºi varian-
ta atragerii de resurse finan-
ciare suplimentare prin emi-
siune de acþiuni.

În ceea ce priveºte investiþii-
le, SIF2 îºi propune ca acestea
sã atingã 70 milioane lei
anual. În primul semestru au
fost fãcute investiþii de 33 mi-
lioane lei, adicã 47% din obiec-
tivul anual. 90% din aceastã
sumã au fost plasate în acþiu-
ni. La 30 iunie, din portofoliul
SIF-ului fãceau parte 281 de
companii, împãrþite pe dome-
nii dupã cum urmeazã:
42,10% - bãnci ºi asigurãri,
18,15% - construcþii maºini,
8,33% - textile. Domnul Turto-
escu a mai spus cã SIF-ul se
va orienta cãtre noi emitenþi,
din oferta de privatizare AVAS
ºi din portofoliul “Fondul Pro-
prietatea”, cãtre acþiuni din
sectorul energetic ºi din cel
medical, precum ºi cãtre ac-
þiuni listate pe pieþele externe.

De asemenea, societatea îºi
mai propune ºi o creºtere de
20% pe an a valorii unitare a
activului net (VUAN).

Adina Ardeleanu

FITCHRATINGS AVERTIZEAZÃ

Calitatea activelor bãncilor din
România este în scãdere

Creºterea setorului bancar
din ultimul an a fost însoþitã
de o scãdere a calitãþii active-
lor datoratã atât diferenþei din-
tre nivelul împrumuturilor ºi
cel al depozitelor, cât ºi de pre-
dominarea creditelor în valutã
faþã de cele în monedã naþio-
nalã, aratã un raport al
agenþiei de evaluare financiarã
FitchRatings.

Doamna Gulcin Orgun, ana-
list al FitchRatings, considerã
cã presiunile inflaþioniste din
þara noastrã au determinat
scãderea dobânzilor ºi dimi-
nuarea competit iv itãtãþi i
sectorului.

Creºterea rapidã a volumu-
lui creditelor, alãturi de lipsa
instrumentelor de protecþie
împotriva riscului valutar vor
deteriora ºi mai mult calitatea
activelor prin creºterea sume-

lor restante ºi majorarea ri-
scurilor operaþionale, spune
doamna Gulcin Orgun.

Analiºtii FitchRatings ne
avertizeazã cã indicatorul ma-
cro-prudenþial (MPI ) acordat
României ar putea creºte de la
2 (risc moderat de tulburare a
sistemului) la 3 (risc ridicat),
în condiþiile continuãrii depre-
cier i i leului însoþitã de
majorarea nivelului
împrumuturilor.

Se pare totuºi cã activele
bãncilor nu au crescut semni-
ficativ ele având o pondere de
50% în produsul intern brut,
faþã de þãrile dezvoltate din
punct de vedere economic
unde proporþia este apropiatã
de 100%.

Dragoº Cabat, vicepreºedin-
tele Asociaþiei Analiºtilor Fi-
nanciari din România, este de

pãrere cã problema sistemului
bancar este datã atât de riscul
de curs de schimb, dar ºi de di-
ferenþa dintre maturitãþile re-
surselor ºi cele ale plasamen-
telor datoratã faptului cã în
þara noastrã sunt preferate de-
pozitele pe termen scurt (mai
puþin de un an) ºi credite pe
termen lung.

O viitoare depreciere a leu-
lui, alãturi creºterea nivelului
inflaþiei vor determina o majo-
rare a dobânzilor pentru credi-
tele în lei, mai spune Dragoº
Cabat. Domnia sa susþine cã
numai o înnãsprire a condiþii-
lor de creditare va determina
reducerea volumului acestora
ºi reducerea instabilitãþilor
din sistem.

Ionuþ Dumitru, economist
ºef al Raiffeisen Bank, se teme
la rândul sãu de creºterea vo-
lumului creditelor în valutã
acordate persoanelor fizice
care nu sunt acoperite la ri-
scul valutar. Datoritã adânci-
rii deficitului de cont curent
este posibil ca leul sã se depre-
cieze pe termen lung. Astfel,
creºterea ratelor la creditele
acordate în valutã va determi-
na majorarea sumelor restan-
te. “Nu va exista totuºi un defi-
cit de finanþare pentru bãnci
deoarece acestea se împrumu-
tã de la societatea mamã”, a
mai spus Ionuþ Dumitru.

Andreea Arcereanu
(continuare în pagina 3)

DIMINUAREA CVORUMULUI NECESAR ÎNTRUNIRII AGA:

SIF2 Moldova: “Participaþi
acum la AGA, ca sã nu mai fie
nevoie, în viitor!”
l Creºtere anualã de 12% a profitului net, investiþii anuale de 70 milioane lei ºi valoare unitarã a

activului net în creºtere cu 20% pe an - sunt obiectivele SIF2 “Moldova” pânã în 2009

Referendum
pentru votul
uninominal

Preºedintele Traian Bãse-
scu a anunþat ieri cã a semnat
decretul privind organizarea
referendumului pentru intro-
ducerea votului uninominal.
Data referendumului este 25
noiembrie 2007, concomitent
cu scrutinul pentru alegerile
europarlamentare.

INVESTIÞIE DE 35 MILIOANE DE EURO

"Ruukki" a început producþia la
prima fabricã din România

Compania finlandezã "Ruukki", specializatã în fabricarea de
elemente pentru construcþii metalice, a început producþia de þi-
glã la prima fabricã a companiei din România, investiþia totalã
depãºind 35 milioane euro, potrivit datelor companiei. Fabrica
este situatã în apropierea Bucureºtiului ºi va produce pentru
început doar tablã pentru acoperiºuri, urmând ca la finalizarea
investiþiei, preconizatã pentru vara anului viitor, aici sã fie pro-
duse cadre de oþel, þiglã, dar ºi alte materiale."Ruukki" va angaja
400 de oameni pânã la sfârºitul lui 2008 la fabrica din România.
"Ruukki Construction" face parte din Grupul finlandez "Rauta-
ruukki", care ºi-a început activitatea în România în anul 2000 ca
importator de profile ºi þigle metalice pentru construcþii comer-
ciale ºi industriale. Din 2004, operaþiunile grupului în România
s-au unit sub numele "Ruukki".

Gas Plus a cumpãrat 15% din
licenþele de exploatare a unor
zãcãminte din România

Grupul italian Gas Plus a achiziþionat 15% din douã licenþe de
explorare ale unor zãcãminte marine din România, de la grupul ca-
nadian Canada Sterling Resources. Compania Gas Plus, al patru-
lea producãtor de gaze naturale din Italia, a declarat cã a semnat
acest acord cu compania Canada Sterling Resources în privinþa zã-
cãmintelor Midia ºi Pelican. Acordul mai trebuie sã primeascã
aprobarea din partea Agenþiei Naþionale pentru Resurse Minerale
din România ºi va intra în vigoare în 2008.

Compania Gas Plus este parte a grupului Gas Plus S.p.A. ce acti-
veazã în sectorul exploatãrilor, producþiei, distribuþiei ºi comercia-
lizãrii de gaze naturale. Majoritatea activelor sale sunt în Italia,
acolo unde compania administreazã 25 de rafinãrii de gaz, fiind al
patrulea producãtor de gaze naturale din þarã n

Senatorii au votat dublarea
redevenþei pentru
exploatarea þiþeiului
l Reprezentanþii „Petrom” susþin cã mãsura încalcã pre-
vederile contractului de privatizare

Senatorii din Comisia economicã au modificat ieri cuantumul
taxei de exploatare a þiþeiului de la 5,6 la 10 euro/tonã, în urma
dezbaterilor asupra Ordonanþei de Urgenþã a Guvernului care
modificã Legea minelor. Principalul argument al membrilor co-
misiei a fost creºterea preþului barilului de petrol, ca urmare a
fluctuaþiilor de preþ de pe piaþa internaþionalã. Senatorul Valen-
tin Dinescu, preºedintele Comisiei economice, a declarat, dupã
dezbateri, cã modificarea cuantumului redevenþei este mai micã
decât evoluþia externã a preþului petrolului. Domnia sa a admis
cã legea privind privatizarea „Petrom” prevede menþinerea rede-
venþei pe o perioadã de zece ani ºi a menþionat cã nu crede cã
scumpirea acestei taxe va determina ºi creºterea semnificativã a
preþului combustibililor.

Dan Pazara, directorul de Comunicare al „Petrom” ne-a decla-
rat: „Propunerea de modificare a redevenþelor pentru petrol ºi
gaze nu reprezintã o decizie finalã a Parlamentului României, ci o
recomandare de modificare a proiectului de lege fãcutã de Comi-
sia economicã, industrii ºi servicii din Senat. O eventualã decizie
luatã pe baza acestei recomandãri ar încãlca prevederile con-
tractului de privatizare, ratificat printr-o lege aprobatã de
Parlamentul României”.

Domnia sa ne-a mai spus cã, deocamdatã, conducerea „Pe-
trom” nu a luat nici o hotãrâre în aceastã privinþã ºi aºteaptã de-
cizia finalã a parlamentarilor. „Avem convingerea cã autoritãþile
vor analiza toate implicaþiile adoptãrii recomandãrilor Comisiei
economice, industrii ºi servicii din Senat”, a adãugat
reprezentantul „Petrom”.

Dupã aprobarea acestei ordonanþe de cãtre Guvern, preºedin-
tele Agenþiei Naþionale pentru Resurse Minerale (ANRM), Bog-
dan Gãbudeanu, a declarat cã majorarea taxelor ºi redevenþelor
miniere ºi petroliere nu se aplicã pentru „Petrom”, „Romgaz” ºi
alþi 13 operatori. De vinã pentru aceastã situaþie este tocmai le-
gea prin care s-a aprobat contractul de privatizare a „Petrom”.

Alina Toma

Iatã cazul uninominalului! Asta vrea publicul,
nu existã nicio îndoialã! Ce face politicianul no-
stru? Mai întîi, se dã de-a dura, scoate panglici
pe nas ºi sãbii din urechi pe la iarmaroacele me-
diatice ºi adunãrile electorale, pentru a convin-
ge lumea cã nici el nu vrea altceva. Ce mai!,
asta viseazã, chiar înainte sã punã capul pe per-
nã! Dupã care, se ia cu treburi, cu gîlceava, ori
cu „opoziþia”, nu care cumva sã-i ia cineva car-
nea de pe ciolan sau osul dintre dinþi.

Citiþi, în pagina 2, articolul intitulat “Uninominalul...sau „cum vã pla-
ce”!”, semnat de Cornel Codiþã.

EDITORIAL

Piebalgs: Rolul gazelor naturale ruseºti se va
diminua în urmãtorii 10 ani în Europa

Europa îºi va reduce în ur-
mãtorii zece ani dependenþa de
gaz furnizat de Gazprom, com-
pania ce deþine monopolul ga-
zelor naturale în Rusia, prin
înlocuirea acestora cu energie
nuclearã sau cu gaze provenite
din Asia Centralã, a declarat
ieri Andris Piebalgs, comisarul
european pentru energie. Po-
trivit acestuia, negocierea pre-
þului potrivit cu noii furnizori
de energie este principala pro-
vocare a Uniunii Europene
(UE), care urmãreºte diversifi-

carea rezervelor. La baza stra-
tegiei este proiectul conductei
Nabucco, ce va fi construitã cu
scopul de a aduce în Europa
gazele naturale din Asia Cen-
tralã ºi Azerbaidjan prin Tur-
cia, trecând prin Rusia.

Gazprom, cel mai mare pro-
ducãtor din lume, furnizeazã
un sfert din gazele naturale
din Europa ºi urmãreºte sã
majoreze exportul în urmãtorii
zece ani, de la 150 miliarde
metri cubi la 200 miliarde me-
tri cubi, prin construirea unor

noi conducte.
Piebalgs a spus cã schema

furnizorilor nu se va schimba
prea mult în urmãtorii cinci
ani, dar cã va arãta cu totul
altfel peste zece ani. “Cred cã
peste zece ani Uniunea Euro-
peanã va depinde mult mai pu-
þin de gazele naturale ruseºti”,
a spus acesta, adãugând cã
“UE dezvoltã constant infra-
structura ºi noile metode de
folosire a gazelor naturale”.

A.D.

Avertisment FMI: Economia globalã ar putea
intra în recesiune

Directorul general al Fondului Monetar Inter-
naþional (FMI), Rodrigo Rato, a avertizat cã este
posibil ca recentul “cutremur” de pe pieþele cre-
ditelor sã fi fost atât de puternic încât sã arunce
economia globalã în recesiune, punând capãt
unei perioade de cinci ani de creºtere.

“În ultimele luni am fost martorii unui cutre-
mur pe pieþele de credit”, a declarat Rato, în faþa
reprezentanþilor celor 185 de state membre ale
instituþiei financiare, prezenþi la întrunirea ge-
neralã anualã a FMI ºi Bãncii Mondiale. Rato a
adãugat: “Ca majoritatea cutremurelor, acesta
a fost un eveniment îndepãrtat pentru cele mai
multe persoane, un eveniment despre care ci-
tesc în ziare. Dar, existã în continuare riscul
unei replici”.

Rodrigo Rato, care va pãrãsi funcþia de ºef al
FMI la finele lunii octombrie, a afirmat cã amplo-
area turbulenþelor financiare, cauzate de proble-
mele sectorului american al creditelor ipotecare
cu grad ridicat de risc, nu poate fi cuantificatã
încã, însã este destul de mare ca sã ridice semne
de întrebare. “Cea mai importantã întrebare este
dacã economia globalã a ajuns, acum, într-un

punct de inflexiune”, a declarat Rato, meþionând:
“Pânã în prezent, se pare cã ritmul de creºtere se
va menþine, chiar dacã la un nivel mai redus com-
parativ cu ultimii doi ani”.

Directorul FMI a mai declarat cã problemele
pieþelor de credit au scos la ivealã slãbiciuni în
infrastructura financiarã globalã, care trebuie
rezolvate. Rato a subliniat, însã, cã state emer-
gente, precum India ºi China, au devenit o sur-
sã de stabilitate.

Directorul FMI a precizat cã recenta crizã ara-
tã cã prosperitatea economicã ar putea sã nu re-
ziste pentru totdeauna, iar riscurile ce ameninþã
expansiunea au sporit în ultimele luni.

Pe de altã parte, directorul FMI a avertizat cã
o depreciere rapidã a dolarului (care a ajus la
nivelul minim record faþã de euro), ar putea pro-
voca un val de neîncredere faþã de activele de-
nominate în moneda americanã. Rato a mai
atenþionat cã existã riscul de apreciere a altor
monede, precum euro, care ar putea afecta per-
spectivele de creºtere în alte regiuni.

Alina Vasiescu

Sorin Turtoescu, preºedintele SIF “Moldova”


