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ZIARUL FINANCIAR AL ROMANIEI

SUPLIMENT DE ANUNTURI

“Uzuc” Ploiesti a fost
profitahila in ultimii trei ani.
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"Bango BPI" vrea sd
fuzioneze cu “Millennium
BCP"
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Despre anumite companil
HIBIT ii este ziarului "BURSA"
sa publice informatii

PAGINA 3 - PIATA DE CAPITAL:

v SSIF “Broker” Cluj va fuziona cu “Broker Investment Banking”
v Rez “Elect de procesul de divizare
v “Multistar Prod” SRL a devenit “Adeplast” S.A.

PAGINA 6 - CURIER "B":

v Criza globalizarii financiare

v Bancile fara retele mari nu vor putea avea un impact semnificativ
pe piata

v CSSPP a retras autorizatia pentru 41 de agentii de marketing ai
ING Fond de pensii

PAGINA 7 - SOCEMIT:
v “Arc al Galati” a i
re, de 7,5 milioane de dolari
v “Oltchim” va reveni la capitalul social din 2003, de 32,36 milioane
lei

0 nou i ie de despréfui-

PAGINA 8 - VITRINA FIRMELOR:

¥ “Ontas” tinteste sa acopere cu livrarile intreaga {ara
v “Panasonic” Romania detine 32% din piata autohtona de plasme
v Inmormantarea Nitramoniei - la Bucuresti

PAGINA 9 - PIETE DE MARFURI:

v Electrica” vrea sa vanda prin Bursa participatiile minoritare Ia fi-
lialele privatizate

v Peste 11% din consumul national de energie pentru 2008 a fost
tranzactionat pe PCCB

v Hidroelectrica” vrea un credit pe termen lung de la BEI cu trageri
anuale de 150 milioane de euro

v .CEZ" a pregatit doua miliarde de euro pentru investitiile in secto-
rul energetic roméanesc

v ,Termoelectrica” necesita investitii de aproape trei miliarde de
euro

v jan vrea i dialogului cu
din Marea Caspica si Orientul Mijlociu

PAGINA 10 - LUMEA FINANCIARA:

¥ Cresc actiunile companiilor energetice si miniere din Europa
v “ArcelorMittal” cumpiara 70% din “Carminati Distribuzione”

i de gaze

PAGINA 12 - BURSA CONSTRUCTIILOR:
4 ii turci solicita fz i
{ara noastra
v Microregiunea Santana din judetul Arad asteapta prima finantare
din fonduri UE
v Municipalitatea oradeana cauta investitor pentru constructia
unui centru multifunctional de 15 milioane de euro
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EDITORIAL

Dupi ce au profitat de naivitatea , fraierilor”, a
celor care credeau c& morala sau legea sunt
repere esentiale, clasa pradatorilor, ,smeche-
rii”, aflati pe culmile reusitei asalteazd acum
guvernarea. Convinsi de modelul economic si
social care le-a permis ascensiunea atat de
natural, cat si sub protectie divind, noii imbo-
iratii inalte: vor sa determine poli-

de ce nu, a Europei. Caci
t de carierele lor politice

stian Pirvulescu

VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE (29.10.)

* Plonner Europa Obligafuni 355695RON |+ BCR Expert 121,57 RON
* BCRClasic 747TRON | * FDIStarNext 716RON
* Fortuna Golg 1SIRON | * FCEx 714RON
* Orzont 1478RON | * BCR Dinamic 2467RON
* Tezaur SI99RON | * CapialPlus 11,17 RON
* Stalo 7576RON | * Fortuna Classic 93RON
* Vanguard Protector BTBRON | 47243 RON
* FDI Investica Alius 49599 RON 486575 RON
* BT Maxim 17,15 RON BT Clasic 1313 RON
* BT Index H70RON | * Conc 16,9 RON
* FON 614426RON |+ FDIBancpost Actve Balanced 11,8623 RON
* Itercapial 927RON | * FDISr Fotus 617RON
* Napoca 1085RON | * KD Optimus 11,6766 RON
* Omninvest 1416RON | * Simfonia 1 234RON
* Active Dinamic 253612RON |+ FDIBancpost Pus 11,0569 RON
* KD Maximus 21.1363RON |

CELE MAI MARI DOBANZI (Yop.a.)

La vedere: B. Romaneasca.

INDICELE OFICIAL AL BVB (26.10.2007)

* BET: 1000234 A 053%

* 1 luné: ATE Bank; Libra, Carpatica. 700%  * BET-C:6.90262 A 061%

* 3luni: RIB, Bancpost. 730% BET-Fi: 79.573,03 Y 0,08%

* 6luniRIB, Libra 750%  * ROTX: 2193607 4 045%

* 9luniRIB, Lira Bank. 775%

o L2l Lbra Bk R 800% " GEL MAI BUN CURS LA CASELE DE
(1adepozite n'ei ale persoanelo fzice) SCHIMB DIN BUCURESTI (26.10.2007

* Salarul mediu brutieconomie aug): .. 1395 RON  T=2

* Dobanda de referinta BNR (oct.) 687%/an c ’E’ mond 233RO0N

* Dobanda de politicd monetara: Tan LT 537 RN

BNR: CURSUL OFICIAL (26.10.2007) « ERO ’

* B 3I0BRON . Paris Exchange. 33RON

* Dolar M 2339RON o v_Romania Exchange. 336RON

RATA LUNARA A INFLATIEI sept. 2007 1,08%
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MUGUR ISARESCU AVERTIZEAZA GUVERNUL:

FONDAT iN 1990, iN SPRUJINUL BURSELOR ROMANESTI

Cine nu a
invatat sa spuna
“Nu” va fi un om
slab toata viata.

A. McClaren

BT

YLEGON

pensii private

“Crovvn Construction”
investeste pe piata
rezidentiala si de hirouri

ALEGE PENSIA BT AEGON
PENTRU CA Al NEVOIE DE CERTITUDINI
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Opriti risipa de bani!

rogrese in Romania nu se
Pmai pot realiza numai

prin politica monetara,
in conditiile unor presiuni in-
flationiste datorate in special
majorarii preturilor produse-
lor agroalimentare si deficitu-
lui de cont care s-a adancit
pana la 13% din produsul in-
tern brut, a declarat guver-
natorul Bancii Nationale a
Romaniei, Mugur Isarescu, in
cadrul unei intalniri cu oame-
nii de afaceri italieni din tara
noastra, la sfarsitul saptamanii
trecute.

ta de politica monetard pruden-
ta”, a subliniat Mugur Isarescu.
Astfel, Banca Nationald nu isi
va modifica rata dobanzii de po-
liticd monetara de 7%.

Mugur Isarescu sustine ca po-
litica monetara a Bancii Nationa-
le este una prudenta intrucat
rata rezervei minime obligatorii
este la un nivel mare de 40%
pentru nivelul activelor in valuta
si 20% pentru cele in lei.

“Le spunem celor de la Gu-
vern, mai ales in perioada elec-
torala, opriti risipa de bani”, a
mai spus reprezentantul BNR.
Domnia sa a amintit de majo-
rarea ajutoarelor sociale care
nu fac altceva decat sa promo-
veze somajul si munca la ne-
gru. O alta limitare a cheltuie-
lilor publice ar putea consta in
reducerea majorarii salariale
sau a majorarii pensiilor.

Soldul bugetului general
consolidat pentru primele opt
luni ale acestui an arata un ex-
cedent de 0,32%, nivel consi-
derat bun de Guvernatorul
Bancii Nationale.

Cristian Parvan, vice-
presedintele Asociatiei Oame-
nilor de Afaceri din Romania

Mesajul trimis de Guverna-
tor catre Ministerul Economiei
si Finantelor este ca trebuie sa
reduca semnificativ cheltuielile
bugetare pentru atingerea {in-
tei de inflatie.“O accelerare pe
pedala monetara ar determina
aprecierea monedei nationale si

ci a veniturilor care ne scapa de
sub control din cauza deficitu-
lui de forta de munca, singura
solutie pentru contrabalan-
sarea cresterii preturilor este
inasprirea politicii fiscale dubla-

(AOAR), considerd ca apelul
Guvernatorului este legitim,
intrucat nu putem atenua
adancirea deficitului de cont
curent numai prin dobanda de
politicd monetard. Domnia sa
este de pérere ca trebuie redu-
se cheltuielile neproductive,
dar ca in Romania este nevoie
totusi de cheltuieli publice
pentru investitii.

Si deputatul Daniel Ionescu
sustine demersul reprezen-
tantului Bancii Centrale de li-
mitare a cheltuielilor publice
neproductive, dar in Romania

sunt necesare multe investitii
si este necesar si avem deficit
in soldul bugetului general
consolidat.

BNR isi mentine tinta de
inflatie la 3,8% pentru anul acesta,
dar considera ca vor fi presiuni
in special datorita majorarii
preturilor pentru produse
agroalimentare, care detin o
pondere de 40% in cosul bu-
nurilor de consum. “Efectele
negative ale secetei se resimt
semnificativ in tara noastra in
conditiile unei agriculturi care
nu este structurata, si are ne-

spus Mugur Isdrescu. Domnia
sa a subliniat faptul ¢ nici im-
porturile nu ne mai pot ajuta
in acest sens, scumpindu-se si
ele datorita deprecierii mone-
dei nationale. Astfel, chiar
daca scaderea productiei agri-
cole se va resim{i prin creste-
rea inflatiei si luna urmatoare,
Banca Nationald sperd ca va
reusi sd mentina cat mai jos
rata inflatiei, conform declara-
tiilor guvernatorului.

Mugur Isarescu este de pa-
rere ca, in conditiile unui defi-
cit mare de forta de munca, nu
putem avea o majorare a nive-
lului produsului intern brut
peste 6%. “Cresterea de 5,8%
din primul semestru este
bund”, a declarat Guvernato-
rul Bancii Nationale.

in ceea ce priveste cursul de
schimb, Banca Centrala va
face tot posibilul ca sa evite
fluctuatiile mari, a spus Mu-
gur Isarescu. Domnia sa pre-
conizeaza ca tara noastra va fi
pregatitd sa adere la euro cel
tarziu in 2014.

Andreea Arcereanu

Foto simbol &

ANALISTII FINANCIARI:

Satisfacerea doleantelor
exportatorilor ar insemna
esecul BNR in tintirea inflatiei

Solicitarea adresata BNR de reprezentantii Agentiei Nationale a
Exportatorilor si Importatorilor din Romania pentru reducerea
dobanzii de politici monetara este considerata lipsita de funda-
mente economice de catre analisti. Ei spun ca Banca Nationala ar
trebui sa actioneze prin instrumentele de politica monetara in folo-
sul intregii economii si nu pentru favorizarea unui anumit grup,
desi deficitul din balanta comerciala a adancit deficitul de cont cu-
rent la 13% din produsul intern brut, considera economistii.

Reprezentantul ANEIR, Mihai Ionescu a atras atentia analisti-
lor bancari ca majorarea dobanzii va determina intrari de capital
speculativ in tara si, implicit, aprecierea monedei nationale, fapt
ce ar reprezenta un dezastru pentru exporturi.

Acuzele exportatorilor au starnit reactii din partea economisti-
lor care sustin ca satisfacerea doleantelor ANEIR ar insemna
esecul Béncii Centrale in tintirea inflatiei.

Dragos Cabat, vicepresedintele Asociatiei Analistilor Financiari
din Romania, considera ca pericolul intrarii -4 a speculatorilor a
fost eliminat datorita turbulentelor de pe pietele internationale, pre-
cum si de cresterea primei de risc pentru activele din tara noastra.

Exportatorii ar trebui s fie mai preocupati de imbunétatirea pro-
ductivitatii si si nu se mai gandeasca la faptul ci sunt dezavantajati
de cursul de schimb, considera Ionut Dumitru, economist sef al Raif-
feisen Bank. De aceeasi parere este si economistul Calin Rechea
care apreciaza ca o imbunatatire a competitivitatii la nivelul expor-
turilor nu se poate realiza numai prin cursul de schimb.

Desi exportatorii sunt impotriva contractelor swap si for-
ward, considerandu-le speculatii, ei se pot folosi de aceste in-
strumente financiare pentru protejarea de fluctuatiile cursului
de schimb, considera analistii financiari.

P

Andreea Arcereanu

Dolarul a
incheiat
sdptaméana cu
un nou minim
istoric

® Analistii prevad un curs

de 1,50 dolari/euro in luna
martie

Moneda americana, dolarul,
a scazut din nou in ultima zi a
saptamanii trecute, inre-
gistrand un curs minim al tu-
turor timpurilor in raport cu
euro. Deprecierea a avut la
baza ascensiunea pretului pe-
trolului pana la un nivel ma-
xim istoric si noile semne din
care rezulta slabirea continua
a pietei imobiliare americane.
In aceste conditii, increderea
consumatorilor se reduce, iar
piata speculeaza ca Federal
Reserve (Fed — banca centrala
a SUA) va reduce dobanzile la
finele lunii in curs, ceea ce nu
poate fi favorabil dolarului.

Dolarul a avut un curs de
1,4383 unitati/euro la finele
zilei de vineri, la New York, fata
de 1,4324 unitati/euro la
inchiderea zilei anterioare.
Insa, in cursul ultimei zile a
saptamanii trecute, dolarul
s-a depreciat pana la 1,4393
unitati/euro - minim istoric.
i sunt de parere ca mo-
neda americand va avea o co-
tatie de 1,50 unitati/euro in
luna martie 2008.

Alina Vasiescu
(continuare in pagina 2)
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“Nuclearelectrica” nu si-a

dat acordul pentru noul
regulament

@ in timp ce UE cere unificarea pietelor pentru intérirea
concurentei, ANRE vrea mai multe platforme de tranzac-
tionare

Conducerea “Nuclearelectrica”, unul dintre producatorii de
energie electrica ieftina, nu si-a dat acordul pentru noua forma
de regulament propusa de ANRE (reglementatorul pietei) pentru
Piata de Contractare prin Licitatie a energiei electrice (PCL). Teo-
dor Chirica, directorul general al societatii, ne-a declarat: ,«Nu-
clearelectrica» este satisfacutd de modul in care functioneaza
platformele de tranzactionare administrate de OPCOM. Consi-
der ca noul regulament, dacé este aprobat, modificd Ordinul
408/2006, care cere imperativ ca «Nuclearelectrica», «Hidroelec-
trica» si complexurile energetice sa vanda cantitatile de energie
disponibile pentru piata liber pe Piata Centralizata a Contracte-
lor Bilaterale. Prin noul proiect de regulament, licitatiile raman
centralizate, dar vor fi mai multe «centre», care le administreaza.
Efectul Ordinului 408 a fost implementat in companiile mentio-
nate prin hotarari ale adunarilor generale a actionarilor sau ale
Consiliilor de Administratie”.

Domnia sa ne-a precizat ca importanta este concurenta pe
piata de energie, intre ofertanti si cei care raspund la oferte, nu
concurenta intre mai multe piete de energie si administratorii
acestora. Cu cat vor fi mai multe piete (platforme de licitatie), cu
atat concurenta la vanzarea-cumpirarea de energie ar scadea,
fiindcd numirul de participanti pe fiecare dintre multiplele
platforme va fi mai mic decat numarul celor de pe o platforma
unica.

LA incuraja mai multe piete de energie in tara noastra, pe moti-
vul fals al incurajarii liberei initiative si a concurentei, este in con-
tradictie si cu tendinta europeana, care are in vedere evolutia de
la piete nationale la piete regionale, iar apoi la piata unica interna
a Uniunii Europene”, a subliniat directorul general al ,Nucleare-
lectrica”.

Alina Toma
(continuare in pagina 2)
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COMPLEXURILE ENERGETICE, CATRE ANRE:

""Noul regulament afecteaza transparenta

pietei"

® Cu sau fara celebrul ordin 408, complexurile sustin cé vor continua
sa utilizeze pietele centralizate de tranzactionare a energiei

Foto simbol

eprezentantii comple-
qurilor energetice din
bazinul Olteniei (Turceni,

Rovinari si Craiova) au péreri
impartite despre proiectul de
regulament privind Piata de
Contractare prin Licitatie a
energiei electrice (PCL), prega-
tit de reglementatorul pietef
ANRE. Fiecare societate a tri-
mis autoritatii de reglementa-
re diferite observatii tehnice pe
marginea proiectului.
Responsabilii cu vanzarea

de energie din cadrul celor trei
complexuri au si un punct co-
mun de vedere asupra situa-
tiei actualelor platforme de
tranzactionare. Ei ne-au de-
clarat ca sunt multumiti de
modul transparent in care se
desfasoara tranzactiile pe pie-
tele centralizate si de serviciile
operatorului lor OPCOM si
spun ca este suficienta imbu-
natatirea lor. Intrucat acum
nu este momentul pentru
schimbarea denumirii instru-
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Atét producitorii, cat si furnizo-
e energie electrics apreciazs
iva ANRE, care, la cererea
lor, a introdus in proiectul de re-
gulament pentru PCL contracte-
le standardizate pentru contrac-
tarea energiei. i au adus propu-

i plétii contracte-
lor. Proiectul impune operatoru-
lui PCL publicarea preturilor
dupé incheierea ofertelor, pre-
cum si castigatorii licitatiilor. Ei
spera ca documentul s fie atent
si indelung dezbatut cu regle-
mentatorul pietei de energie, ca
i nu se stearga cu buretele toa-
te progresele tranzactiondrii
transparente de pana acum.

mentelor de tranzactionare,
reprezentantii complexurilor
au solicitat ANRE adoptarea
noului regulament dup perioa-
da noiembrie 2007 - ianuarie
2008, cand are loc grosul tran-
zactiilor pentru vanzarea ener-
giei aferente anului viitor.

Cel mai critic la adresa nou-
lui regulament este Complexul
Craiova.

Alina Toma
(continuare in pagina 2)
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