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VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE (29.10.)

RATA LUNARÃ A INFLAÞIEI sept. 2007 1,08%

EVOLUTII FINANCIARE

• Pionner Europa Obligaþiuni . . . . . . . . . 35,5695 RON

• BCR Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 17,47 RON

• Fortuna Gold . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14,54 RON

• Orizont . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14,78 RON

• Tezaur . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 51,99 RON

• Stabilo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,5376 RON

• Vanguard Protector . . . . . . . . . . . . . . 23,8784 RON

• F.D.I. Investica Altius . . . . . . . . . . . . . . 4,9599 RON

• BT Maxim . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 17,15 RON

• BT Index . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,70 RON

• FON . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 61,4426 RON

• Intercapital . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,27 RON

• Napoca . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,085 RON

• Omninvest . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14,16 RON

• Active Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . 25,3612 RON

• KD Maximus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 21,1363 RON

• BCR Expert . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 121,57 RON

• FDI Star Next . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,16 RON

• FCEx . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,14 RON

• BCR Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 24,67 RON

• Capital Plus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,17 RON

• Fortuna Classic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,3 RON

• Integro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,7243 RON

• FMT . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 48,6575 RON

• BT Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13,13 RON

• Concerto . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 116,9 RON

• FDI Bancpost Active Balanced . . . . . . 11,8623 RON

• FDI Star Focus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,17 RON

• KD Optimus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,6766 RON

• Simfonia 1 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 22,34 RON

• FDI Bancpost Plus . . . . . . . . . . . . . . . 11,0569 RON

•

CELE MAI MARI DOBÂNZI (%p.a.)
• La vedere: B. Romaneasca. . . . . . . . . . . . . . . 0,75%

• 1 lunã: ATE Bank; Libra, Carpatica . . . . . . . . . 7,00%

• 3 luni: RIB, Bancpost. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,30%

• 6 luni: RIB, Libra . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,50%

• 9 luni: RIB, Libra Bank. . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,75%

• 12 luni: Libra Bank, RIB. . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,00%

• (la depozite în lei ale persoanelor fizice)

• Salariul mediu brut/economie (aug.): . . 1395 RON
• Dobânda de referinþã BNR (oct.): . . . . . . 6,87%/an
• Dobânda de politicã monetarã: . . . . . . . . . . 7%/an

BNR: CURSUL OFICIAL (26.10.2007)
• Euro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,3508 RON

• Dolar . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,3329 RON

INDICELE OFICIAL AL BVB (26.10.2007)
• BET: 10.002,34 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -0,53%

• BET-C: 6.902,62 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -0,61%

• BET-Fi: 79.573,03 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -0,08%

• ROTX: 21.936,07 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -0,45%

CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE
SCHIMB DIN BUCUREªTI (26.10.2007)
• Dolar

• C – Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,33 RON

• V – Picus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,37 RON

• EURO

• C – Paris Exchange. . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,33 RON

• V – Romania Exchange. . . . . . . . . . . . . . . 3,36 RON

P
rogrese în România nu se
mai pot realiza numai
prin politica monetarã,

în condiþiile unor presiuni in-
flaþioniste datorate în special
majorãrii preþurilor produse-
lor agroalimentare ºi deficitu-
lui de cont care s-a adâncit
pânã la 13% din produsul in-
tern brut, a declarat guver-
natorul Bãncii Naþionale a
României, Mugur Isãrescu, în
cadrul unei întâlniri cu oame-
nii de afaceri italieni din þara
noastrã, la sfârºitul sãptãmânii
trecute.

Mesajul trimis de Guverna-
tor cãtre Ministerul Economiei
ºi Finanþelor este cã trebuie sã
reducã semnificativ cheltuielile
bugetare pentru atingerea þin-
tei de inflaþie.“O accelerare pe
pedala monetarã ar determina
aprecierea monedei naþionale ºi
ar crea presiuni chiar ºi pentru
inflaþie. În condiþiile unei politi-
ci a veniturilor care ne scapã de
sub control din cauza deficitu-
lui de forþã de muncã, singura
soluþie pentru contrabalan-
sarea creºterii preþurilor este
înãsprirea politicii fiscale dubla-

tã de politica monetarã pruden-
tã”, a subliniat Mugur Isãrescu.
Astfel, Banca Naþionalã nu îºi
va modifica rata dobânzii de po-
liticã monetarã de 7%.

Mugur Isãrescu susþine cã po-
litica monetarã a Bãncii Naþiona-
le este una prudentã întrucât
rata rezervei minime obligatorii
este la un nivel mare de 40%
pentru nivelul activelor în valutã
ºi 20% pentru cele în lei.

“Le spunem celor de la Gu-
vern, mai ales în perioada elec-
toralã, opriþi risipa de bani”, a
mai spus reprezentantul BNR.
Domnia sa a amintit de majo-
rarea ajutoarelor sociale care
nu fac altceva decât sã promo-
veze ºomajul ºi munca la ne-
gru. O altã limitare a cheltuie-
lilor publice ar putea consta în
reducerea majorãrii salariale
sau a majorãrii pensiilor.

Soldul bugetului general
consolidat pentru primele opt
luni ale acestui an aratã un ex-
cedent de 0,32%, nivel consi-
derat bun de Guvernatorul
Bãncii Naþionale.

Crist ian Pârvan, vice-
preºedintele Asociaþiei Oame-
nilor de Afaceri din România
(AOAR), considerã cã apelul
Guvernatorului este legitim,
întrucât nu putem atenua
adâncirea deficitului de cont
curent numai prin dobânda de
politicã monetarã. Domnia sa
este de pãrere cã trebuie redu-
se cheltuielile neproductive,
dar cã în România este nevoie
totuºi de cheltuieli publice
pentru investiþii.

ªi deputatul Daniel Ionescu
susþine demersul reprezen-
tantului Bãncii Centrale de li-
mitare a cheltuielilor publice
neproductive, dar în România

sunt necesare multe investiþii
ºi este necesar sã avem deficit
în soldul bugetului general
consolidat.

BNR îºi menþine þinta de
inflaþie la 3,8% pentruanulacesta,
dar considerã cã vor fi presiuni
în special datoritã majorãrii
preþurilor pentru produse
agroalimentare, care deþin o
pondere de 40% în coºul bu-
nurilor de consum. “Efectele
negative ale secetei se resimt
semnificativ în þara noastrã în
condiþiile unei agriculturi care
nu este structuratã, ºi are ne-
voie de multe investiþii”, a mai
spus Mugur Isãrescu. Domnia
sa a subliniat faptul cã nici im-
porturile nu ne mai pot ajuta
în acest sens, scumpindu-se ºi
ele datoritã deprecierii mone-
dei naþionale. Astfel, chiar
dacã scãderea producþiei agri-
cole se va resimþi prin creºte-
rea inflaþiei ºi luna urmãtoare,
Banca Naþionalã sperã cã va
reuºi sã menþinã cât mai jos
rata inflaþiei, conform declara-
þiilor guvernatorului.

Mugur Isãrescu este de pã-
rere cã, în condiþiile unui defi-
cit mare de forþã de muncã, nu
putem avea o majorare a nive-
lului produsului intern brut
peste 6%. “Creºterea de 5,8%
din primul semestru este
bunã”, a declarat Guvernato-
rul Bãncii Naþionale.

În ceea ce priveºte cursul de
schimb, Banca Centralã va
face tot posibilul ca sã evite
fluctuaþiile mari, a spus Mu-
gur Isãrescu. Domnia sa pre-
conizeazã cã þara noastrã va fi
pregãtitã sã adere la euro cel
târziu în 2014.

Andreea Arcereanu

COMPLEXURILE ENERGETICE, CÃTRE ANRE:

"Noul regulament afecteazã transparenþa
pieþei"
l Cu sau fãrã celebrul ordin 408, complexurile susþin cã vor continua

sã utilizeze pieþele centralizate de tranzacþionare a energiei

R
eprezentanþii comple-
xurilor energetice din
bazinul Olteniei (Turceni,

Rovinari ºi Craiova) au pãreri
împãrþite despre proiectul de
regulament privind Piaþa de
Contractare prin Licitaþie a
energiei electrice (PCL), pregã-
tit de reglementatorul pieþei -
ANRE. Fiecare societate a tri-
mis autoritãþii de reglementa-
re diferite observaþii tehnice pe
marginea proiectului.

Responsabilii cu vânzarea

de energie din cadrul celor trei
complexuri au ºi un punct co-
mun de vedere asupra situa-
þiei actualelor platforme de
tranzacþionare. Ei ne-au de-
clarat cã sunt mulþumiþi de
modul transparent în care se
desfãºoarã tranzacþiile pe pie-
þele centralizate ºi de serviciile
operatorului lor OPCOM ºi
spun cã este suficientã îmbu-
nãtãþirea lor. Întrucât acum
nu este momentul pentru
schimbarea denumirii instru-

mentelor de tranzacþionare,
reprezentanþii complexurilor
au solicitat ANRE adoptarea
noului regulament dupã perioa-
da noiembrie 2007 - ianuarie
2008, când are loc grosul tran-
zacþiilor pentru vânzarea ener-
giei aferente anului viitor.

Cel mai critic la adresa nou-
lui regulament este Complexul
Craiova.

Alina Toma
(continuare în pagina 2)

MUGUR ISÃRESCU AVERTIZEAZÃ GUVERNUL:

Opriþi risipa de bani!

PAGINA 3 – PIAÞA DE CAPITAL:
ü SSIF “Broker” Cluj va fuziona cu “Broker Investment Banking”
üRezultatele “Electroaparataj”, diminuate de procesul de divizare
ü “Multistar Prod” SRL a devenit “Adeplast” S.A.

PAGINA 6 – CURIER “B”:
üCriza globalizãrii financiare
üBãncile fãrã reþele mari nu vor putea avea un impact semnificativ

pe piaþã
üCSSPP a retras autorizaþia pentru 41 de agenþii de marketing ai

ING Fond de pensii

PAGINA 7 – SOCEMIT:
ü “ArcelorMittal Galaþi” a inaugurat o nouã instalaþie de desprãfui-

re, de 7,5 milioane de dolari
ü “Oltchim” va reveni la capitalul social din 2003, de 32,36 milioane

lei

PAGINA 8 – VITRINA FIRMELOR:
ü “Ontaº” þinteºte sã acopere cu livrãrile întreaga þarã
ü “Panasonic” România deþine 32% din piaþa autohtonã de plasme
ü Înmormântarea Nitramoniei - la Bucureºti

PAGINA 9 - PIEÞE DE MÃRFURI:
ü „Electrica” vrea sã vândã prin Bursã participaþiile minoritare la fi-

lialele privatizate
ü Peste 11% din consumul naþional de energie pentru 2008 a fost

tranzacþionat pe PCCB
ü „Hidroelectrica” vrea un credit pe termen lung de la BEI, cu trageri

anuale de 150 milioane de euro
ü „CEZ” a pregãtit douã miliarde de euro pentru investiþiile în secto-

rul energetic românesc
ü „Termoelectrica” necesitã investiþii de aproape trei miliarde de

euro
ü Vosganian vrea intensificarea dialogului cu producãtori de gaze

din Marea Caspicã ºi Orientul Mijlociu

PAGINA 10 – LUMEA FINANCIARÃ:
üCresc acþiunile companiilor energetice ºi miniere din Europa
ü “ArcelorMittal” cumpãrã 70% din “Carminati Distribuzione”

PAGINA 12 – BURSA CONSTRUCÞIILOR:
ü Antreprenorii turci solicitã facilitarea accesului muncitorilor lor în

þara noastrã
üMicroregiunea Sântana din judeþul Arad aºteaptã prima finanþare

din fonduri UE
üMunicipalitatea orãdeanã cautã investitor pentru construcþia

unui centru multifuncþional de 15 milioane de euro

ANALIªTII FINANCIARI:

Satisfacerea doleanþelor
exportatorilor ar însemna
eºecul BNR în þintirea inflaþiei

Solicitarea adresatã BNR de reprezentanþii Agenþiei Naþionale a
Exportatorilor ºi Importatorilor din România pentru reducerea
dobânzii de politicã monetarã este consideratã lipsitã de funda-
mente economice de cãtre analiºti. Ei spun cã Banca Naþionalã ar
trebui sã acþioneze prin instrumentele de politicã monetarã în folo-
sul întregii economii ºi nu pentru favorizarea unui anumit grup,
deºi deficitul din balanþa comercialã a adâncit deficitul de cont cu-
rent la 13% din produsul intern brut, considerã economiºtii.

Reprezentantul ANEIR, Mihai Ionescu a atras atenþia analiºti-
lor bancari cã majorarea dobânzii va determina intrãri de capital
speculativ în þarã ºi, implicit, aprecierea monedei naþionale, fapt
ce ar reprezenta un dezastru pentru exporturi.

Acuzele exportatorilor au stârnit reacþii din partea economiºti-
lor care susþin cã satisfacerea doleanþelor ANEIR ar însemna
eºecul Bãncii Centrale în þintirea inflaþiei.

Dragoº Cabat, vicepreºedintele Asociaþiei Analiºtilor Financiari
din România, considerã cã pericolul intrãrii în þarã a speculatorilor a
fost eliminat datoritã turbulenþelor de pe pieþele internaþionale, pre-
cum ºi de creºterea primei de risc pentru activele din þara noastrã.

Exportatorii ar trebui sã fie mai preocupaþi de îmbunãtãþirea pro-
ductivitãþii ºi sã nu se mai gândeascã la faptul cã sunt dezavantajaþi
de cursul de schimb, considerã Ionuþ Dumitru, economist ºef al Raif-
feisen Bank. De aceeaºi pãrere este ºi economistul Cãlin Rechea
care apreciazã cã o îmbunãtãþire a competitivitãþii la nivelul expor-
turilor nu se poate realiza numai prin cursul de schimb.

Deºi exportatorii sunt împotriva contractelor swap ºi for-
ward, considerându-le speculaþii, ei se pot folosi de aceste in-
strumente financiare pentru protejarea de fluctuaþiile cursului
de schimb, considerã analiºtii financiari.

Andreea Arcereanu

Dupã ce au profitat de naivitatea „fraierilor”, a
celor care credeau cã morala sau legea sunt
repere esenþiale, clasa prãdãtorilor, „ºmeche-
rii”, aflaþi pe culmile reuºitei asalteazã acum
guvernarea. Convinºi de modelul economic ºi
social care le-a permis ascensiunea atât de
natural, cât ºi sub protecþie divinã, noii îmbo-
gãþiþi au aspiraþii înalte: vor sã determine poli-
tica României, ºi, de ce nu, a Europei. Cãci
dacã unii au profitat de carierele lor politice

pentru a se îmbogãþi, cele mai sfidãtoare averi au apãrut totuºi doar sub
protecþia politicii ºi nu din politicã.
Citiþi, în pagina 2, articolul intitulat “Homo predator”, semnat de Cri-
stian Pîrvulescu

EDITORIAL
“Nuclearelectrica” nu ºi-a
dat acordul pentru noul
regulament
l În timp ce UE cere unificarea pieþelor pentru întãrirea
concurenþei, ANRE vrea mai multe platforme de tranzac-
þionare

Conducerea “Nuclearelectrica”, unul dintre producãtorii de
energie electricã ieftinã, nu ºi-a dat acordul pentru noua formã
de regulament propusã de ANRE (reglementatorul pieþei) pentru
Piaþa de Contractare prin Licitaþie a energiei electrice (PCL). Teo-
dor Chirica, directorul general al societãþii, ne-a declarat: „«Nu-
clearelectrica» este satisfãcutã de modul în care funcþioneazã
platformele de tranzacþionare administrate de OPCOM. Consi-
der cã noul regulament, dacã este aprobat, modificã Ordinul
408/2006, care cere imperativ ca «Nuclearelectrica», «Hidroelec-
trica» ºi complexurile energetice sã vândã cantitãþile de energie
disponibile pentru piaþa liberã pe Piaþa Centralizatã a Contracte-
lor Bilaterale. Prin noul proiect de regulament, licitaþiile rãmân
centralizate, dar vor fi mai multe «centre», care le administreazã.
Efectul Ordinului 408 a fost implementat în companiile menþio-
nate prin hotãrâri ale adunãrilor generale a acþionarilor sau ale
Consiliilor de Administraþie”.

Domnia sa ne-a precizat cã importantã este concurenþa pe
piaþa de energie, între ofertanþi ºi cei care rãspund la oferte, nu
concurenþa între mai multe pieþe de energie ºi administratorii
acestora. Cu cât vor fi mai multe pieþe (platforme de licitaþie), cu
atât concurenþa la vânzarea-cumpãrarea de energie ar scãdea,
fiindcã numãrul de participanþi pe fiecare dintre multiplele
platforme va fi mai mic decât numãrul celor de pe o platformã
unicã.

„A încuraja mai multe pieþe de energie în þara noastrã, pe moti-
vul fals al încurajãrii liberei iniþiative ºi a concurenþei, este în con-
tradicþie ºi cu tendinþa europeanã, care are în vedere evoluþia de
la pieþe naþionale la pieþe regionale, iar apoi la piaþa unicã internã
a Uniunii Europene”, a subliniat directorul general al „Nucleare-
lectrica”.

Alina Toma
(continuare în pagina 2)

ALERT

PIATA ENERGIEI
Dolarul a
încheiat
sãptãmâna cu
un nou minim
istoric
l Analiºtii prevãd un curs
de 1,50 dolari/euro în luna
martie

Moneda americanã, dolarul,
a scãzut din nou în ultima zi a
sãptãmânii trecute, înre-
gistrând un curs minim al tu-
turor timpurilor în raport cu
euro. Deprecierea a avut la
bazã ascensiunea preþului pe-
trolului pânã la un nivel ma-
xim istoric ºi noile semne din
care rezultã slãbirea continuã
a pieþei imobiliare americane.
În aceste condiþii, încrederea
consumatorilor se reduce, iar
piaþa speculeazã cã Federal
Reserve (Fed – banca centralã
a SUA) va reduce dobânzile la
finele lunii în curs, ceea ce nu
poate fi favorabil dolarului.

Dolarul a avut un curs de
1,4383 unitãþi/euro la finele
zilei de vineri, la New York, faþã
de 1,4324 unitãþi/euro la
închiderea zilei anterioare.
Însã, în cursul ultimei zile a
sãptãmânii trecute, dolarul
s-a depreciat pânã la 1,4393
unitãþi/euro - minim istoric.
Analiºtii sunt de pãrere cã mo-
neda americanã va avea o co-
taþie de 1,50 unitãþi/euro în
luna martie 2008.

Alina Vasiescu
(continuare în pagina 2)

Atât producãtorii, cât ºi furnizo-
rii de energie electricã apreciazã
iniþiativa ANRE, care, la cererea
lor, a introdus în proiectul de re-
gulament pentru PCL contracte-
le standardizate pentru contrac-
tarea energiei. Ei au adus propu-
neri pentru îmbunãtãþirea garan-
tãrii execuþiei ºi plãþii contracte-
lor. Proiectul impune operatoru-
lui PCL publicarea preþurilor
dupã încheierea ofertelor, pre-
cum ºi câºtigãtorii licitaþiilor. Ei
sperã ca documentul sã fie atent
ºi îndelung dezbãtut cu regle-
mentatorul pieþei de energie, ca
sã nu se ºteargã cu buretele toa-
te progresele tranzacþionãrii
transparente de pânã acum.
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Foto simbol


