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[ ALERT
11 institutii financiare, pe lista
scurta pentru administrarea
euroobligatiunilor roméanesti

27 de institutii financiare au ras-  mara si secundara interna a tit-
puns, in termen, cererii de oferta  lurilor de stat cat si pe pietele in-
lansate de Ministerul Economieisi ~ ternationale de capital in privin-
Finantelor pentru ini tat tionarii et igati
unei emisiuni de et tuni  nilor anesti
in valoare de minim 500 milioane Institutiile financiare selectate in

euro, cu scadentd pe 10 ani,
Urmare analizei ofertelor, au
fost selectate 11 institutii finan-
ciare, care au prezentat cele mai
avantajoase oferte din punct de
vedere al costurilor aferente
unei emisiuni de euroobligatiuni.
Desi itiile de indi-

“lista scurta” vor fi invitate la ince-
putul sAptamani viitoare in Bucu-
resti pentru discutii si negocieri
asupra termenilor si conditiilor in-
dicate in ofertele initiale urmand sa
retransmita ofertele finale imbuna-
tatite la un termen fixat de Ministe-
rul iei si Finantelor.

cate in oferte au fost primordia-
le, in procesul de analiza si se-
lectie a institutiilor financiare
care au fost incluse in “lista
scurld” au fost avuti in vedere si
factori calitativi, printre care
unul dintre cei mai importanti a
fost activitatea institutiilor fi-
nanciare ofertante pe piata pri-

Ministrul Economiei si Finan-
telor, Varujan Vosganian, a ara-
tat, recent, ca emisiunea de euro-
bonduri va fi folosita pentru refi-
nantarea unor datorii mai vechi
scadente la jumatatea anului vii-
tor. Conform MEF, Romania nu a
mai fost prezenti pe piata externd
de capital in ultimii patru ani. »

CNVM da liber la tranzactioarea
drepturilor de alocare

Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare a avizat ieri tranzac-
tionarea drepturilor de alocare. Acestea sunt valori mobiliare ne-
gociabile, emise pe termen scurt, care certifica dreptul detinato-
rului acestuia de a primi o actiune care ii va fi atribuita la mo-
mentul inregistrarii la S.C. “Depozitarul Central” S.A. Bucuresti
a majorarii capitalului social.

Drepturile de alocare pot fi emise in cazul ofertelor publice pri-
mare initiale de vanzare in vederea admiterii actiunilor pe o piata
reglementata si in conditiile in care respectivele actiuni nu sunt
tranzactionate pe nicio alta piata, se arata in avizul publicat in
buletinul CNVM.

Numai actionarii companiei emitente pot decide in Adunarea
Generala dacd vor fi emise si tranzactionate pe o piata reglemen-
tata drepturi de alocare. Pentru admiterea la tranzactionare a
drepturilor de alocare compania emitenta trebuie si adreseze o
cerere operatorului pietei reglementate, insotita de prospectul
de oferta publica, aprobat de CNVM, de certificatul de inregistra-
re la CNVM a drepturilor de alocare, precum si de alte
documente solicitate de operatorul de piata conform
reglementarilor proprii.

Tranzactionarea drepturilor de alocare se realizeaza cu res-
pectarea reglementirilor specifice ale pietei pe care acestea sunt
admise la tranzactionare, operatiunile de inregistrare si eviden-
ta fiind realizate de catre “Depozitarul Central”.

Drepturile de alocare sunt emise atasat actiunilor si revin, ul-
terior inchiderii perioadei de derulare a ofertei publice initiale
primare de vanzare, persoanelor care au subscris si platit inte-
gral actiuni in cadrul perioadei de exercitare a dreptului de pre-
ferintd, precum si in cadrul ofertei publice de vanzare. Fiecarei
actiuni nou emise, subscrisa si platita integral ii corespunde un
drept de alocare. (Adina Ardeleanu)

EVOLUTII FINANCIARE

VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE (1.11.)

* Plonner Europa Obligafuni 5HBRON |+ BCR Expert 12082RON
* BCRClasic 74TRON | * FDIStarNext 7HRON
* Fortuna Golg 1452RON | * FCEx 748RON
* Orzont 1479RON | BCR Dinamic 246 RON
* Tezaur S202RON | * CapialPlus 11,14 RON
* Stalo 7545RON | * Foruna Classic 922RON
* Vanguard Protector 289T6RON | = 47086 RON
* FDI Investica Alius 49448 RON 496477 RON
* BT Maxim 17,18 RON BT Clasic 13,11 RON
* BT Index MERON | * 116,89 RON
* FON 61.1598RON | * FDIBancpost Actve Balanced 11,8302 RON
* Itercapial 931RON | * FDIStrFotus 617RON
* Napoca 10903RON |+ KD Optimus 31.10) 11,6245 RON
* Omninvest 1546RON | * Simfonia 1 22.36RON
* Acive Dinamic 31.10) 257891RON |+ FDIBancpost Pus 110681 RON

* KD Maximus (31.10) 209628 RON

CELE MAI MARI DOBANZI (Yop.a.)

* La vedere: B. Romaneasca

INDICELE OFICIAL AL BVB (31.10.2007)
Ed

* BET:9950,13

* 1 luna: ATE Bank; Libra, Carpatca 700%  * BETC:691450 X 059%
* 3luni: RIB, Bancpost, 730% BET-Fi:80.216,19 & 008%
* 6luni:RIB, Libra 750% ROTX:21:84259 X oas
* 9luni RIB, Liva Bark. 8% .

* 121un:Libra Bank, RIS 800%  CEL MAIBUN CURS LA CASELE DE

= (@ depozte n i al persoanelor fizce) SCHIMB DIN BUCURESTI (31.10.2007)

* Salarol mediu buteconomie (aug.): .. 1995RON & pgpr

= Dabénda e refernts BNR (oct) 687%E o C_Edmond 232RON
* Dobénda de politca monetaré: THAN o y_Romania Exchange. 235RON
BNR: CURSUL OFICIAL (31.10.2007) * EURO

“Ewo 4 3330RON - Edmond 333RON
* Dolar A 23094RON  * V-Romania Exchange. 335RON
RATA LUNARA A INFLATIEI sept. 2007 1,08%

12+12 PAG.

FONDAT iN 1990, iN SPRIJINUL BURSELOR ROMANESTI

Viitorul este ca
Raiul: toatd
lumea il ridica
in slavi, dar
nimeni nu vrea
sa mearga acolo
acum.

James Baldwin

Investitia “AlfaRom Holding"
de 500 milivane de euro din
Galati, contestat de
administratia locald
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Parafiscalitatea ramane
principala problema a
mediului de afaceri

@ in topul celor 131 de state prezente in Raportul Competitivititii Globale 2007-2008, tara

noastra a reusit contraperformanta de a cobori un loc fata de anul 2006,

cipalele obstacole pentru mediul de aface

16,00%

14,00%

12,00%

10,00%

8,00% —|

6,00%

4,00%

cratia guvernamentala

2,00%

0,00%

La nivelul competitivitatii glo-
bale nu se regaseste cresterea
economiei romanesti din ultimii
opt ani, atrage atentia Liviu Voi-
nea, presedintele Grupului de
Economie Aplicata (GEA) co-
mentand plasarea tarii noastre
pe locul 74 in topul competitivi-
tatii globale, realizat de Foru-
mul Economic Mondial.

Tara noastra inregistreaza
avantaje competitive in ceea ce
priveste datoria publica (locul
12), calitatea educatiei tehnice

infrastructura inadecvata

coruptia

(locul 12) si in privinta duratei
procedurilor necesare pentru de-
mararea unei afaceri (locul 13).
Minusurile semnalate de ra-
port plaseaza tara noastra pe
locul 126 la capitolul transpa-
renta deciziilor guvernamen-
tale, pe locul 123 la calitatea
drumurilor si pe locul 116 la
risipa banilor publice.
Legislatia fiscala si nivelul fiscali-
tatii raman in continuare principa-
lele probleme cu care se confrunta
mediul de afaceri, potrivit raportu-

forta de munca

Iui. “Firmele romanesti gasesc solu-
{ii sa supravietuiasca regimului fis-
cal, apeland uneori la masuri aflate
1a limita factorului legal”, ne-a exphi-
cat Cristian Parvan, secretar gene-
ral al Asociatiei Oamenilor de Afa-
ceri din Roméania (AOAR).

Nivelul fiscal din tara noastri nu
a inregjstrat, potrivit domnului
Parvan, o evolutie sinuoasa, princi-
pala problema a oamenilor de afa-

d clasata pe locul 74

Ministerul Econoriei si Finante-
lor ar trebui sd corecteze acest
handicap care creeaza numai in-
stabilitate in mediul de afaceri”, a
subliniat Parvan.

In topul celor 131 de state pre-
zente in Raportul Competitivitatii
Globale 2007-2008, dominat co-
pios de SUA si Elvetia, {ara noas-
tra a reusit contraperformanta
de a cobori un loc fata de anul
2006, cand a obtinut pozitia 73,
devansand doar Bulgaria in cla-
samentul statelor membre UE.

“Eforturile tarii noastre de a
recupera decalajele fati de cele-
lalte state membre UE s-ar putea
concretiza in urmatorii 20 de ani.
Competitivitatea, care are labaza
multe laturi calitative, nu s-a
intretinut substantial, iar locul
obtinut de Romania nu denota
decat stagnare”, ne-a explicat Li-
viu Voinea.

Indicatorii calitativi din raport
arata ca tara noastra a inregistrat
usoare progrese in ceea ce priveste
eficienta pietei muncii, unde a ob-
tinut un scorde 4,1 (n.r. pe o scard
gradata de la 1 la 7) si o crestere,
dela391a4,0, agradului de sofis-
ticare a pietei financiare. Econo-
mia Romaniei ramane in conti-
nuare, potrivit raportului, bazata

i itii, unde factorii determi-

BNR a majorat rata

dobanzii de politica
monetara cu 0,5 puncte, la
7,5% pe an

Rata anuala a inflatiei s-a accelerat, conform datelor statistice,
1a 6,03 la suta in luna septembrie, in principal din cauza majorarii
accentuate a preturilor produselor alimentare si a influentei adver-
se exercitate de corectia cursului de schimb al leului in contextul
turbulentelor de pe pietele financiare internationale.

Dincolo de efectul de baza anticipat, seceta severa din acest an
are un impact negativ atat asupra preturilor produselor alimen-
tare - a caror majorare s-a produs si pe fondul cresterii semnifi-
cative a preturilor acestor produse pe plan international - cat si
asupra dinamicii produsului intern brut, ceea ce evidentiaza vo-
latilitatea performantei anuale a sectorului agricol din Romania.

Analiza de ansamblu a evolutiei economiei releva o relativa
incetinire a ritmului de crestere economica, expresie a socului
negativ asupra ofertei indus de productia sectorului agricol, pe
fondul mentinerii consumului la niveluri nesustenabile, manifes-
tate siin persistenta trendului de inrautétire a deficitului extern

P

al economiei.

Consiliul de administratie al Bancii Nationale a Romani

c.p.
(continuare in pagina 2)

ahotaratieri:

® Maj ratei dobanzii de politicd monetara la nivelul de 7.5 la suta

t itivititii sunt gene-
rati de educatie, de nivelul compe-
titiel interne, de piata muncii si de

ceri find “Firmele
roménesti plitesc foarte multe taxe
indiferent de domeniul de activitate.

cea a, precum si de capa-
citatea de absorbtie a tehnologii-
lor. (Catélin Deacu)

pe an de la 7,0 la suta;

® Continuarea gestionarii prudente a lichiditatii de pe pietele financiare
prin intermediul operatiunilor de piatd;

® Mentinerea nivelului actual al ratelor rezervelor mi

e obligatorii

aplicabile pasivelor in lei si in valuté ale institutiilor de credit.

Cifrele privind economia SUA cresc

dolarul

Moneda americana (dolarul) a mai castigat
ceva teren feri, in raport cu euro, dupé ce adminis-
tratia de la Washington a publicat cifrele oficiale
privind expansiunea celei mai mari economii a
lumii, in trimestrul al treilea. Produsul Intern
Brut al SUA a sporit cu 3,9% in perioada iu-
lie-septembrie 2007, comparativ cu acelasi inter-
val din 2006, aceasta fiind cea mai puternica ex-
pansiune inregistrata dupa primele trei luni din
2006, anunta Departamentul Comertului. In tri-
mestrul al doilea al anului curent, cresterea eco-

nomiei SUA a fost de 3,8%.

Expansiunea peste asteptari a fost determi-
nata de sporirea exporturilor, a cheltuielilor de

3,1%.

Analistii anticipau o crestere economica de

Raportul privind cresterea economiei a fost
publicat inainte ca banca centrald a SUA (Fed)
sa ia o decizie privind dobanda sa de referinta.
Aceasta urma sa fie anuntata in jurul orei locale
14:15. Analistii asteptau o reducere a dobanzii
pentru a doua luna consecutiv (cu 0,25%, la
4,50%), insa date fiind cifrele publicate ieri, ei
sustin ca, pe viitor, Fed va stopa reducerile.

Dupa publicarea datelor referitoare la evolutia

economiei SUA, dolarul s-a apreciat pana la

consum si a investitiilor companiilor, care au
compensat scaderea sectorului constructiilor,

1,4438 unitati/euro, dupé ce, anterior, atinsese
cursul minim record de 1,4467 unitti/euro.

Alina Vasiescu

Raportul de tara BRD: Mixul de politici
monetar-fiscale a deteriorat indicatorii
macroeconomici

Cresterea economica din anul
acesta se va reduce la 4,9%, fiind in-
fluentata negativ de scaderea pro-
ductiei agricole si incasarile slabe din
impozite si taxe, este de parere Florin
Libocor, economistul sef al BRD
Groupe Societe Generale, in raportul
de tara prezentat ieri. Astfel scaderea.
productiei agricole a determinat o
explozie la nivelul preturilor acesto-
ra, si 0 majorare in inflatie la peste
6%. Domnia sa este de parere ca
structura cosului de consum nu re-
flectd realitatea economiei roma-
nest, iar ponderea produselor agri-
cole ar trebui sa se reduca.

Prognoza de inflatie a ana-
listilor BRD Groupe Societe Ge-

nerale este de 6,2% si poate
ajunge pana la 6,7%, a declarat
Florin Libocor. Tinta de inflatie
pentru anul acesta este deja
compromisd, tot ce mai poate
face Banca Centrala este sa o
salveze pe cea de anul viitor.

Leul va continua sa se apre-
cleze in perioada urmatoare si
nivelul de 3 lei pentru un euro
va mai fi atins cel tarziu peste
trei ani. Pentru urmatoarea
perioada, analistii BRD esti-
meazd un curs de schimb de
3,2 lei pentru un euro.

Una din cele mai grave pro-
bleme ale economiei romanesti
este deficitul de cont curent,

care va continua sa seadanceas-
ca pana la 14% din Produsul
Intern Brut anul acesta.
Minusul din balanta de plati ex-
terne este efectul lipsei unei strate-
gii clare Ia nivelul exporturilor care
adusla o scadere continua a nive-
Tului acestora, apreciazi Florin Li-
bocor. Astfel, in conditiile unei
cresteri anuale a exporturilor de
15%, impreuna cu o majorare in
importuri de 20%, deficitul comer-
cial va creste in urmitorii trei ani
pana la nivelul de 32 miliarde de
euro, echivalentul a 18% din PIB.

Andreea Arcereanu
(continuare in pagina 2)
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MEF DESPRE UN PROIECT DE REGULAMENT AL ANRE:

Introducerea mai multor operatori pe
piata de energie pericliteaza siguranta

nationala

Proiectul de regulament al
ANRE (reglementatorul pietei
de energie) privind Piata de
Contractare prin Licitatie a
energiei electrice (PCL) a atras
critici vehemente din partea
specialistilor Ministerului
Economiei si Finantelor
(MEF). In opinia acestora, cre-
area unei noi piete, in locul ce-
lei centralizate, functionale in
momentul de fata, nu se justi-
fica. Eventualele deficiente ale
pietelor existente pot fi
rezolvate prin perfectionarea
acestora.

Reprezentantii MEF ne-au
declarat ca introducerea mai
multor operatori pe piata an-

gro de energie electrica contra-
vine interesului national si va
duce la scaderea lichiditatii si
relevantei preturilor stabilite.
Oficialii ministeriali sustin:
.Reprezentanti ai Bancii Mon-
diale si BERD ne-au semnalat
faptul ca initiativa ANRE este
contrard tendintei firesti de
intarire a operatorului pietei
angro de energie electrica. Prin
noua reglementare, se doreste
intrarea pe piata angro de
energie electricd a unor opera-
tori ce nu se vor afla sub con-
trolul ANRE prin licenta, cu
efecte in reducerea
transparentei si chiar
periclitarea  sigurantei

M pag1l jos ziar_bursa

nationale”.

Oficialii ministerului ne-au
mai spus ca initiativa ANRE
este contrard tendintei de
agregare a operatorilor pietelor
angro nationale de energie
electrica din Uniunea Europe-
ana, pe linia crearii unei piete
unice europene. Daca va fi
adoptat, regulamentul va re-
duce transparenta in piata an-
gro si scoate de sub controlul
reglementatorului un segment
important al tranzactiilor cu
energie electrica.

Acest proiect al ANRE con-
travine Legii energiei electrice
nr.13 din 2007. MEF atrage
atentia c&, desi este o institu-
tie publica, ANRE nu a explicat
de ce este necesara crearea
unei noi piete de contracte, in
conditiile in care exista de ceva
vreme piete centralizate ase-
manatoare, reglementate tot
de Autoritate. Aceste piete
(PCCB si PCCB-NC) si-au do-
vedit utilitatea, volumul tran-
zactionat crescand in timp. In
cazul in care intr-adevar era
necesara schimbarea, perfec-
tionarea actualelor platforme
ar fi fost o solutie cu mult mai
rezonabila decat crearea unui
nou cadru de tranzactionare.

Alina Toma
(continuare in pagina 9)
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